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Bolsa

O Ibovespa encerrou a sexta-feira com bom desempenho, alta de 2,23%
aos 115.202 pontos, acumulando ganho de 4,70% na primeira semana de
marco. O giro financeiro foi de R$ 40,1 bilhées (R$ 30,9 bilhdes a vista). As
trés semanas anteriores foram de queda. A aprovacio da PEC Emergencial
em dois turnos no Senado deu forca ao mercado, que estava com muitos
papéis depreciados, voltando a atrair investidores. A disseminacdo da
Covid-19 nesta fase, com variantes agressivas, trouxe de volta a pressao
sobre as economias, sobretudo a brasileira, no momento em que se
preparava para uma retomada gradual. Enquanto ndo tivermos um
percentual elevado de vacinacdo, a retomada estara comprometida, e isso
ndo acontecerd no 1° semestre. Esta semana comeca com agenda
econdmica carregada de dados, com destaque para o IGP-DI de fevereiro e
o IPC-S FGV, além da balanca comercial semanal. No exterior, poucos
dados importantes. Destaque para duas noticias do exterior: a) tensdo no
mercado de petrdéleo apds a Ardbia Saudita ter interceptado, ontem, um
ataque por um drone com missil ao porto de Ras Tanura. O preco do
petroleo foi para cima de US$ 70/barril. b) um ataque cibernético a
Microsoft atingindo e-mails comerciais de milhares de empresas de
diversos paises, gerando mais tensdo entre paises. As bolsas internacionais
sobem na Europa nesta manha, mas as noticias ndo sdo animadoras.

Cambio
A moeda americana encerrou a semana cotada a R$ 5,6838 com alta de
0,26% no dia, acumulando valorizacao de 1,10% na semana.

Juros

A semana passada foi de queda para os juros futuros, com o ambiente
menos pressionado apds a aprovacao da PEC Emergencial. A taxa do
contrato caiu de 3,85% para 3,80% e para jan/27, a taxa passou de 7,844%
para7,59%.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
4/3/21 Ano

Saldo Mercado Secundario (3.558,2) 16.837,3
Ofertas Publicas e Follow on 0,0
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indices, Cambio e Commodities

Fech. = Dia (%) Més (3) Ano (%)
Ibovespa 115.202 2,23 9.0 (3,2)
Ibovespa Fut. 115.410 1,73 0,0 0,0
Masdaq 12.920 1,55 [2,1) 0.2
DIlA 31.456 1,85 1,8 2,9
S&P 500 3.842 1,95 0,8 2,3
MSCI 2729 0,82 0,1 1,4
Téquio 28743 (0.42) [0,8) a7
Kangai 3.421 (2,300 [2.5) (1,5)
Frankfurt 13.921 (0,97) 1,0 1,5
Londres £.631 (0,31} 2,3 26
Mexico 46.343 0,74 B4 5,2
India 50.405  (0,87) 2,7 5,6
Riissia 1.447 (0,500 2,5 4.3
Ddlar - vista RS 5,68 0,26 1,5 .4
DolarfEure 51,19 [0,45) [1,3) [2,5)
Euro RS 5,77 (0,18} 0,2 5,8
Ouro 51.700,64 0,18 (1.9 (10,4}

* Dia anterior, exceto Asia
Altas e Baixas do Ibovespa
PRIO3 7,6%
NTCO3 5,5%
BRAP4 6,4%
USIMS
CVCB3
SBSP3
LAME4
CPLE6

BTOW3
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

BR Malls (BRML3) - A companhia comunicou o fechamento temporario de
todos os seus shoppings no Estado de Sao Paulo

O setor de shopping centers foi um dos mais penalizados com a pandemia e quando se
preparava para uma retomada, veio a nova onda, determinando o fechamento dos
estabelecimentos que passam a operar de maneira bastante restrita. A medida afeta também
diretamente as empresas com espacos dentro dos shoppings.

A BR Malls informou que, a partir de sabado (6), todos os shoppings do Estado de Sio Paulo
terdo suas atividades suspensas temporariamente em decorréncia da pandemia de covid-19.
Desde o ultimo dia 3, 0 Campinas Shopping, ja esta de portas fechadas.

A partir de domingo, apenas 15 shoppings do portfélio da companhia continuardo abertos,
ainda que com restricées. O total equivale a 51,8% da sua area bruta locavel (ABL) total e
47,2% da ABL propriada companhia.

Os empreendimentos da BR Malls em Sao Paulo manterdo apenas os servicos de delivery e
operacoes essenciais. Sdo eles: Campinas Shopping, Mooca Plaza Shopping, Sao Bernardo
Plaza Shopping, Shopping ABC, Shopping Jardim Sul, Shopping Metré Santa Cruz, Shopping
Piracicaba, Shopping Tamboré e Shopping Villa-Lobos.

Também estdo fechados shoppings da BR Malls em Minas Gerais (Center Shopping
Uberlandia), Parana (Catuai Shopping Londrina, Catuai Shopping Maringa, Shopping Curitiba e
Shopping Estacdo), Rio Grande do Sul (Shopping Villagio Caxias) e Goias (Goidnia Shopping).

A acdo BRML3 encerrou a sexta-feira cotada a R$ 8,72 com queda de 11,9% neste ano e 46,2%
no ano passado. A acdo esta cotada a 70% de seu valor patrimonial. A empresa divulgara seus
resultados no dia 11/03 (quinta-feira).

Banco BMG (BMGB4) - Finalizada a venda de 45% da Granito para o Banco
Inter

O Banco BMG anunciou nesta sexta-feira (05/03) que finalizou a venda de 45% da Granito
para o Banco Inter, em operacdo anunciada no més de novembro de 2020.

e A Operacio se deu pela aquisicdo de 713.606 acoes ordindrias de emissao da Granito,
pelo BMG dos Sécios Pessoas Fisicas, pelo preco total de R$ 7,5 milhdes e,
conjuntamente com a subscricdo e integralizacdo, pelo Inter, de 8.568.767 acdes
ordinarias de emissdo da Granito, pelo preco de emiss3o total de R$ 90,0 milhées.
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e Com o fechamento da Operacao, o BMG e o Inter passaram a deter, cada um, 45% do
capital social da Granito e os Sécios Pessoas Fisicas, em conjunto, passaram a deter os
10% remanescentes do capital social.

e No dmbito da Operacéo, também foram celebrados, dentre outros documentos: (i) um
Acordo Operacional entre o BMG, o Inter e a Granito, contando com a interveniéncia
anuéncia dos Sécios Pessoas Fisicas, com o objetivo de estabelecer termos e condicoes
para a oferta e disponibilizacdo de produtos e servicos pela Granito; e (ii) um Acordo
de Acionistas da Granito, entre o BMG, o Inter e os Sdécios Pessoas Fisicas, com a
interveniéncia da Granito.

e A operacio visa ampliar a oferta de produtos com a criacao de produtos de captura
nao presente e tem potencial para alavancar as vendas no banco digital do BMG. Dessa
forma, o BMG entende que a operacao esta alinhada com a visdo de crescimento e
rentabilizacdo do banco e da Granito.

A acdo BMGB4 registra queda de 17,8% este ano, cotada a R$ 5,12/ac3o, equivalente a u valor
de mercado de R$ 3,0 bilhdes. O Preco justo de R$ 7,30/ac3o traz um potencial de alta de
42,6%,

CCR (CCRO3) - Dados operacionais piores de trafego e mobilidade
Apbs o ultimo pregdo, a empresa divulgou seus dados operacionais ajustados entre os dias

26/fevereiro a 4/margo/2021 comparado a um periodo similar de 2020, com ndmeros um
pouco piores que no periodo anterior, menos no segmento de aeroportos.

CCR - Dados Operacionais

26/02/21a04/03/21 vs. 27/02/20a04/03/20 Var. 2021 2020 Var.
mil veicuios equivalentes Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total
CCR sem ViaSul -10,0% 7.2% -0,2% -10,4% 10,0% 0,1%
CCR -7.9% 7.7% 1,1% -12.4% 6,5% -25%
CCR Mobilidade -h1,9% -44,9%
CCR Aeroportos -57,3% -hé,5%
Fonte:CCR

O trafego total comparavel nas rodovias administradas pela CCR, entre 26/fevereiro a
4/marco/2021 (sem a ViaSul), comparado a um periodo semelhante do ano passado, caiu 0,2%,
puxado pelo recuo de 10,0% na movimentacdo dos veiculos de passeio, que ndo foram
compensados pela alta de 7,2% nos comerciais. No periodo anterior, o trafego havia crescido
3,0%.

A quantidade de passageiros transportados na CCR Mobilidade caiu 51,9% entre os dias ja
citados e anteriormente a queda tinha sido de 38,7%. Na CCR Aeroportos, a quantidade de
passageiros embarcados teve uma reducao de 57,3%, nimero melhor que no periodo anterior
(58,7%).
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Nossa recomendacdo para CCRO3 ¢ de Compra com Preco Justo de R$ 17,50 (potencial de
altaem 49%). Em 2021, as acdes da CCR apresentaram uma queda de 12,8% e o Ibovespa caiu
3,2%. A ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 11,74) estava 26,0% abaixo da méaxima alcancada nos
ultimos doze meses e 34,6% acima da minima deste periodo.

Enauta (ENAT3) - Inicio do processo de licitacao para o FPSO definitivo de
Atlanta

Na noite da ultima sexta-feira, a empresa informou que iniciou o processo de licitacdo do FPSO
(Unidade flutuante de armazenamento e transferéncia) para o Sistema Definitivo do Campo de
Atlanta, que deve durar ente 10 e 12 meses.

A Enauta quer comprar um FPSO com capacidade para processar 50 mil barris didrios de
petroéleo, no qual serio ligados 6 a 8 pocos. Atualmente, o equipamento usado (FPSO Petrojarl
1) possui capacidade de 30 mil barris/dia, com 3 pocos em operac3o.

Esta decisdo é uma boa noticia para a Enauta, que vinha estudando este investimento ha muito
tempo.

A Enauta é operadora do Campo de Atlanta, detendo uma participacdo de 50%. A Barra
Energia, detentora dos outros 50%, abandonou o investimento e a transferéncia desta
participacao para Enauta ja foi autorizada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
(CADE) e esta em processo de aprovacao pela Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP).

Em 2021, as acdes da Enauta subiram 32,0%, mas o Ibovespa teve uma desvalorizacao de 3,2%.
A cotacio de ENATS3 no ultimo pregdo (R$ 15,64) era 0,7% maior que a maxima anteriormente
alcancada nos ultimos doze meses e 192,7% acima da minima deste periodo.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 04/03/21

S ! ) LI Fluxo mercado secundario  mmsm Ofertas Plblicas ——Ibovespa
(*)Estimativa ainda n3o confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

4/3/21 Meés Ano

Saldo (3.558,2) (3.558,2) 16.837,3
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da agdo, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for superior ao potencial de valorizacao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario Roberto Mariante, CNPI Karoline Sartin Borges
mmariante@planner.com.br kborges@planner.com.br

Luiz Francisco Caetano, CNPI
lcaetano@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas Beine S



