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MERCADOS

Bolsa

Em meio aos percalcos dominantes, o Ibovespa consegue sustentar a
segunda alta depois do tombo da sexta-feira, subindo 1,09% a 111.540
pontos, com giro financeiro de R$ 50,6 bilhdes (R$ 41,1 bilhdes no a vista).
O pregao foi de volatilidade durante o dia, mas firmou na parte da tarde
com especulacdo em relacdo ao que pode vir em relacdo a CSLL dos bancos
e a expectativa da votacdo da PEC emergencial nesta quarta-feira.
Enguanto isso, o mercado vai conhecendo os resultados corporativos de
2020, que se intensificam nos proximos dias. Hoje a agenda econémica
vem carregada de dados, com destaque para o PIB brasileiro do 4°
trimestre. Na Europa e EUA, saem indicadores de precos diversos e
também o livro bege divulgado pelo Federal Reserve. Hoje as bolsas tém
alta firme na Europa e nos futuros dos EUA, com o mercado americano
prevendo uma rapida retomada da economia americana apds a aprovacao
do pacote de US$ 1,9 trilhdo e o ritmo acelerado de vacinacdo da
populacdo. O governo americano prevé que até maio, a populacido de
idosos estara vacinada. Somado a isso, os recursos do pacote deverao dar
folego a economia. Neste aspecto, o Brasil segue atrasado com recorde
didrio de mortes pela Covid baixo percentual de vacinados.

Cambio

A moeda americana subiu 1,07% ontem fechando em R$ 5,6645. O
mercado segue cauteloso em relacdo a pauta da PEC emergencial, para
hoje e decisdes que precisam avancar no curto prazo para melhorar a
expectativa em relacdo a economia.

Juros

Juros - O mercado de juros futuros segue influenciado pelo ambiente
negativo e incertezas na situacao fiscal do pais, com o governo buscando
alternativas para compensar o rombo. Ontem, a taxa do contrato e
Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/22 encerrou em 3,875% de 3,814%
na segunda-feira. Ja o Dl parajan/27 subiu de 7,974% para 8,08%.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on

26/2/21 Ano
Saldo Mercado Secundario (261,6) 16.772,3
Ofertas Publicas e Follow on 0,0
Saldo 16.772,3
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pIaNNer/N/

indices, Cambio e Commodities

Fech. = Dia (36) Més (3) Ano (*)
Ibovespa 111.540 1,09 5,5 (6,3)
Ibovespa Fut. 11980 (89,15) 0,0 0,0
Masdag 13.359 (1,69} 1,3 3.7
DIIA 31.392  (0.45) 1,5 2,6
S&P 500 3.870  (0,81) 1,6 3,0
MSCI 2768  (0,56) 1,5 2,9
Tdquio 29,408 (0,B6) 1,5 7.2
Kangai 3.5009 (1,21} (0,0 1.0
Frankfurt 14.040 0,19 1,8 2,3
Londres 6.614 0,38 2,0 2,4
Mexico 45.682 2,00 6,9 3,7
India 50.297 0,90 2,4 5.3
Russia 1.452 0,66 2,9 4,7
Didlar - vista RS 5,66 0,53 1,1 9.1
DolarfEuro 51,21 0,35 0,1 (1,0}
Euro RS 6,85 0,89 1,3 7.9
Curo 51.738,36 0,77 0,2 (8.4)

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa
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Via Varejo (VVAR3) - Resultado do 4T20 apresenta reversao de prejuizo com
ganhos de market share e rentabilidade

A Via Varejo divulgou bons resultados mostrando efetividade na execucao do processo de
tounaround com crescimento de GMV total em 15,4% aos R$ 34.458 em 2020, sendo 168% no
online e uma queda de 14,2% no fisico. Com um 4T20 mais forte crescendo 27% A/A, o 1P
cresceu 112% com ganhos de market share e evolucao da rentabilidade.

03 de margo de 2021

RS milhdes 4720 4719 % 2020 2019 %
Lojas Fisicas 7.490 7.091 5.6% 21317 24.849 (14,2%)
Online 3.784 1,784 112,1% 13.141 4,895 168,5%
Atacado* - - na - 104 na
Receita Bruta 11.274 B.B75 27.0% 34.458 29.848 15,4%
O GMV do 3P apresentou crescimento de 84% no 4T20, com a expansado no nimero de lojistas
(sellers), maior oferta de produtos e melhoria do nivel de servico. Um ponto importantissimo
para a companhia no 3P, a entrada de novos lojistas (onboarding) avancou através de melhorias
no processo de cadastramento, com cerca de 10 mil lojistas ativos, um incremento de 90% vs.
4T19, e com mais que o dobro de sortimento de 7 milhdes de SKUs. Atualmente o nimero de
sellers é de cercade 15 mil.
R$ milhdes 4120 4T19 % 2020 2019 %
Mercadoria 10.317 8.020 28,6% 31.281 26.541 17,9%
Servigos de Frete e Montagem 127 119 6,7% 458 422 8,5%
Servicos 341 277 23,1% 1.020 1.143 (10,8%)
Credidrio/Cartdes 489 459 6,5% 1.699 1.742 (2,5%)
Receita Bruta 11.274 8.875 27,0% 34.458 29.848 15,4%
Frete, servigos, crediario e montagem 957 855 11,9% 3.177 3.307 (3,9%)
% Receita Bruta Total 8,5% 9,6% (11pp) 9,2% 11,1% (1,9 p.p.)

No 4T20, amargem bruta ajustada para efeitos ndo recorrentes foi de 29,2%, inferior em 1 p.p.
vs. 4T19 explicada principalmente pela mudanca do mix no canal de venda. EM SG&A o
aumento veio por conta internalizacao de time de Tecnologia, com a aquisicao da I19XP, mesmo
assim, foram mais eficientes e ganharam 0,5 p.p A/A.

Ao excluir fatores ndo recorrentes, o EBITDA Ajustado operacional no 4T20 atingiu R$ 709
milhdes, com aumento de 13,4% frente ao 4T19, e a margem EBITDA ajustada operacional do

periodo foide 7,5%, 0,7 p.p inferior a0 4T19.

Durante o0 4T20 retomaram a politica de desconto de recebiveis de cartoes de crédito, porém
numa menor proporcio. Para o ano de 2020 houve reducdo de 42,1% nos descontos de
recebiveis de cartdo devido ao fortalecimento de caixa ocorrido no 2T20, principalmente em
funcao da conclusao da oferta de follow-on.

pIaNNerM
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R$ milhdes 4T20 4T19 % 2020 2019 %
LAIR 21 (1.239) na 923 (2.004) na
% Receita Liquida 0,2% (16,3%) 16,5p.p. 3,2% (7,8%) 11,0p.p.

IR&CS 315 364 (13,5%) 81 571 (85,8%)
Lucro Liguido (Prejuizo) 336 (B75) na 1.004 (1.433) na
Margem Liquida 3,5% (11,5%) 15,0p.p. 3,5% (5,6%) 8.1p.p.
Ajustes Nio Recorrentes® (127) 953 na (837) 953 na
Lucro Liguido (Prejuizo) Operacional 209 78 167,7% 167 (a80) na
Margem Liquida Operacional 2,2% 1,0% 1,2p.p. 0,6% 1,9%) 2A45p.p.

(*) Contempla ajustes dos trimestres e anuais + banQi

O lucro liquido no 4T20 foi de R$ 336 milhdes, revertendo o prejuizo de R$ 875 milhdes. Em
2020 o lucro foi de R$ 167 milhdes com ajustes nio recorrentes e R$ 1.004 milhdes se tirarmos
esse efeito. Nos Ultimos 12 meses, a companhia aumentou sua posicdo de caixa liquido
ajustado em R$ 1,8 bilho.

A acdo VVARS desvalorizou 41% em 6 meses contra uma alta de 9% do Ibovespa. Temos
recomendacdo de compra com preco justo de R$ 21,25. Enxergamos um desconto grande no

papel.

Locaweb (LWSA3) - Aquisicdo da Samurai Experts por R$ 9,8 milhdes pra
reforcar a estratégia de e-commerce

A Locaweb anunciou mais uma aquisicao, desta vez através da sua subsidiaria Tray Tecnologia
pela totalidade da Samurai Experts Holding, uma empresa de tecnologia que oferece um
ecossistema de aplicativos compativel com diversas plataformas do mercado para otimizacao
deresultados de lojas virtuais.

A Samurai vem reforcar a estratégia de e-commerce de médio e grande porte, somando forcas
com a Tray Corp para atender projetos complexos e customizados. Em paralelo, a Samurai
podera oferecer a solucido de pagamentos Yapay, as integracdes com mais de 30 marketplaces
e Store-in-Store oferecidas pelo Ideris, solucbes de logistica, as APIs de pagamentos
recorrentes da Vindi e todo o portfélio de marketing digital com a Social Miner e All In para
toda a sua base de clientes.

O preco de fechamento da aquisicio da totalidade das quotas da Samurai é de R$ 9,8 milhdes,
sendo que, como garantia a Tray com relacdo a certas obrigacdes de indenizacido assumidas. O
preco de fechamento esta sujeito, ainda, a determinados ajustes de divida liquida e capital de
giro, usuais neste tipo de transacao.

A acdo LWSAS3 teve umavalorizacdo de 37,8% em 2021 contra uma queda 6,2% do Ibovespa.
Ferbasa (FESA4) - Bons resultados no 4T20

Na noite de ontem, a empresa divulgou seu resultado do 4T20 que, comparado ao mesmo
trimestre do ano anterior, mostrou aumento do volume de vendas e precos mais elevados,
levando a um expressivo crescimento do EBITDA e lucro.

A Ferbasa lucrou R$ 37,5 milhdes no 4T20 (R$ 0,42 por acio), valor 224,5% maior que no
trimestre anterior e revertendo o prejuizo sofrido no 4T19.
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Ferbasa - Resultados Trimestrais

Receita Liquida 464 385 204% 287 618%
LucroBruto 131 113 16.2% 46 184.8%
Margem Bruta 282% 292%  -10pp 160% 122pp
EBITDA Ajustado 98 107 -88% 35 181,0%
Margem EBITDA 210% 277%  -67pp 12,1% 8%9pp
Resultado Financeiro -52 -69  -248% -8 5552%
Imp. de Renda e Contrib. Social 10 2 3498% 12 -21.6%
Lucro Liguido 37,5 11,6 2245% -1,0 -
Vendas -toneladas 75997 60446 257% 50012 520%
PrecoMédiodas Ligas - R$/1. 5500 5445 10 4791 148%

Fonte: Ferbasa

No 4T20, a Ferbasa vendeu 76,0 mil toneladas de ligas (cromo + silicio), com aumento de
14,8%, sempre comparando ao mesmo trimestre de 2019. O melhor desempenho veio com as
vendas das ligas de cromo, que cresceram 52,8% no mercado interno e 366,5% nas
exportacoes. Por outro lado, as ligas de silicio tiveram reducdes de 53,2% em suas vendas no
Brasil e 0,4% para o exterior. Foram ainda exportadas 22 mil toneladas de minério de cromo,
totalizando 110 mil t. no ano, 78,6% mais que em 2019.

O preco médio das ligas vendidas no 4T20 foi de R$ 5,5 mil, com aumento de 14,8% em relacio
a0 4T19. Isso ocorreu pela maior participacao de vendas das ligas de cromo, melhoria do preco
em délar e a desvalorizacao do real. O aumento do volume vendido e os maiores precos
permitiram uma elevacao de 61,8% da receita liquida.

Os menores custos no trimestre conduziram a um crescimento de 12,2 pontos percentuais na
margem bruta. Isso ocorreu devido ao aumento no volume produzido e melhoria na operacao
dos fornos, apesar da elevacao de 6,7% no preco médio da energia consumida.

O EBITDA do 4T20 (R$ 98 milhées) aumentou 181,0% com ganho de 8,9 pp, devido aos
menores custos, reduzido por despesas operacionais maiores.

O resultado financeiro negativo tem comprometido os lucros dos ultimos trimestres, por conta
das perdas com operacdes de hedge. No 4T20, as despesas financeiras liquidas de R$ 52
milhdes, foram mais de seis vezes maiores que no 4T19. Isto foi decorrente das perdas no com
hedge (R$ 35 milhdées), contra ganhos de R$ 3 milhdes no 4T19.

A melhor geracdo de caixa da empresa vem permitindo a reducdo do endividamento. No 4T20,
a divida liquida era de R$ 122,1 milhdes, 52,5% menor que no final de 2019 e 31,9% abaixo do
trimestre anterior. A relacado divida liquida/EBITDA caiu de 1,1x em dezembro/2019 para 0,3x
em dezembro/2020.

Em 2021, FESA4 ja subiu 50,6%, mas o Ibovespa teve uma desvalorizacdo de 6,3%. A cotacao
desta acdo no ultimo pregdo (R$ 28,78) estava no mesmo patamar do preco maximo alcancado
nos ultimos dozes meses e 201,2% acima do minimo.
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Mineracao: Excelente desempenho das exportacoes em fevereiro

Segundo os dados fornecidos pela Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos
Internacionais (SECINT), em fevereiro as exportacdes brasileiras de minério de ferro atingiram
24,0 milhodes de toneladas, 10,9% maior que no mesmo més do ano passado. Comparado a
janeiro/21, o volume médio didrio exportado em fevereiro cresceu 8,9%.

O aumento destas vendas para o exterior é uma boa noticia, indicando melhores resultados
para os segmentos de minério de ferro da Vale, CSN e Usiminas no 1T21.

Exportacdes Brasileiras de Minério de Ferro
Fev/21 Fev/20 Var. 2M20 2M19 Var.

Volume Total -milton. 24049 21693 109% 53.045 48.364 9.7%
Receita - US$ milhdes 2.881 1480 947% 5.627 3219  748%
Preco Médiodas Exportaces - US$/t 119,81 6821 756% 106,08 66,56  594%

Fonte: SECINT
Em fevereiro/21, a receita das exportacoes foi de US$ 2,9 bilhdes, 94,7% maior que no mesmo

més de 2020. A soma dos fortes incrementos dos precos médios (75,6%) e da quantidade
permitiu este salto na receita.

Figura 1: Exportacao Brasileira de Minério de Ferro - Receita Mensal
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Fonte: SECINT/Bloomberg

Braskem (BRKM5) - Extingao do REIQ

Foram editados ontem, decretos e Medidas Provisérias para zerar as aliquotas do
PIS/CONFINS sobre a comercializacdo e a importacdo do 6leo diesel e do GLP de uso
residencial. Para o atendimento 3 Lei de Responsabilidade Fiscal, compensando a
desoneracao, foi determinado o encerramento do Regime Especial da Industria Quimica
(REIQ), entre outras.
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Estas medidas compensatdrias devem ser aprovadas pelo Congresso e entrardo em vigor a
partir de julho/2021.

O encerramento do REIQ é uma noticia negativa, que impacta a Braskem ainda de forma dificil
de mensurar. Ontem, BRKMS5 caiu 4,0% enquanto o Ibovespa teve alta de 1,1%.

O REIQ é um instrumento que reduz as aliquotas do PIS e da COFINS, incidentes sobre a
compra de matérias-primas basicas petroquimicas da primeira e da segunda geracao.

Ontem, a Associacdo Brasileira da Industria Quimica (Abiquim) se pronunciou acerca da
Medida Provisoria 1.034/2021 que revoga o REIQ, dizendo que ela reduz a competitividade do
pais da industria quimica nacional (inclui a petroquimica). Segundo a Abiquim, esta indUstria
paga impostos na faixa de 40%-45%, que sao reduzidos pelo REIQ para 30%-35%. Enquanto
isso no exterior os impostos ficam entre 20%-25%.

Este ano BRKMS5 ja subiu 29,4%, enquanto o Ibovespa teve uma desvalorizacdo de 6,3%. A
cotacio desta acdo no ultimo pregdo (R$ 30,51) estava 8,6% abaixo da maxima alcancada nos
ultimos doze meses e 205,1% acima da minima deste periodo.

ISA Cteep - Transmissao Paulista (TRPL4) - Conclusdao da aquisicao da
Piratininga - Bandeirantes Transmissora de Energia (PBTE)

A ISA Cteep concluiu ontem (02/03) a aquisicdo da totalidade das acbes representativas do
capital social da Piratininga - Bandeirantes Transmissoras de Energia (“PBTE”) depois de
cumpridas as condicoes precedentes previstas no contrato, tais como a anuénciado CADE eda
Aneel.

e O preco de aquisicio final (equity value) foi de R$ 1.571 milhdes, considerando os
mecanismos de ajuste de preco estabelecidos no contrato de compra e venda de acoes,
bem como a divida liquida de R$ 330 milhdes na data-base 31 de dezembro de 2020.

e A PBTE tem a concessao de uma linha de transmissdo subterranea de 30 km (circuito
duplo de 15 km) na cidade de S3o Paulo, que conecta 2 subestacées da ISA Cteep
(Bandeirantes e Piratininga 2) e entrou em operacio em abril de 2020. O contrato de
concessao expira em novembro de 2046.

e A RAP no ciclo 2020/2021 ¢é de R$ 172 milhdes e tem reajuste anual pela inflacdo
(IPCA). A companhia espera operar este ativo com acréscimo marginal de custo
considerando as sinergias com as operacodes atuais.

Cotada a R$ 23,72/acio (valor de mercado de R$ 15,6 bilhdes) a acdo TRPL4 registra queda de
12,0% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA e preco justo de R$ 30,00/ac3o, que traz
um potencial de altade 26,5%.
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Banrisul S.A. (BRSR6) - Ex JCP de R$ 0,22752085/aciao PNB em 08/03

A Diretoria do Banrisul aprovou ontem (02/03) o pagamento de juros sobre o capital préprio
(JCP) referente ao 1T21 no valor total bruto de R$ 93,1 milhdes, equivalente a R$ 0,22752085
por acao PNB.

e Serdo beneficiados os acionistas na data de 05 de marco de 2021, passando as acoes a
serem negociadas "ex-juros" a partir de 08 de marco de 2021.

e O pagamento ocorrerda em 18 de marco de 2021. O retorno liquido é de 1,6%.

Cotada a R$ 12,10/acio (valor de mercado de R$ 5,0 bilhdes) a acdo BRSR6 registra queda de
16,5% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA com Preco Justo de R$ 20,00/ac&o.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 26/02/21

S ! ) LI Fluxo mercado secundario  mmsm Ofertas Plblicas ——Ibovespa
(*)Estimativa ainda n3o confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

26/2/21 Meés Ano

Saldo (261,6) (6.784,0) 16.772,3
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
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alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM
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