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TERMO D CURITIZACAOQ DE DIREITOS CREDITORI 0 AGRONEGOCIO DA 1° SERIE
DA 5° EMISSAQ DA GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito,
1. Como EMISSORA:

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sob o nome fantasia “Gaia Agro”, sociedade por agées, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do Rocio, n® 288, conjunto 16 (parte), 1°
andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-000, inscrita no Cadastro Nacicnal de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) n° 14.876.090/0001-93, neste ato devidamente representada na forma de
seu Estatuto Social (“Emissora”); e

. Como AGENTE FIDUCIARIO:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,, instituigio devidamente autorizada para esse
fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e 10° andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na forma do seu Conirato Social (“Agente

Fiduciario”);
. Como INTERVENIENTE ANUENTE:

BRPEC AGRO-PECUARIA S.A., sociedade por agdes inscrita no CNPJMF sob o n°
16.944.347/0001-22, com seu ato constitutivo registrado na Junta Comercial do Estado de Matc
Grosso do Sul sob o NIRE 54600004907, com sede na Fazenda Cristo Redentor, Rodovia BR-262
Km 628, Cidade de Miranda, Estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.380-000, com filial na Avenida
Magalh3es de Castro, n® 4800, t. 01 - ¢| 51, Cidade Jardim, Sao Paulo - SP, CEP 05676-120, ora em
fase de transformacdo, neste ato devidamenie representada na forma do seu Estatuto Social
(“Interveniente Anuente”);

Sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Interveniente Anuente doravante denominados em
conjunto “Partes” ou individualmente, “Parte”.

As Partes firmam o presente Termo de Securitizag@o de Direitos Creditérios do Agronegécio da 1°
Série da 5° Emissd@o de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Securitizadora
(respectivamente, “Termo”), de acordo com a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei n® 11.076"), mediante as seguintes cldusulas e condigGes.

DEFINICOES /
“Agente Fiducidrio™: SLW Corretora de Valores e Céambio Ltda., j& qualificada no #(
preambulo deste Termo. ;,f' f
“Amortizacéo A Emissora realizard a amortizagdo total ou parcial dos CRA, ,e
Extraordindria™: conforme aplicavel, na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula /”
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“Amortizagdo
Programada™:

“ANBIMA™:

“Assembieia Geral”:

“Banco Liquidante”:

“BM&FBOVESPA™:

“Boletins de
Subscrigao”

“BRPEC”, “Devedora”

ou “Interveniente
Anuente”:

“BTG Pactual” ou
“Coordenador Lider”,
ou, ainda, “Instituicdo
Custodiante™:

uc ET] P)l:

“CETIP 21”:

“Cédigo ANBIMA™:

“COFINS":

“Conta

2.17., abaixo.

Data de amortizac@o dos CRA, de acordo com a Tabela de
Pagamento.

Associacgo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitals.

Significa qualquer assembleia geral dos titulares dos CRA a ser
realizada de acordo com este Termo.

Banco Bradesco S.A., instituico financeira com sede no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus, no Municipio de Osasco,
Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-
12, responsavel pelas liquidagdes financeiras dos CRA.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Sao os boletins de subscrigdo dos CRA.

BRPEC Agro-Pecuaria S.A., sociedade por agdes inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 16.944,347/0001-22, com seu ato constitutive registrado na
Junta Comercial do Estado de Mato Grosso do Sul sob o NIRE
54600004907, com sede na Fazenda Cristo Redentor, Rodovia BR-
262 Km 628, Cidade de Miranda, Estado do Mato Grosso do Sul, CEP
79.380-000, com filial na Avenida Magalh&es de Castro, n® 4800, t. 01 -
cj 51, Cidade Jardim, S0 Paulo - SP, CEP 05676-120, ora em fase de
transformacgao.

Banco BTG Pactual S.A,, instituigao financeira, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n®
501, 5° e 6° andares, CEP 22250-040, inscritc no CNPJ/MF sob o
n® 30.306.294/0001-45.

CETIP 8.A. - Mercados Organizados, sociedade por agdes, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Reptblica do Chile, n® 230, 11° andar, CEP 20031-219.

Modulo de registro e negociagac de ativos, mantido e administrado
pela CETIP.

Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mabilidrios.

Contribuigac para Financiamento da Seguridade Social,

Conta corrente n® 11820-8, Agéncia 3391-0, Banco Bradesco S.A., de
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Centralizadora™:

“Contrato de

Distribuigdo™:

“Controvérsia”

“CPR-F:

“Créditos™:

“CRA"™:

“CRA em Circulacéo
para fins de apuragéo
de quérum”:

“CVM”:
“Data de Emissao”:

“Data da Primeira
Integralizacao™:

“Data de Vencimento”:

“Dia Util”:

titularidade da Emissora.

O Contrato de Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocacdo sob o Regime de Melhores Esforgos, dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1* Série da 5° Emissdo da Gaia Agro
Securitizadora S.A. celebrado, nesta data, entre a Emissora, o BTG
Pactual e a Devedora, para reger a forma de distribuicio dos CRA.

Disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada a este
Termo.

Cédula de produto rural com liquidacdo financeira n° CPRO01/14,
emitida pela Devedora, em favor da Emissora, em 07 de janeiro de
20147, com valor nominal de até R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes
de reais), nesta data, observado que, caso tal valor néo seja
integralmente desembolsado até 15 de janeiro de 2014, a CPR-F sera
aditada de modo a fazer constar como montante devido total o
somatério dos valores respectivos desembolsados.

Os direitos creditorios do agronegécio, correspondentes a todos
direitos creditérios oriundos da CPR-F, incluindo, mas ndo se
limitando &, seu principal, juros, multas e demais acessdrios e
encargos, detidos pela Emissora contra a Devedora.

Séo os certificados de recebiveis de agronegdcio da 1* Série da 5*
Emiss@o da Emissora, emitidos pela Emissora com lastro nos
Créditos, por meio da formalizag&o do Termo de Securitizagzo, nos
termos do artigo 40 da Lei n® 11.076.

Todos os CRA subscritos, excluidos aqueles mantidos na conia
emissora pela Securitizadora e os de titularidade de (i) controladas da
Securitizadora; (ii) coligadas da Securitizadora; (iii) coniroladoras da
Securitizadora (ou grupo de controle da Securitizadora ou
controladas); (iv) administradores da Securitizadora, ou das
respectivas controladas ou controladoras; (v) funcionérios da
Securitizadora ou das respectivas controladas ou controladoras; e
(vi) parentes de segundo grau das pessoas mencionadas nos itens
(iv) e (v) acima,

Comissao de Valores Mobiliarios.
08 de janeiro de 2014,

Data em que ocorrer a primeira integralizacdo dos CRA;

08 de janeiro de 2019. /f\j

Todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado 7/'
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“Documentos da
Operagdo™:

“Emisséo”:

“Emissora”:

“Fundo de Despesas”™:

“IGP-M":

“Instrugdo CVM n° 28";

“Instrugdo CVM n°
358":

“Instrucdo CVM n°
400":

“Instrugcdo CVM n°
409":

“Instrucdo CVM n°
414";

“Instrucédo CVM n°
476”:

Republica Federativa do Brasil.

Os documentos da operagac sao: (i) este Termo de Securitizagao; (ii)
a CPR-F; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) os Boletins de
Subscricéo; e (v) eventuais anexos e aditamentos de quaisquer dos
Documentos da Operagao acima citados.

A presente 1* Série da 5* Emissa@o de CRA da Emissora.
Gaia Agro Securitizadora S.A., j& qualificada no preambulo.

E o fundo de despesas constituido pela Emissora, nos termos da
CPR-F, com a finalidade de arcar com as despesas relativas ao
Patrimdnio Separado listadas na Clausula 2.18., abaixo.

indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado pela
Fundacgdo Gettlio Vargas.

Instrugdc da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
posteriormente alterada, que regula o exercicio da funcéo de agente
fiduciario.

Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
posteriormente alterada, que regula a divuigago e uso de
informagBes sobre ato ou fato relevante relativo as companhias
abertas, disciplina a divulgagao de informagbes na negociagdo de
valores mobilidrios e na aquisicdo de lote significativo de ag¢des de
emissao de companhia aberta, estabelece vedacdes e condicdes para
a negociagdo de agbes de companhia aberta na pendéncia de fato
relevante nao divulgado ao mercado, dentre outras providéncias.

Instrucdo da CVM n° 400, de 28 de dezembro de 2003, conforme
posteriormente alterada, que regula as ofertas publicas de valores
mobiliarios.

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de dezembro de 2004, conforme
posteriormente alterada, que dispbe sobre a constiluicdo, a
administragéo, o funcionamento e a divulgagéo de informagtes dos
fundos de investimento.

Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
posteriormente alterada, que regula a emissao e a disiribuicao publica
de CRA.

Instrug8o da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
posteriormente alterada, que regula as ofertas plblicas de valores
mobiliarios distribuidos com esforgos restritos e a negociagédo desses
valores mobilidrios nos mercados regulamentados.



“Instrugdo CVM n°
4807,

“Investidores” ou
“Titulares dos CRA™:

“IOF/Cambio”
“IRRF”
“ISS":

“IPCA”:

“JUCESP":

“Lei n° 6.385":

“Lei n°® 6.404":

“Lein® 9.514":

“Lei n® 11.076™;

Instrugdo da CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
posteriormente alterada, que regula o registro de emissores de
valores mobilidrios admitidos & negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios.

Pessoas fisicas, fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados &
aplicacao em carteira de titulos e valores mobiligrios registrados na
CVM e/ou na CETIP ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores
residentes no exterior que invistam no Brasil, nos termos da
Resolugao do Conselho Monetério Nacional n°® 2.689, de 26 de janeiro
de 2000, e suas posteriores alteragoes e da Insirugdo CVM n° 325, de
27 de janeiro de 2000, e suas posteriores alteragdes, que venham a
adquirir CRA. As pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso
IV do ari. 109 da Instrugdo CVM n° 409 deverdo subscrever ou
adquirir, no &mbitoc da Oferta Restrita, valores mobilidrios no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais).

Imposto sobre operagdes de cambio.
Imposto de renda retide na fonte.
Imposto sobre servicos de qualquer natureza.

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
dispOe sobre o mercado de valores mobilidrios e cria a CVM.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
dispbe sobre as sociedades por ages.

Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, que
dispbe sobre o Sistema de Financiamento Imoebilidrio, institui a
alienagao fiduciaria de coisa imdvel e dé outras providéncias.

Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, que
dispbe sobre o Certificado de Depdsito Agropecuério — CDA, o
Warrant Agropecuario — WA, o Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegtcio — CDCA, a Letra de Crédito do Agronegdcio —LCA e o
Certificado de Recebiveis do Agronegécio — CRA, e dé& outras
providéncias.



“Limite Inicial do
Fundo de Despesas”

“Limite Minimo do
Fundo de Despesas”

“Oferta Restrita”:

“Patrimonio
Separado™:

“Preco de
Integralizag@o™:

“Regime Fiducidrio™:

“Remuneracéo’:

“Tabela de
Pagamento”:

“Termo” ou “Termo de
Securitizacdo™:

“Tribunal Arbitral:”

“Valor Nominal
Unitério”:

Limite inicial de recursos disponiveis no Fundo de Despesas no
momento de sua conslituicdo, equivalenie a R$ 100.000,00 (cem mil
reais). Este valor sera atualizado anualmente pelo IGP-M,
considerada a presente data como data base;

Limite minimo dos recursos do Fundo de Despesas, equivalente a R$
20.000,00 (vinte mil reais). Este valor sera atualizado anualmente pelo
IGP-M, considerada a presente data como data base;

A distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacé&o dos CRA
sob o regime de melhores esforcos, nos termos da Instrugdo CVM n°
476.

Patriménio constituido, apds a instituicdo do Regime Fiducidrio, pelos
Créditos, inciuindo a Conta Centralizadora. O Patriménio Separado
nao se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamenie 2 liquidagdo dos CRA a que esta afetado, bem como
aoc pagamento dos respectivos custos a de administracdo e
obrigagGes fiscais.

O prego de integralizag&o a ser pago pelos Investidores ao adquirirem
os CRA.

Na forma do artigo 39 da Lei n® 11.076 e do artigo 8° da Lei n® 9.514,
a Emissora institui regime fiduciario sobre os Créditos, incluindo a
Conta Centralizadora, com a consequente constituigdo do Patriménio
Separado.

Remuneragao que incidira sobre Valor Nominal Unitario dos CRA, nos
termos da Clausula 2.11., abaixo.

A curva de Amortizagao Programada dos CRA. Inicialmente a tabela
vigente é a tabela constante do Anexo | deste Termo, que podera ser
alterada ao longo da operacao para refletir eveniuais Amortizagdes
Extraordinarias, disponibilizando a nova Tabela de Pagamento ao
Agente Fiduciério.

O presente Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdécio.

Tribunal arbitral composto por trés érbitros, indicade de acordo com o
Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio

Brasil-Canada.

R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).



“Vencimento Cada uma das hipoteses de vencimento antecipado dos CRA listadas

Antecipado™: na Cldusula 2.21 deste Termo de Securitizagao.

ata

CLAUSULA PRIMEIRA - DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Dos Direitos Creditérios do Agronegécio Vinculados

1.1.1. Os direitos creditdrios do agronegdcio vinculados aos CRA de que tratam este Termo
sao todos os Créditos detidos contra a Devedora, oriundos da CPR-F por ela emitida, em favor
da Emissora, cujo valor nominal nesta data € de até B$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de
reais), observado que, caso tal valor ndo seja integralmente desembolsado até 15 de janeiro
de 2014, a CPR-F seréd aditada de modo a fazer constar como montante devido total o

somatdrio dos valores respectivos desembolsados.

1.1.2. A Devedora realizaré& o pagamenio dos Créditos na Conta Centralizadore, de
titularidade da Emissora.

1.1.3. Sem prejuizo ao disposto na Clausula 1.1.2., acima, 2 Conta Centralizadora poderé
ser alterada pela Emissora, mediante prévia comunicacao por escrito 2 Devedora e ac Agente
Fiducidrio, sendo formalizada mediante a celebracéo de aditamento ao presente Termo, cuja

aprovagdo dispensara a convocagéo de Assembleia Geral.

CLAUSULA SEGUNDA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A emissao dos CRA observara as seguintes condicdes e caracteristicas:

2.1.

2.2

2.3.

Numero de Ordem e Série

2.1.1. Os CRA emitidos neste ato pertencem & 1* Série da 5* Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Emissora.

Data e Local da Emissdo

2.2.1. Para todos os efeitos legais, a Data da Emissao serd o dia 08 de janeiro de 2014.

Quantidade e Valor Nominal

/

/ |

|

2.3.1. Serdo emitidos 70 (setenta) CRA, no Valor Nominal Unitério de R$ 1.000.000,00 (ul7’~_)

milhdo de reais), na Data de Emiss&o. /
[

=

9
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2.4. Valor Total da Emisséo
2.4.1, O valor total desta Emisséo é de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).
2.5. Prazo e Data de Vencimento
2.5.1. O vencimento dos CRA ocorrera em 1.826 (um mil e citocentos e vinte e seis) dias
corridos contados da Data de Emissdo, equivalentes a 1,253 (um mil e duzentos e cinguenta e
trés) Dias Uteis, ou seja, dia 08 de janeiro de 2019.
2.6. A Remuneragdo serd calculada e paga, respectivamente, nos termos dos itens 2.6.1. e
2.6.2. abaixo.
2.6.1. A Remuneracdo € composta por juros remuneratérios correspondentes a taxa de 100%

(cem por cento), da variagdo acumulada da Taxa DI Over calculada de forma exponencial e

cumulativa pro raia temporis por Dias Uteis decorridos, de acordo com os subitens abaixo.

2.6.1.1. Os pagamentos devidos deverdo ser realizados na data indicada na Tabela de

Pagamentos.

2.6.1.2. A taxa de juros a incidir sobre o Valor Nominal Unitaric dos CRA sera calculada da
seguinie forma;

Jx=VN, X [(Fator DI) - 1]
em que:

Ja: Valor unitéario de juros, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNx: Valor Nominal Unitario ou data da dltima amortizacdo ou incorporagdo, se houver,
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = Produtério das taxas DI Over, entre a Data da Primeira Integralizagdo, incorporagao
ou ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a dala de atualizagdo, pagamento ou
vencimento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatseDl =T [1+ TDI xi],
l;[ (rp1,) Ton



em que:
n = Numero de Taxas DI Over utilizadas, sendo "n" um ndmero inteiro.

TDlk = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

p = Percentual de 100% (cem por cenio) aplicado sobre a taxa DI over, informado com 2 (duas)

casas decimais (e.g. . 0. @= 1.00);
100 100

1

DI, =[Ek+ 1]2” =
100

em que:
Dik = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
Observacdes:

Para efeito do DI, serd sempre considerade o indice com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em
relagdo a2 data de calculo (exemplo: para o dia 15, sera considerade o DI do dia 13,
pressupondo-se que tanto os dias 13 e 15 sdo Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia ndo il
entre eles).

A Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ¢ préximo fator didrio, &
assim por diante até o ultimo fator diario considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) /

casas decimais, com arredondamento. /’

f |
Observado o disposto no paragrafo abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI/ ==l
Over quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista neste Termo d

/

/
:

2&" 11

g



Securitizagdo, sera utilizada, em sua substituicao, para apuragéo de "TDIk", a ultima Taxa DI
Over divulgada oficialmente, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e o titular de CRA quando da divulgagao posterior da Taxa DI

Over que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI Over deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja
extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI Over, sera utilizada, em sua
substituicao, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado em operagdes similares. Caso nao haja uma taxa substituta para a Taxa DI Over,
sera utilizada entdo a taxa média ponderada de remuneragdo dos fitulos publicos federais
brasileiros de curto prazo, & época de tal verificago, gue tiverem sido negociados nos
30 (trinta) dias anteriores, com prazo de vencimento de 360 (trezentos e sessenta) dias.

2.6.1.3. Caélculo da Amortizagéao:

AMi =Vnx x TAx

em que:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;
VNx = conforme definido acima;

TAx = Taxa de Amortizagao, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais de
acordo com a tabela constante no Anexo 1.

2.6.2. A Tabela de Pagamenios inicialmente serd a tabela descrita no Anexo |, a qual podera ser
alterada pela Emissora em fungdo das Amortizagdes Extraordinrias, disponibilizando a nova Tabela

de Pagamento em seu website.

2.6.3. Os pagamentos referentes aos valores a que fazem jus os titulares dos CRA serdo efetuados
pela Emissora, utilizando-se de procedimentos adotados pela CETIP, conforme o caso.

2.8.4. O prazo entre a data de recebimento dos recursos oriundos do pagamenic da CPR-F e o
pagamento dos CRA serd de, no méaximo, 1 (um) Dia Util. Dessa forma, a Emissora realizaré os
pagamentos referentes aos CRA, na data estipulada na Tabela de Pagamentos, desde que o0s
recursos necessdrios para a realizacdo de tais pagamentos estejam disponiveis, na Conta
Centralizadora, com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia a data do efetivo pagamento dos
CRA.



2.8.

2.7. Forma e Periodicidade de Pagamento de Amortizacéoc e Remuneracéo

2.7.1. Os CRA séo emitidos na forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade dos
CRA sera comprovada pelo extrato expedido pela CETIP quando os CRA estiverem depositados
eletronicamente na CETIP.

2.7.2. Sem prejuizo do item 2.6.3 acima, o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario bem como da Remuneracgéo serdo pagos em uma Unica parcela na Data de Vencimento
dos CRA, conforme a Tabela de Pagamento.

Procedimento de Colocacao

2.8.1. Os CRA serdo objeto de oferta publica de valores mobilidrios distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM n°® 478, coordenada pelo BTG Pactual, sob o regime de
meihores esforgos de colocagéo, nos termos do Contrato de Distribuic@o, e esta automaticamente
dispensada de registro de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 6° da InstrucBo CYMn® 476 e
na ANBIMA, nos termos do artigo 25, §1° do Cédigo ANBIMA.

2.8.2, A Oferta Restrita é destinada apenas a Investidores qualificados, nos termos do artigo 109
da Instrugae CVM n°® 409, observado que: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores qualificados, mesmo que se destinem a investidores nédo-qualificados; e (i) as
pessoas naiurais e juridicas mencionadas no inciso IV do art. 102 da Instrugdgo CVM n° 409
deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, valores mobiliarios no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

2.8.3. Em atendimento ao que dispde a Instrucdo CVM n° 476, os CRA serdo ofertados a, no
maximo, 50 (cinquenta) potenciais Investidores e subscritos ou adquiridos por, no maximo, 20

(vinte) investidores.

2.8.4. Os CRA serao subscritos e integralizados a vista pelos Investidores, em moeda corrente

nacional.

2.8.5. Os Investidores, por ocasido da subscrigdo, deverdo fornecer, por escrito, declara¢éo que
consta no Boletim de Subscri¢ao dos CRA, atestando que estdo cientes de que:

I a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM e nem na ANBIMA; e

/

f/ |

Il.  os CRA ofertados estéo sujeitos as restricbes de negociacao previstas na Instrugao CVMJ

n° 476. /



2.8.6. Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM n° 476, o encerramento da Oferta
Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider 2 CVM, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados do seu encerramentc, devendo referida comunicacao ser encaminhada por intermédio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no anexa
| da Instrugéo CVM n® 476.

2.8.6.1. Caso a Oferta Restrita ndo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses da data de seu
inicio, o Coordenador Lider devera realizar a comunicagao prevista na Clausula 2.8.6,, acima,
com o0s dados disponiveis & época, complementando-a semestralmente, até o seu
encerramento.

287.0s CRA da presente Emissdoc somente podero ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 80 (noventa) dias da data de
subscrigéo ou aquisicdo dos CRA pelos Investidores, nos termos do artige 13 da Instrucdo CVM n°
476, observado o disposto na Clausula 2.8.7.1.

2.8.7.1.0s CRA da presente Emiss&c somente poderdo ser negociados entre Investidores,
nos termos da legislagdo aplicdvel, a menos que a Emissora obtenha o registro de oferta
publica perante a CVM nos termos do caput do artigo 21 da Lei n® 6.385 e da Instrucdo CVM
n° 400.

2.8.8. Observado o disposto na Instrugdo CVM n°® 476, os CRA poderdo ser negociados nos
mercados de balcdo organizado & nao organizado.

2.8. Preco de Subscri¢é@o e Integralizagéo

2.8.1. O prego de subscrigdo dos CRA sera equivalente ao Valor Nominal Unitario na Data de
Emiss8o, acrescido da Remuneracéoc, apurados desde a Data da Primeira Integralizacdo até a
data da sua respectiva integralizagac dos CRA, sendo certo que seréo admitidos agio ou deségio,
e serdo observados os procedimentos da CETIP e, ainda, o que vier a ser determinado pelo
Coordenador Lider e/ou pela Emissora. A integralizagdc dos CRA sera realizada & vista, em

moeda corrente nacional.
2.10. Regime Fiducidrio
2.10.1. Os CRA contardo com a instituicdo de regime fiduciério sobre os Créditos que

lastreiam esta Emiss&o e outros bens e direitos que compdem o Patrimdnio Separado, nos termos
da legislagéc aplicavel e da Clausula Terceira abaixo.

s y



2.11, Remuneragdo dos CRA
214 Sobre o Valor Nominal Unitdario dos CRA incidira a Remuneragio, a gual é
equivalente a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI Over, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragdo seré calculada pro rata temporis, por Dias Uteis,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta & dois) Dias Uteis, desde a Data da Primeira
Integralizagao de acordo com as formulas acima.

2.12. Prorrogacdo dos Prazos
2.12.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao cumprimenio de gualguer
obrigagéo pecunidria ou ndo pecunidria pelas Paries até o préximo Dia Util se o vencimento néo
coincidir com um Dia Util.

2,13. Juros Moratérios

2.13.1. Eventuais valores pagos pela Devedora referentes a multas e juros moratorios
estabelecidos na CPR-F em relacdo aos Créditos deverdo ser repassados pela Emissora aos
Titulares dos CRA em até 2 (dois) Dias Uteis de seu recebimento.

2.14. Local de Pagamento
2.14.1. O pagamento a ser realizado na data de Amortizagdo Extraordinaria ou na Data de
Vencimento, conforme o caso, referente & amortizagdo e Remuneragdo dos CRA, ou guaisquer
outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, serdo efetuados pela Emissora utilizando-se

o0s procedimentos adotados pela CETIP para os CRA que na data de cada pagamento estejam
custodiados eletronicamente na CETIP.

2.15. Registro da Emissdo em Sistema de Registro

2.15.1. Os CRA serdo registrados para, distribuicdo priméria, custodia eletronica e
negociagao secundéria na CETIP, observadas as regras da Instrugdo CVM n® 476.

2.16. Classificagéo de Risco
2.16.1. Os CRA desta Emissao nao serao objeto de classificagao de risco. /

/
2.17. Amortizagdo Extraordindria / j
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2171, Na hipdtese de (i) antecipagdo do pagamento dos Créditos pela Devedora, a qualquer
titulo: ou (ii) ocorréncia de quaisquer dos eventos de Vencimento Antecipado estipulados na
Clausula 2.21 abaixo; a Emissora utilizaréd os recursos decorrentes desses sventos para a
Amortizag@o Extraordinaria dos CRA. Referida antecipagao total ou parcial podera ser realizada a
qualquer momento, desde que comunicado por escrito pela Devedora a Emissora com
antecedéncia de 3 (irés) Dias Uteis em relacdo & data de pagamento da Amortizacdo
Extraordindria. A ndo operacionalizagdo da antecipagdo do pagamento dentro do prazo previsto
ensejard o pagamento de multa ou indenizagdo pela Emissora aos Titulares dos CRA ou a
Devedora, exceto na hipétese em que tal pagamento nao tenha sido realizado por motivo de forga
maior, caso fortuito ou por culpa de terceiros ndo ligados a Emissora,

2.17.2. Na hipétese de Amortizag8io Extraordindria parcial dos CRA, a Emissora elaborara e
disponibilizara ao Agente Fiducidrio a nova Tabela de Pagamentes e langara na CETIP os valores
dos pagamentos dos CRA, recalculando, se necessario, 0 numero e 0s percentuais de
amortizagao das parcelas futuras, na mesma conformidade das aliteragbes que tiverem sido
promovidas no cronograma de amortiza¢@o dos Créditos utilizados como lastro da Emissao, desde
que seja sempre respeitado, em qualquer hipétese, o valor do saldo devedor dos CRA objeto da

Amortizacdo Extraordinaria.

217.3. Quando da amertizacdo dos CRA de forma parcial, esta devera ser realizada de
forma proporcional e alcangar a todos os CRA em circulagdo para fins de apuragao de quérum,
assegurado tratamento equitativo para todos os Titulares dos CRA.

2.17.4. Exceto pelas hipéteses previstas acima, a Emissora ndo poderd promover a
Amortizagdo Extraordinaria dos CRA.

2.18. Despesas do Patriménio Separado e Fundo de Despesa
2.18.1. Serdo despesas do Patrimbnio Separado:

(1) as despesas e custos com a gestdo, cobranga, realizagdo, custddia, liquidagao e
administragao dos Créditos e do Patrimdnio Separado, inclusive honorarios advocaticios
e despesas com outros terceiros especialistas, observados todos os custos e despesas
que deverdo ser assumidos pelo Agente Fiducidrio, e as despesas referentes a
transferéncia do Patriménio Separado para outra companhia Securitizadora de direitos
creditérios do agronegdcio, na hipétese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua
administracao;



(i) eventuais despesas com lerceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e realizacao dos Créditos;

(i)  eventualis despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e
a realizacdo dos Créditos;

(iv) os tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA, os quais serdo
devidos pelos responsaveis tributarios, consoante determinado pela legislagao vigente,
incluindo, sem limitagao, os previstos no presente Termo;

(v) honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servigos
eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia em Assembleia Geral, em razédo
do exercicio de suas fungdes nos termos deste Termo de Securitizagao;

(vi) remunerac@o e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se enconirem
abertas a(s) conta(s) corrente(s) vinculadas ao Patriménio Separado, ao escriturader dos
CRA, Agente Fiduciério e demais prestadores de servigos contratados até que os CRA
venham a ser liquidados em sua totalidade;

(vii) despesas incorridas com/para a realizacdo de diligéncias perante a CVM, CETIP,
BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme 0 caso;

(vili) despesas incorridas com/para a realizaggo de Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacéo aplicavel;

(ix) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora efou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos efou judiciais propostos contra o Patrimdnio

Separado;

(x) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a
Emissora efou ao Patriménio Separado e que possam afetar adversamente o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes assumidas neste Termo de

Securitizagao;

\
(xi) despesas com a custodia dos documentos relacionados aos Créditos; e / '
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(xil) demais despesas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA, previstas em lei,
regulamentagéo aplicavel ou neste Termo.

2.18.1.1. Pelos servicos de gestdo e administracdc do Patrimdnio Separado, a
Emissora recebera a remuneragdo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), liquides de
guaisquer tributos, devida no mesmo dia de pagamento dos CRA.

2.18.1.2. A remuneragdo da Emissora sera atualizada anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA, ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
presente data, calculada pro rata die se necessario.

2.18.2. Constituirgo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que n&o incidem
no Patriménio Separado, os tributos previstos na Clausula Décima Primeira, abaixo.

2.18.3. Observado o disposio na Clausula 2.18.5., abaixo, considerando-se que a
responsabilidade da Emissora limita-se ao Patrimdnio Separado, nos termos da Lei n°® 9.514,
caso o Fundo de Despesas efou os Créditos ndo estejam disponiveis ou sgjam suficientes para
arcar com as despesas mencionadas na Clausula 2.18.1., acima, e as demais mencionadas
neste Termo, e a Devedora esteja inadimplente com suas obrigagdes nos termos da CPR-F,
tais despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CRA, na proporgao dos CRA titulados por
cada um deles, com excegdo do quanio previsto no pardgrafo Unico do art. 12 da Lei n°
8.514/97, que estabelece que a totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligénecia ou administrag@o temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio
Separado.

2.18.4. O valor necessério para pagamento das despesas do Patriménio Separado (incluindo
a recomposi¢ao do Fundo de Despesas), conforme descritas e especificadas nesta Clausula
Segunda, serdo de responsabilidade da Devedora.

2.18.5. Nos termos da CPR-F, para fazer frente ao pagamento das despesas mencionadas
na Clausula 2.18.1., acima, seré constituido, na Conta Centralizadora, 0 Fundo de Despesas

em valor que devera corresponder ao Limite Inicial do Fundo de Despesas.
2.18.5.1. Os recursos para constituicho do Fundo de Despesas, no montante
equivalente ao Limite Inicial do Fundo de Despesas, serdo retidos do valor da CPR-F a ser

desembolsado & Devedora, de acordo com o disposto na referida cédula.

2.18.5.2, Nos termos da CPR-F, toda vez que, por qualquer motivo os recursos do
Fundo de Despesas atinjam o Limite Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora estara



2.19.

2.20.

obrigada a recompor o referido fundo mediante transferéncia dos valores necessérios ao
reestabelecimento do Limite Inicial do Fundo de Despesas diretamente para a Conta
Centralizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdio nesse
sentido enviada pela Emissora.

2.18.5.3. Caso a recomposicdo do Fundo de Despesas acima indicada nao seja feita
no prazo limite, e tais recursos sejam necessarios para a realizacdo de pagamento devido &
Emissora em raz8o da administrag&o do patrimbnio separado ou de qualquer outro prestador
de servigo da Emissdo dos CRA, além dos juros de mora e multa estipulados na CPR-F,
incidird, igualmente, sobre os valores devidos e ndo pagos, a corre¢do monetdria acordada

com a Emissora nos termaos da CPR-F.

2.18.5.4. No evento de pagamento de qualquer despesa pelo Patrimonio Separado em
razdo de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, a Devedora devera, nos termos da
CPR-F, reembolsar o Patriménio Separado, por meio de depdsito dos respectivos recursos na
Conta Centralizadora em até 1 (um) Dia Util contado da comunicacéo feita pela Emissora

nesse sentido.

2.18.5.5. Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados em: (i) fundos de
renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio representado por
titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
BACEN, administrados pelo Banco Bradesco S.A. ou pelo Banco BTG Pactual S/A; e (ii)
Certificados de Depdésito Bancdrio emitidos por qualguer uma das seguintes instituicbes
financeiras: (a) Banco Itad Unibanco S.A.; (b) Banco BTG Pactual S/A; (c) Banco Bradesco
S/A; (d) Banco Santander S/A; efou (e) Banco HSBC do Brasil S/A; ou, ainda, (iii) titulos
publicos federais.

2.18.5.5. Apéds & liquidac@o da integralidade das obrigages relativas ao Patriménio
Separado dos CRA, os recursos remanescenies presentes no Funde de Despesas e no
Patrimdnio Separado serdo imediatamente liberados para a Devedora, nos termas da CPR-F.

Autorizag@o da Emissio

2.18.1. A presente Emissdo é realizada com base na deliberagdo tomada em reunido de
diretoria da Emissora, realizada em 02 de janeiro de 2013, na gual se aprovou a emissdo de
séries de Certificados de Recebiveis do Agronegdcic em montante de até
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais).

Liquidagdo do Patriménio Separado / J
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2.20.1. Caso seja verificada: (i) a insolvéncia da Emissora; (ii) ocorréncia de quaisquer das
hipéteses de Vencimento Antecipado; ou, ainda (iii) qualquer uma das hipéteses previstas na
Clausula 2.20.4. abaixo, o Agente Fiduciario devera realizar imediata e transitoriamente a
administrag@o do Patrimdnic Separado constituido pelos Créditos, ou promover a liquidagao
do Patriménio Separado na hipétese em que a Assembleia Geral venha a deliberar sobre tal

liguidagao.

2.20.2. Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente Fiduciério, do
Patriménio Separado, devera ser convocada uma Assembleia Geral, na forma estabelecida

na Cldusula Décima Qitava, abaixo, & na Lei n® 9.514.

2.20.3. A Assembleia Geral devera deliberar pela liquidagéo do Patrimdnio Separado, ou pela
continuidade de sua administragdo por nova securitizadora, fixando, neste caso, a
remuneragao deste ultimo, bem como as condigdes de sua viabilidade econdmico-financeira.

2.20.4. Além da hipétese de insolvéncia da Emissora, a critério da Assembleia Geral, a
ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assung¢do da administracao
do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiducidrio, para liquidé-lo ou ndo conforme Clausulas
2.20.1 2 2.20.3, acima:

() pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou decretacao de faléncia da Emissora,
nao elidido em 60 (sessenta) Dias Uteis;

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, por sua culpa exclusiva, de qualquer das
obrigagbes nao pecuniarias previstas neste Termo, sendo que, nessa hipdtese, a
liguidacdo do Patrimdnio Separado ocorrera desde que fal inadimplemento ou mora
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificagéo formal e comprovadamente
realizada pelo Agenie Fiduciario; ou

(iii) observado o disposto no item “(ii)", acima, inadimplemento ou mora, pela Emissora,
por sua culpa exclusiva, de gqualquer das obrigagfes pecunidrias previstas neste Termo,
sendo gue, nessa hipdiese, a liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrerd desde que tal
inadimplemento ou mora perdure por mais de 5 (cinco) dias, contados da notificagio
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario.

2.20.5. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ac Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

2.21. Vencimento Antecipado

)



2.21.1. Os CRA poderdo ser considerados antecipadamente vencidos, independentemente
de qualquer notificag@o judicial e/fou exirajudicial, na hipétese de ocorréncia de qualquer das
seguintes hipéteses de Vencimento Antecipado, as quais, se declaradas, poderéo ocasionar a
liquidagéo do Patriménio Separado, nos termos da Cldausula 2.20 acima:

()  caso os Créditos, integral ou parciaimente, sejam reclamados por terceiros
comprovadamente Titulares dos Créditos, a qualguer titulo;

(i)  no caso de resolugdo integral da CPR-F;

(i) caso seja prestada qualquer declaragéo, informagdo ou em caso de entrega de
qualquer documento falso pela Devedora;

(iv)  requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia, dissolugéo ou liquidagéo da
Devedora, bem como o pedido de recuperac¢do judicial ou extrajudicial da Devedora, néo
elidido no prazo de 30 (trinta) dias;

(v) inadimplemento ou vencimento antecipado (e/ou ocorréncia de qualquer evento ou
0 n&o cumprimento de qualguer obrigacdo que possa ensejar a declaragdc de um
vencimento antecipado) de qualquer obrigagéo financeira da Devedora para com a
Emissora quando, isoladamente ou em conjunio, alcangarem importancia superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(vi) pagamento pela Devedora de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualguer
outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, caso um outro evento de

vencimento antecipado tenha ocorrido ou esteja em curso;

(vii) descumprimenio pela Devedora, conforme o caso, de qualquer das obrigagBes
definidas neste ou em qualguer outro documento firmado entre as partes, desde que tal
inadimplemento ndc seja sanado nos prazos estabelecidos nos respectivos
instrumentos; e que afetem ou possam vir a afetar, de forma materialmente adversa, os
Créditos e/ou as obrigacbes oriundas da CPR-F e/ou deste Termo de Securitizagdo;

(viii) falta de cumprimento pela Devedora de qualquer obrigag&o pecuniaria prevista na
CPR-F néo sanada em 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento, pela
Devedora, de aviso escrito que lhe for enviado pela Emissora e/ou pelc Agente |
Fiducidrio, conforme aplicavel; /

(ix) falta de cumprimento pela Devedora de qualguer obrigagdo nao pecuniéria/
Ly
prevista na CPR-F, n&o sanada ou devidamente justificada, em 15 (quinze) Dias Utejs,
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contados da data do recebimento, pela Devedora, de aviso escrito que lhe for enviado

pelo Agente Fiducidrio e/ou pela Emisscra, conforme aplicével

(x) caso a Devedora deixe de informar a Emissora da ocorréncia de qualquer dos

eventos previstos nesta clausula; efou

(x) ocorréncia de mudanca de controle indireto da Devedora, sem a anuéncia dos
Titulares dos CRA, salvo se em razdo de exigéncia de qualquer 6rgdo publico

competente.

2.21.2. A Emissora obriga-se a, t&o logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos na Clausula 2.21.1, acima, comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 1

(um) Dia Util de sua ocorréncia.

2.21.3. Na ocorréncia dos eventos de vencimento antecipado, acima, a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual e efetiva declaragéo do vencimento
antecipado dos CRA, sendo facultado aos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral
o direito de optar pela manutengdo da Emiss@o. A Assembleia Geral devera ser realizada na
forma da Clausula QOitava deste Termo.

2.21.4. Na Assembleia Geral, que sera instalada observado o quérum previsio na Clausula
Oitava e o procedimento de primeira chamada e, se aplicével, segunda chamada, conforme
abaixo, os Titulares dos CRA poderéo optar, por meio de deliberagdo da maioria dos Titulares
dos CRA presentes & Assembleia Geral, por n8o declarar antecipadamente vencidos os CRA.
A ndo instalacdo da Assembleia em segunda chamada por falta de qudrum sera considerada
pelo Agente Fiduciario e pela Emissora como uma opgao dos Titulares dos CRA por nédo
declarar antecipadamente vencidos os CRA.

2.21.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipade dos CRA, a Emissora obriga-se a
efetuar, com os recursos do Pairimdnio Separado, o pagamento do valor nominal global dos
CRA, acrescido da remuneragdo calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira
Integralizagdo (ou da (ltima data de pagamento) até a data do efetivo pagamento, e de
quaisquer cutros valores eventualmente devidos pela Emissora em razao dos CRA conforme
este Termo. Uma vez esgotados os recursos do Patriménio Separado, ndo restard mais a

Emissora qualquer obrigacdo pendente com relagdo ao pagamento dos CRA.

2.21.6. Caso os Titulares dos CRA opiem pela liguidacao do Patriménio Separado, aplicar-

A

se-a o disposto na Clausula 2.20 acima.
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2.22. Obrigacédo de Reposicéo do Descasamento

2.22.1. A Interveniente Anuente obriga-se, em favor da Emissora, a arcar com quaisquer
diferencas sempre que o valor dos recursos arrecadados pela Emissora em decorréncia do
pagamento dos Créditos nao for suficiente para o pagamenio do valor de principal e de juros
dos CRA, notadamente em razao do descasamento entre (i) os indices de correcdo monetéria
e de juros referentes aos Créditos e pagos pela Devedora e (ii) a Remuneracgao.

2.22.2. A obrigacédo assumida pela Interveniente Anuente, nos termos da Cldusula 2.22,
acima, sera exercida da seguinte forma: (i) caso o valer do descasamento seja inferior ao
montante disponivel no Fundo de Despesa, por meio da retirada de recursos do Fundo de
Despesas pela Emissora, com postericr recomposicdo do Fundo de Despesa pela
Interveniente Anuente, nos termos da Clausula 2.18.5.2 deste Termo de Securitizagdo; ou (i)
caso o valor do descasamenio seja superior 20 montante disponivel no Fundo de Despesa, a
dever Interveniente Anuente devera realizar o depésito do valor necessario para suprir o
descasamento dos CRA na Conta Centralizadora, na respectiva data de Amortizacio
Programa, nos termos da Tabela de Pagamento.

2.23. Integralizac@o Parcial dos CRA

2.23.1. Caso nao ocorra a subscricdo e integralizagdo da totalidade dos CRA até o dia 15 de janeiro
de 2014, os CRA gue nao forem integralizados serd@o cancelados.

2.23.2. Tendo em vista a satisfagdo da integralizagdo dos CRA, ainda que parcial, conforme
estabelecide no item 2.23.1, acima, a Emissora, ¢ Agente Fiduciario e a Interveniente Anuente ficam
desde ja autorizados, com a finalidade de refletir as alteragtes relativas aos desembolsos da CPR-F,
a (i) celebrar aditamento ao Termo de Securitizagdo, @ CPR-F e aos demais documentos da Oferta
Restrita, (ii) a tomar todas as providéncias necessdrias em relacdo aos documentos da Oferta
Restrita, e (i) a promover todas as alteragbes necessarias no CETIP 21 administrado pela CETIP.

CLAUSULA TERCEIRA - DO REGIME FIDUCIARIO
3.1. Os Créditos sdo ora expressamente vinculados @ Emiss@o dos CRA descrita neste Termo.
3.2. Nos termos do artigo 39 da Lel n® 11.076 e dos artigos 9° e 10° da Lei n® 9.514, a Emissora

declara e institui, em caréater irrevogével e irretratavel, regime fiducidrio sobre os Créditos, o qual esta
submetido as seguintes condigoes:

(i) os Créditos destacam-se do patriménio da Emissora e constituem Patriménio Separado,éj

destinando-se especificamente a liquidagéo dos CRA; /

B 2

7



(i)  os Créditos séo afetados, neste ato, como lastro da Emissao;
(ili)  os beneficiarios do Patrimdnio Separado serdo os Titulares dos CRA; e
(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacfoc, remuneracgéo, condigdes e forma de
destituicBo ou substituicao do Agente Fiducidrio estdo descritos na Clausula Sexta
abaixo.
33. Os Créditos objeto do Regime Fiduciario, ressalvadas as hipdteses previstas em lei:

(i) constituem Patrimdnio Separado, gue ndo se confunde com o patrimbnio da Emissora;

(i)  manter-se-80 apartados do patriménio da Emissora até que complete o resgate da
totalidade dos CRA,

(i) destinam-se exclusivamente & liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento das
despesas do Patriménio Separado, conforme enumeradas na Cldusula 2.17.1., acima:

(iv) estéo isentos de qualquer agdo ou execugio promovida por credores da Emissora;

(v}  ndo sdo passiveis de constituigBo de garantias ou de excussdo por quaisquer credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposio no artigo 76 da
Medida Provisoria 2.158, de 24 de agosto de 2001; e

(vi) soresponderdo pelas obrigagtes inerentes aos CRA.

CLAUSULA QUARTA - DO PATRIMONIO SEPARADO

4.1. O Patrimdnio Separado seré administrado pela Emissora e serd objeto de registro contabil
prépric e independente.

4.2, A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado n&o dara causa & declaragdo de
recuperacéo.

4.3. A insolvéncia da Emissora nao afetara o Patriménio Separado aqui constituido.

4.4. Adicionalmente as hipdteses de liquidag&o do Patriménio Separado previstas na Cldusula

2.20. acima, este sera liquidado, ainda, na forma que segue:
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(i) automaticamente, quando do resgate integral dos CRA na Data de Vencimento ou na
data em que ocorrer Amortizagao Extraordinaria integral; ou

(i)  apds o vencimento dos CRA, na hipdtese do nao resgate integral dos referidos CRA pela
Emissora, mediante transferéncia dos Créditos vinculados aos Titulares dos CRA. Neste
caso, 0s Créditos ser@o transferidos imediatamente, em dagdoc em pagamento, para fins
de extingdo de toda e qualquer obrigacdc da Emissora sob os CRA, cabendo ao Agente
Fiduciario, apos deliberacdo dos Titulares dos CRA, (a) administrar os Crédilos que
integravam o Patrimbénio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagdo dos Créditos que Ihe foram transferidos.

4.5. A realizagéo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estara limitada aos Créditos integrantes
do Patrimdnio Separado, nos termos do § 3° do art. 11 da Lei n°® 9.514, n&o havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES E DECLARAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(i)  estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias & celebragao
deste Termo, & emissdo dos CRA e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(i) sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstragdes
financeiras exigiveis pela legislagao societdria e/ou pelas autoridades monetarias brasileiras,
ndo sofreu qualquer alteragio que possa afetar o cumprimento de suas obrigagbes decorrentes
deste Termo;

(iv) se responsabiliza pela existéncia, validade, licitude, legalidade, veracidade, legitimidade,
regularidade e correta formalizagdo dos Créditos, nos exatos termos e condigbes das

declaragdes prestadas pela Devedora da CPR-F e as condigdes descritas neste Termo;

(v) os representantes legais gue assinam este Termo t&m poderes estatutarios efou

delegados para assumir, em seu nome, as obrigagtes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em plenoJ
/

vigor;



(viy nos exatos valores e nas condigdes enunciadas na CPR-F, é legitima e tnica titular dos
Créditos, sobre os quais ndo tem conhecimento da existéncia de quaisquer 6nus ou gravames
de gqualquer espécie ou que de qualquer forma possam obstar o pleno exercicio de sua
titularidade, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega

ou restrinja o direito da Emisscra de celebrar este Termo;

(vii) n&@o ha gualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(viii) este Termo consiitul uma obrigagao legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de
acordo com 0s seus termos e condigdes;

(ix) ndc tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agdes
judiciais, pessoais ou reais, de qualguer natureza, contra si em qualquer tribunal, que afetem

ou possam vir a afetar os Créditos ou, ainda gue indiretamente, o presente Termo;

(x) os Créditos consubstanciam o Patriménio Separado, ndo se comunicando com o
patrim@nio da Emissora, e estéo vinculados exclusivamente aos CRA; e

(xiy a CPR-F consubstancia-se em relagdo contratual regulamente constituida, vélida e
eficaz, sendo verdadeiros os termos, condi¢@es e valores |a indicados.

5.2. A Emissora obriga-se a informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria
Emissora, mediante publicagdo no jornal de publicagdo de seus atos societarios, notadamente no
Jomal O Dia de Sao Paulo, assim como prontamente informar tais fatos diretamente ao Agente
Fiducigrio por meio de comunicagdo por escrito.
5.3. A Emissora obriga-se ainda a elaborar um relatéric mensal, colocé-lo a disposicdo dos
Investidores e envia-lo ao Agente Fiducidrio, caso solicitado, até o 30° (irigésimo) dia de cada més,
ratificando a vinculagao dos Créditos aos CRA.
5.3.1. O referido relatério trimestral devera incluir:

(i) data de emissdo dos CRA;

(i)  saldo devedor dos CRA;

(i)  data de vencimento final dos CRA,;

(iv) valor pago aos Titulares dos CRA, se for o caso;



(v)  valor pago pela Devedora, se for 0 caso; e
(vi) saldo devedor dos Créditos.

5.3.2. A arrecadagéao, repasse e cobranca dos Créditos ficardo a cargo da Emissora, que poderé, as
expensas do Fundo de Despesas, contratar empresa terceirizada para assumir a administragéo e
cobranca de parte ou da totalidade dos Creditos.

5.4. A Emissora obriga-se a fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento da solicitacdo respectiva, todas as informagdes relativas aos Créditos.

5.5. A Emissora se cbriga a manter coniratada, durante a vigéncia deste Termo, instituicdo financeira
habilitada para a prestagao do servigo de banco liquidante.

5.6. Na qualidade de administradora do Patrimdnio Separado da Emissdo, constituido dos Créditos,
da CPR-F e demais ativos previstos neste Termo, a Emissora, sempre que entender necessdrio, a
seu critério, poderd substituir durante a vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servigo
envolvidos na presente Emiss8o, independentemente da anuéncia dos Investidores por meio de
Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique no pagamento da remuneracao
do CRA.

5.7. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaracfes prestadas ao Agente
Fiducidrio e aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaborag@o de opiniao legal para
verificagdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia
de vicios, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informacgdes disponibilizadas aos Titulares dos
CRA e ac Agente Fiduciério, declarando que os mesmos se encontram perfeitamente constituidos e
na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo.

5.8. Sem prejuizo das demais atribuigbes da Emissora previstas no presente Termo, s@o obrigagoes

da Emissora:
(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76, e com as regras

emitidas pela CVM;

(i)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;




(i)  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, deniro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(iv) observar as disposigoes da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e

vedagdes a negociacao;

(v) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ccorréncia de fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrug&o CVM 358, e comunicando imediatamente

ao Coordenador Lider;
(vi) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(vii) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realizagéo do relatdrio anual, conforme Instrucdo CVM n°® 28/19883, gue venham
a ser solicitados pelo Agenie Fiduciario, os guais devergdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao na
CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora deverd conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

(viii) calcular diariamente, em conjunio com o Agente Fiducidrio, o valor unitario dos CRA;

(ix) administrar o Patriménic Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio,
independente de suas demonstracgdes financeiras;

(x)  tornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

a. dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informag@o ou cépia de quaisquer
documentos relacionados & Emissao que razoavelmente lhe sejam solicitados;

b. copia de todos os documentos e informagdes relacionados & Emissdo que a
Emissora, nos termos, prazos e condigbes previstos neste Termo de SecuritizagZo,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiducidrio, e que nao possam ser obtidos exclusiva
e diretamente pelo Agente Fiducidrio;

c. copia de gualguer notificagio judicial, extrajudicial ou administrativa referente aos
Créditos Imobilidrios objeto da Emisséo ou aos Documentos da Operacdo, recebida pela
Emissora e que seja relacionada aos interesses dos Titulares dos CRA, no maximo, em
10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento; e
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d. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos, inclusive agueles relacionados
ao Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na
CVM, em especial com a observancia do disposto no Anexo 32-ll da Instrugdo CVM n°
480,

(xi) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(xii) n&o praticar qualguer aio em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial
os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigagbes assumidas neste Termo;

(xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio de contratagdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
contabeis aceitos no Brasil;

(xiv) convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares dos CRA e nos termos da

Cléausula Oitava deste Termo;

(xv) cumprir com todas as disposi¢cbes de seu estatuto social, notadamente o respectivo
objeto social, sendo certo que a Emissora podera alterar o referido objeto social, exceto se tal
alteragdoc a impega de gerir e adminisirar as emissoes de ceriificados de direitos creditorios do
agronegdcic até entdo existentes, hipétese na qual serd exigida a prévia e expressa anuéncia
dos Titulares dos CRA para realizagao da alteragao do objeto social; e

(xvi) prestar ao Agente Fiducidrio todas as informagbes necessarias para o cumprimento por
este da Instrugdo CVM n° 28 e demais instrugdes que venham a ser emitidas pela CVM e
sejam aplicéveis ao cumprimento das obrigagGes do Agente Fiducidrio e que n&o possam ser

obtidas exclusiva e diretamente pelo Agente Fiducigrio.
CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. Por meio deste Termo, a Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario qualificado no
preAmbulo, que expressamente aceita a nomeagdo e assina o presente na qualidade de

representante da comunhao dos Titulares dos CRA, incumbindo-lhe:

(i) zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no

exercicio da fungéc o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega ng/



(if)

(i)

(V)

v)

(vi)

(vii)

administracdc dos proprios bens, acompanhande a atuacdo da Emissora na

administrag@o do Patrimdnic Separado;

elaborar relatério anual dentro de, no maximo, 4 (guatro) meses, contados do
encerramento do exercicio social da Emissora, em que declarara sobre sua aptidéo para
permanecer no exercicio da fungéo, informando sobre os fatos relevantes ocorridos
durante o exercicio e que interessam a comunhao dos Titulares dos CRA nos termos do
artigo 68, § 1°, “b”, da Lei 6.404, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes

informacgdes:

a. Créditos que constituam lastro dos CRA, conforme identificados neste Termo;

b. eventual omissdo ou incompatibilidade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagao de informagées pela Emissora;

c. alteracbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

d. posicao da distribuigao ou colocagaoc dos CRA no mercado; e

e. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora no Termo.

colocar o relatorio a que se refere o item anterior a disposigao dos Titulares dos CRA, no

prazo maximo de 4 (quairo) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, (i) na sede da Emissora, (ii) em sua prépria sede social, e (iii) na CVM;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & defesa dos interesses dos

Titulares dos CRA, bem como a realizacdo dos Créditos afetados e integrantes do

Patriménio Separado, caso a Emissora néo o faga;

promover a liquidac8o do Patriménio Separado, na forma prevista neste Termo e nas
deliberagdes da Assembleia Geral;

renunciar a fungao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, inclusive aquelas

enviadas por meio magnético, e documentos em geral relacionados ao exercicio de suas

funcGes recebidos da Emissora;
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(viii)

(ix)

(xil)

{xiii)

notificar os Titulares dos CRA, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da ocorréncia
de eventual inadimplemento de quaisquer cbrigagdes relacionadas ac presente Termo;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informag¢des obrigatérias
por parte da Emissora, inclusive aquelas relativas a manutenc@o do seu registro de
companhia aberta perante a CVM,;

comparecer as Assembleias Gerais, a fim de prestar as informagbes que Ihe forem
solicitadas;

apds ter recebido da Emissora o comprovante de pagamento de suas obrigagGes,
fornecer, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a partir da extingéo do regime fiduciério a que
estdao submetidos os Créditos, termo de guitag@o & Emissora;

convocar Assembleia Geral, na hipétese de insuficiéncia dos bens do respectivo
Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do
Patrim6nio Separado, bem como a nomeagao do liquidanie; e

verificar, nas datas em que devam ser liquidados, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos aos Titulares dos CRA conforme estipulado no presente Termo.

6.2. O Agente Fiducidrio responderd pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposi¢ao

legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo temeraria.

6.3. O Agente Fiducidric, nomeado neste Termo, declara:

)

(ii)

(ii)

v)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispGe o artigo 66,
paragrafo 3° da Lei 6.404, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes
previstos na legislagdo especifica e no presente Termo;

aceitar integralmente este Termo, todas as suas clausulas e condigdes;

ndo se enconirar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n® 28;

com base nas informagdes fornecidas pela Emissora e com exce¢do da garantia
representada pela alienacgfo fiduciéria, ter verificado a regularidade da constituicgo das




garantias constituidas em garantia dos Créditos, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observande a manutenc&o de sua suficiéncia e exequibilidade; e

(vi) ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emiss&o, além da veracidade,
consisiéncia, corregao e suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora neste

Termo.

6.3. O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas funcdes a partir da data da assinatura deste
Termo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou
liquidacao dos CRA.

6.4. Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia, intervencdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral para a escolha do novo agente fiduciario.

6.4.1. A Assembleia Geral de que trata a Cldusula 6.4., acima, podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem no minimo 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulagéo para fins de apuragio de quérum.

6.5. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as funcdes por
circunstancias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o faio aos Titulares dos CRA,
pedindo sua substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual
deveré ser realizada Assembleia Geral para a escolha do novo agente fiduciario.

6.6. Aos Titulares dos CRA é facultado proceder & substituigdo do Agente Fiduciério & & indicacédo
de seu eventual substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim.

6.7. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita ao atendimento acs requisitos previstos no
artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28, e eventuais outras normas aplicaveis.

6.8. A substituicBo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de

aditamento a este Termo.

6.9. Em caso de rentncia, o Agente Fiducidrio devera permanecer no exercicio de suas fungdes
até que (i) uma instituigo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pelos Titulares dos
CRA, e (ii) a instituicdo substituta assuma efetivamente as fungdes do Agente Fiducidrio, conforme
definido neste Termo.
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6.10. Em caso de rentncia, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir, no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas da efetivac@o da rendncia, a parcela da remuneragao correspondente ao periodo entre
a data da efetivag2o da rendncia e a data do préximo pagamento, cujo valor sera calculado pro rata
ternporis com base em um ano de 360 (lrezentos e sessenta) dias.

6.11. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo, remuneracao
trimestral de R$ 3.258,56 (trés mil e duzentos e cinquenta e oito reais e cinquenta e seis centavos),
paga com recursos do Patriménio Separado, sendo a primeira remuneragao devida no prazo de 10
(dez) dias contados da data de liquidagdo dos CRA e as demais no mesmo dia dos trimesires
subsequentes até o resgate total dos CRA em Circulagéo para fins de apuragéo de qudrum.

6.11.1. A remuneracao definida na cldusula 6.11, acima, continuaré sendo devida, mesmo
apés o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de
atuagdo do Agente Fiduciario.

6.11.2. As parcelas de remuneragado do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA, ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragdo devida ao Agente
Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracgZo,
calculadas pro rata die se necessario,

6.11.3. Observados os termos da Clausula 2.18, acima, os valores referidos acima nao serao
acrescidos dos valores dos fributos que incidem sobre a prestagdo desses servigos

(pagamento com gross up), tais como: (i) 1SS, (ii) PIS; e (iii) COFINS.

6.11.4. O Patrimdnio Separado podera ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas
incorridas com relagBo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagdes, exiracéo de
certidGes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria efou fiscalizagao, ou assessoria
legal aos Titulares de CRA, publicagbes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar
os Créditos, desde que as referidas despesas sejam previamente aprovadas pela Emissora.
O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
a entrega, & Emissora, dos documenios comprobaidrios das despesas efetivamente

incorridas.

CLAUSULA SETIMA - DA ADMINISTRACAO E DA COBRANCA DOS CREDITOS
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7.1. A Emissora adminisirar4 ordinariamente o Patriménio Separado, promovendo as diligéncias
necessarias a2 manutenc@o de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento das
parcelas de amortizag@o do principal, Remuneragéo e demais encargos acessorios.

7.2 Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do anexo Il & Instrugdo CVM n° 414, a Emissora
declara que:

(i) toda a documentacao original relacionada aos Créditos e aos CRA, inclusive, mas nao
se limitando, & CPR-F, ficara custodiada com a Instituicao Custodiante; e

(iiy  aarrecadagéo, o controle e a cobranga dos Créditos sdo atividades que serdo realizadas

pela Emissora, conforme disposto a seguir.

7.3. A Emissora, ou terceiro especialista por ela contratada, efetuard a cobranga dos Créditos

vencidos e nao pagos em sua respectiva data de vencimento.

7.4. Em caso de inadimplemento, uma vez que os Créditos sejam transferidos para aos Titulares
dos CRA, em dag8o em pagamenio de todas as obrigagBes assumidas pela Emissora nos CRA,
caberd ao Agente Fiducidrio realizar a cobran¢a administrativa e judicial dos Créditos. Todos os
custos necessarios para a cobranca judicial e administrativa dos Créditos vencidos serao arcados
pelos Titulares dos CRA.

7.5. Todas as despesas nao previstas como procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos detentores dos CRA
deverao ser previamente aprovadas e adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos
detentores dos CRA incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judiciais nas agOes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos
detentores dos CRA. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdc igualmente suportadas pelos detentores dos CRA, bem como
a remuneragao do Agente Fiducidric na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos detentores dos CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRA

8.1. Os Titulares dos CRA desta Emiss@o poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao.

8.2. A Assembleia Geral serd convocada, a qualquer tempo, sempre que a Emissora, o Agente
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8.3. A Assembleia Geral poderé ser convocada (i) pelo Agente Fiduciério; (ii) pela Emissora; (iii)
pela CVM; ou (iv) por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulag@o para fins de apuragdo de quérum.

8.4. A convocagéo da Assembleia Geral far-se-a mediante publicacdo de edital veiculados por 3
(trés) vezes consecutivas, com antecedéncia de 20 (vinte) dias, na forma de avisos nos jornais de
grande circulag@o nos quais a Emissora normalmente publica seus avisos, sendo que se instalara,
em primeira convocagao, com a presenca dos titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagao para fins de apuragio de quérum e, em segunda convocagéo, com

qualguer ndmero

8.5. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente, (i) ao diretor-presidente ou diretor de relagbées com investidores da Emissora; (i) ao
representante do Agente Fiduciario; (iii) ao Titular de CRA eleito pelos Titulares dos CRA presentes;
ou (iv) & pessoa designada pela CVM.

B.6. A Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderao convocar representantes dos prestadores de
servico contratados no @mbito da Emissdo, bem como quaisquer terceiros para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagdo da ordem do dia.

8.7. O Agenie Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar 20s
Titulares dos CRA as informagoes que Ihe forem solicitadas.

8.8. Para os fins deste Termo, as deliberagbes em Assembleia Geral (i) em primeira chamada serdo
tomadas por Titulares de CRA representando, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em Circulagao para fins de apuragé@o de quérum, enquanto que (ii) em segunda chamada serdo
tomadas por Titulares dos CRA representando, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um CRA
presentes na Assembleia Geral, observado o disposto na Clausula 8.9., abaixo.

8.8.1. A cada CRA correspondera um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatérios,
observadas &s disposigdes dos §§ 1° e 2° do artigo 126 da Lei n° 6.404.

8.9. Para efeilo de céalculo de quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou deliberacdc da
Assembleia Geral, serao excluidos os CRA que a Emissora eventualmente possua em tesouraria; os
que sejam de titularidade de empresas ligadas & Emissora, assim entendidas empresas gue sejam
subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, emprasas sob controle comum ou

qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas ou pessoa que esteja em situagdo de conflito d

;
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interesses. Os votos em brance também deverao ser excluidos do calculo do guorum de deliberagao

da Assembleia Geral.

8.11. As deliberagbes tomadas pelos Titulares dos CRA, observados os quéruns estabelecidos
neste Termo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigar2o a todos os Titulares
dos CRA sem prejuizo das disposi¢des relacionadas com os guoruns de deliberag@o esiabelecidos

neste Termo.

8.12. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo, serd considerada
regularmente instalada a Assembleia Geral a que comparecerem os Titulares de todos os CRA, sem
prejuizo das disposigdes relacionadas com os quoruns de deliberagio estabelecidos neste Termo.

8.13. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a
corregdo de erros materiais, e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em
qualquer dos Documentos da Operacdo, desde que referida alterac@o ou corregdo ndo possa
acarretar qualquer prejuizo aos Titulares dos CRA ou qualguer alteragao no fluxo dos CRA, ou (ii)
alteracBes a quaisquer Documentos da Operagdo em razéo de exigéncias formuladas pela CVM, pela
CETIP efou por cartdrios, sejam de registro de imdveis ou de titulos e documentos.

CLAUSULA NONA- FATORES DE RISCO

o.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos
potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentagao especifica, entre outros, que se relacionam & Emissora, & Devedora, aos Créditos, e
aos proprios CRA objeto da Emissdo. Os potenciais Investidores devem ler cuidadosamente todas as
informagdes gue estao descritas neste Termo, bem como consultar seu consultor de investimentos e
outros profissionais que julgarem necessarios antes de tomarem uma decisdo de investimento.
Exemplificamos abaixo, de forma nao exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisicao dos CRA:

Fatores de Risco Relativo 2o Ambiente Macroecondmico

(a) Polftica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengtes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a

economia do Brasil.

As agles do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, conirole de saldrios e prego, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e
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determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. N&o temos conirole
sobre guais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro € ndo podemos
prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa podem ser
adversamentie afetados em razao de mudangas na politica publica federal, estadual efou municipal, e
por fatores tais como, mais n&o limitados a variag@o nas taxas de cambio, controle de cambio, indices
de inflagdo, flutuages nas taxas de juros, falta de liquidez nos mercados doméstice, financeiro e de
capitais, instabilidade de pregos, politica fiscal e regime tributdrio, e medidas de cunho politico, social

e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria: Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagéo. A inflagao
e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras
politicas de controle inflaciondrio, contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras
medidas tomadas pelo Govemno Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengao no mercado
de cambio e acbes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoréavel

sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, é possivel que a CPR-F nao seja
capaz de acompanhar estes efeitos da inflagdo. Como o repagamento dos Investidores esta baseado
na realizagio destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.

Riscos Relacionados a emissdo

(a) A capacidade da Emissora em honrar suas obrigagoes decorrentes dos CRA estad
diretamente relacionada a suficiéncia do Patriménio Separado.

Os CRA séo lastreados nos Créditos detidos contra a Devedora. A vinculagédo dos Créditos aos CRA
se da por meio da instituicdo do Regime Fiducidrio, sendo que, os Créditos constituem Patrimonio
Separado do patrimdnio da Emissora. Os Créditos, por sua vez, representam direitos creditorios
oriundos da CPR-F que tem Emissora como credora contra a Devedora. O Patriménio Separado
constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emiss@o néo conta com aualquer garantia
adicional ou coobrigagao da Emissora, sendo que os CRA devem ser liquidados exclusivamente com
0s recursos oriundos dos Créditos. Nao ha garantia de que a Devedora teré recursos suficientes para

honrar os pagamentos devidos nos termos dos Créditos.

Assim sendo, no caso de inadimplemento dos Créditos, sem que seja possivel reaver valores em
eventual processo judicial e/fou extrajudicial de cobranga de tais Créditos, ndo havera recursos

suficientes para liquidar integralmente os CRA, conforme esse Termo. /
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(b) Amorlizagdo Extraordindria dos CRA.

Os CRA tém seu lastro nos Créditos, observado que nos termos do CPR-F e deste Termo tais
créditos podem ser objeto de amortizagao extraordindria, seja em razao de uma solicitacdo da
Devedora nesse sentido, seja em razao de vencimento antecipado. Assim, ndo existe garantia de que
os Créditos ndo possam sofrer interrupcdes em seus respectivos fluxos de pagamento caso ocorra
uma hipétese de amortizagdo extraordinaria, gerando assim potenciais consequéncias adversas aos
titulares destes Ultimos, que poderdo sofrer perdas caso, por exemplo, ndco consigam reinvestir os
recursos pagos nos mesmos termos e condigdes econdmicos dos CRA, ou ainda ter sua expectativa
de rentabilidade afetada adversamente.

(c) Alteragbes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas
tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA.

Os rendimentos gerados por aplicag@o em CRA para as pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso Il, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, isencédo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. O artigo 44,
paragrafo Unico da IN 1.022/10 estabelece expressamente que a isenc¢éo ndo & aplicével ao ganho de
capital auferido na alienacéo ou cessdo do CRA. Além disso, ndao hé uniformidade na interpretacéo
guantc a ftributagdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos 2 (duas) interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienacédo e o valor da aplicagdo dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estio sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no ariigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada; e (ii) a de que
0s ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do
artigo 52, §2°, da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, com a redac¢do dada pelo artigo 2° da Lei
n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
vendedor até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliguota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo inciso Il do caput do artigo 2° da Lei n® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme alterada. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela
Secretaria da Receita Federal. Eventuais alteragdes na legislagéo tributaria eliminando a isenca@o
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do impaosto de renda incidentes sobre cs CRA, a
criagao de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretagao ou aplicagéo da legislagao tributaria
por parte dos tribunais e autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus Titulares.

(d) Risco do Regime Fiducidrio



Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiducidrio
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio: A Medida Proviséria n® 2.158-35, de

24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que

estabelecam a afetac@o ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relag@o aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos”. Adicionaimente, o paréagrafo
Unico deste mesmo artigo prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separag@o ou afetag@o". Nesse sentido, os Créditos e os
recursos deles decorrentes, inclusive em fungéo da execucdo de suas garantias, ndo obstante
comporem o Patrimbnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarics da Emissora €, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes aoc mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ac mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao 0s titulares destes créditos com
os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos. Nesta
hipdtese, € possivel que Créditos ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA

apés o cumprimento das obrigac6es da Emissora perante aqueles credores.
(e Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca de operagbes de securitizacéo.

As operagGes de securitizacdo de créditos do agronegécio sdo disciplinadas no Brasil pela Lei
9.514/97 e Lei 11.076/04. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradigdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira,
especialmente operagdes relacionadas ao mercado do agronegdcio, em situagdes de discussio de
controvérsias, ou de tentativa judicial de implementagdo dos direitos previstos nos documentos da
Emissdo podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razio do dispéndio de tempo e
recursos, enquanto penderem pronunciamentos judiciais ou ndo para implementacdo pratica dos
mais variados aspectos da Emissao, incluindo, sem limitagao, a eficacia de seu arcabougo contratual,
reconhecimento efetivo dos direitos e obrigacbes das partes envolvidas na Emissdo ou julgamento
dos recursos no curso de processo judicial eventualmente distribuido para tais fins.

(f) Baixa liquidez dos CRA no mercado secundatio,

O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda é incipiente no Brasil.
Desta forma, o mercado secundaric existente no Brasil para negociacéo de certificados de recebiveis
do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um
mercado para negociagbes dos CRA que possibilite aos Titulares dos CRA sua alienagdo nas
/

condigGes que entendam convenientes; /
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(g) Quorum de deliberacdo em Assembleia Geral.

As deliberacGes a serem tomadas em Assembleias Gerais s&o aprovadas, na maioria de seus
assuntos, por maicria dos Titulares dos CRA presentes. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel. Nao ha
mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular do CRA vencido nas

deliberagbes das Assembleias Gerais.
(h) Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos investidores decorrem direta ou
indiretamente: (i) dos pagamentos dos Créditos; e (ii) da liquidagdo do Patriménio Separado. Os
recebimentos oriundos das alineas acima podem ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento da remuneracao e parcelas de amortizagdo, podendo causar descontinuidade do fluxo de
caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos sobreditos recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou exirajudicial dos Créditos, caso
estes ndo sejam suficientes, a Emissora ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o

pagamento de eveniuais saldos aos investidores.
(i Riscos Financeiros

Ha trés espécies de riscos financeiros geralmente identificados em operagdes de securitizaggo no
mercado brasileiro: (a) riscos decorrentes de possiveis descompassos entre as taxas de remuneragao
de ativos e passivos; (b) risco de insuficiéncia de garantia por acimulo de atrasos ou perdas; e (c)
risco de falta de liquidez.

() Risco Tributdrio

Risco de perdas devido a criagdo ou majoragdo de tributos, nova interpretacdo ou, ainda,
interpretag@o diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando
a Emissora ou os Titulares dos CRA a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagtes ja

efetuadas.
(k) Risco de Estrutura

A presente Emisséo tem o cardter de “operacfo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos piblicos ou
privados tendo por diretriz a legislagcdo em vigor. No entanto, em razio da pouca maiuridade e da
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falta de tradig@o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacgdes de
CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razéo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

() Risco em fungac de restrigdes & negociacdo dos CRA:

A Oferta Restrita, distribuida nos termos da Instrug@o CVM n° 476, estd automaticamente dispensada
de registro perante a CVM, de forma que as informagdes prestadas pela Emissora e pelo
Coordenador Lider ndo foram objeto de andlise pela referida autarquia federal.

(m) Risco em func¢éc de restrigGes & negociagdo dos CRA:

Os CRA sao objeto de esforgos restritos de distribuicao, nos termos da Instrugdo CVM n° 476 ficando
sua negociag@o no mercado secunddrio sujeita ao periodo de vedagdo previsto no Art. 13 da
Instrugdo CVM n° 476.

(n) Baixa liquidez dos CRA no mercado secundario:

Atuaimente, o mercado secundario para a negociagao de certificados de recebiveis do agronegécio
no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo h& nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado
para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios
caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secunddrio, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA por todo o prazo da Emissao.

(p) Demais riscos:

Os CRA estao sujeitos &s variagbes e condigdes dos mercados de atuagdo da Devedora, que sdo
afetados principalmente pelas condigGes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Os CRA
também poderao estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos, tais come
moratéria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras apliciveis aos CRA, alteragdo na politica

econdmica, decisdes judiciais etc.

Riscos Relacionados 2 Emissora

(a) Separagao de patriménios

A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como

objeto social a aquisi¢dc e securitizacdo de tais direitos creditdrios por meio da emissdo de CRA. O
patriménio da Emissora e o patriménio representado pelos Créditos que lastreiam os CRA sdo




administrados separadamente, de sorie que o Pairimbnio Separado desta Emissdo tem como Unica
fonte de recursos os Créditos, as garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente
nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos
termos dos Créditos pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigagdes

nos termos dos CRA.
Riscos Relacionados ao Agronegécio a ao Produto
(a) Desenvolvimento do Agronegdcio.

N&o ha como assegurar que, no fuiuro, o agronegécio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos dltimos anos, e (i) ndc apresentara perdas em
decorréncia de condicfes climaticas desfavordveis, redugéo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, conseguentemente, sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducéo da
capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

(b) Baixa Produtividade do Produto

A falha ou impossibilidade no controle de doengas pode afetar negativamente a produtividade da
Devedora. A Devedora pode nao obter sucesso no controle de doengas do produto objeto da CPR-F,
seja por n&o aplicar corretamente os insumos adequados, seja por uma nova doenca ainda sem
diagnostice. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto
objeto da CPR-F. Nesse caso, a capacidade de producdo da Devedora poderd estar comprometida,
impactando a capacidade de pagamenio dos Créditos pela Devedora e, portanto, na obtengdo de
recursos para cumprimento das obrigages perante os Titulares de CRA.

(c) Volatilidade do Prego do Produto

A variagdo do prego do boi gordo efou de seus subprodutos pede exercer um grande impacto nos
resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, os subprodutos do boi gordo e o
préprio boi gordo estdo sujeitos a flutuagdes em seu prego em fungdo da demanda interna e externa,
do volume de produgdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A flutuagdo do preco dos
subprodutos do boi gordo pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua
receita com a venda de boi gordo e/ou subprodutos estiver abaixo do seu custo de produgio e,

A

consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Créditos.



(d) Riscos Comerciais do Produto

Os boi gordo e seus subprodutos sdo commodities importantes no mercado internacional, sendo que
0 boi gordo € um componente importante na dieta de varias nagdes. Como gqualquer commodity
nessa situagao, seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungio da imposicéoe de
barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, resiriges sanitdrias, politicas de cotas
comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualguer flutuacdo de
seu prego em fungéo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de produc¢éo ou
comercializagao da Devedora, e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Créditos.

CLAUSULA DECIMA- DISPOSICOES GERAIS

10.1. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigbes ndc afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substitulrem as disposi¢bes afetadas por outras que, na medida do possivel,

produzam ¢ mesmo efeito,

10.2. Qualguer modificacdo ao presente Termo somente seré vélida se realizada por escritc e com

a concordancia de todas as Partes que assinam a presente.

10.3. Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como os meios
fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados para qualquer das Partes
sob o presente Termo dever&o ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Gaia Agro Securitizadora S.A.

At.: Jodo Paulo dos Santos Pacifico

Rua do Rocio, n® 288, conjunto 16 (parte), 1° andar, Vila OlimpiaSao Paulo/SP
CEP 04552-000, Sao Paulo/SP

Telefone: (11) 3047-1010

Fax: (11) 3054-2545

E-mail: gestaocra@grupogaia.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

SLW Corretora de Valores e Cambio Lida,

At.: Nelson Santucci Torres f
R. Dr. Renaio Paes de Barros, n® 717, 8° e 10° andares, Itaim Bibi JI
CEP 04530-001, Sdo Paulo/SP

Fone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9901
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E-mail: nelson.torres @ slw.com.br / fiduciario @ slw.com.br

10.3.1. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagbes, serdo considerados enfregues quando recebidos sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e

Telégrafas ou por telegrama nos enderegos acima.

10.4. Nao se presume renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo. Dasta
forma, nenhum atraso em exercer ou omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
gue caiba aos Titulares dos CRA em razao de gualquer inadimplemento das obrigagoes da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado como renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a gualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo foi celebrado respeitando-se os
principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das
partes e em perieita relagdo de equidade.

10.6. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragbes prestadas, a
gualguer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA, ressaltando gue analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, para verificacdo de sua legalidade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correc@o e suficiéncia das informagdes disponibilizadas
aos Titulares dos CRA.

10.7. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA, bem como as convocagdes
para as respectivas Assembleias Gerais, serdo realizados mediante publicagio de edital no jornal O
Dia de Sao Paulo.

10.7.1. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envic de Informagdes
Periédicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - TRIBUTAGAO

11.1.  Nos termos da legisla¢do concernente & matéria, como regra geral, os rendimentos e ganhos
de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu investimento
nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de calculo da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (“CSLL"). Além disso, de acordo com o posicionamento da Secretaria da Receita
Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser tributados pelo IRRF a aliquotas
regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cenio) a 15% (quinze por cento), dependendo do prazo
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da aplicagdo. N&o obstante a referida regra geral do IRRF, regras especificas de tributagao sdo
aplicaveis a cada pessoa juridica titular dos CRA, conforme sua qualificagdo. Dependendo da pessoa
juridica titular dos CRA, seus rendimentos poderdo ndo ser tributados pela contribuigao ao PIS e da
COFINS (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime cumulativo), ou ser tributados por essas
contribuigbes & aliquota zero (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime ndo-cumulativo).

11.2. Os Titulares dos CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terdo a “remuneragao” produzida
pelos CRA isenta de Imposto de Renda (IRRF e na declaracéo de ajuste anual). De acordo com a
posicdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tal isengdo abrange rendimentos, mas néo se
aplica ao ganho de capital auferido na alienag@o ou cessac dos CRA, que devera ser tributado pelo
IRRF de acordo com as aliquotas regressivas constantes da Clausula 10.7.1., acima, conforme o
prazo da aplicacéo.

11.38. A aquisicdo, cessdo, resgate, repactuacdo ou pagamento para liquidacéo de titulos e valores
mobiliarios esta sujeita & incidéncia do IOF. Atualmente, aplica-se aliquota zero para operagdes com
CRA. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, por meio de decreto presidencial,

11.4. A liquidagdo de operagdo de cambio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
investimento em CRA se sujeita ao IOF/Cambio a aliquota de zero por cento. A liquidagdo da
operagdo de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo investimenic se sujeita ao
IOF/Cambio & aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser aumentada a qualquer tempo para
até 25% (vinte e cinco por cento), por meio de decreto presidencial.

11.5. As informagbes acima t8m o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos principais
tributos aplicaveis aos investimentos em CRA. Cada Titular dos CRA deve avaliar os impacios
tributarios relativos ao seu investimenio particular, ndo devendo considerar unicamente as
informag0es acima. Recomendamos que cada investidor consulte seus proprios assessores quanto &
tributag@o a que deve estar sujeito na qualidade de Titular dos CRA, levando em consideragdo as
circunstancias especificas de seu investimento. Além disso, ressaltamos que as regras de tributagéo

de investimentos em CRA estéo sujeitas a modificagdo.
CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - ARBITRAGEM

12.1. As paries envidardo seus melhores esforgos para alcangar um acordo sobre qualguer

Controvérsia.

122, As partes desde ja convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatdria,
exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo
com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio Brasil-Canada por Tribunal
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Arbitral. A administragao e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral cabera ao Tribunal
Arbitral. © procedimento arbitral tera: (i) lugar na Cidade de S&o Paulo, local onde devera ser
proferida a sentenca arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da
Replblica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar primeiro as cldusulas deste Contrato
e, na omissdo, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito entre as

normas prevalecerd o previsto neste Contrato.

12.3. A parte interessada notificara a Cémara sobre sua intencdo de comecar a arbitragem,

conforme as o Regulamento,

22.4. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a

revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz &s partes.

22.5. Nenhum recurso caberd contra a sentenca arbitral, a qual tera, para as partes, o valor de
deciséo final e irrecorrivel.

22.6. As partes poderdo requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgenies que nao
possam ser obfidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal
Arbitral e ngo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da ag&o cautelar ajuize agdo
principal ou equivalente, entender-se-& como fal a instituicdo da propria arbitragem. Em qualquer
hipétese, o processo judicial se extinguird sem resolucdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral
conceda, confirme, allere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a
necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo € incompativel com esta
clausula compromissoria, nem constitui rentincia & execugdo da clausula compromisséria ou sujeicao

das partes a arbitragem.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo, em 3 (irés) vias de

igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 07 de janeiro de 2014.



(Pagina de assinaturas 1/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocic para emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1° Série da 5° Emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A.)

Emissora

Ubirajara C. da Rocha Neto
Fernanda Mazzonetio RG: 32.605,374-8 SSP/SP

CPF: 309.204.878-40



(Pégina de assinaturas 2/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 5° Emisséo da Gaia Agro Securitizadora S.A.)
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(Pédgina de assinaturas 3/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agrone, da 1* Série da 5° Emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A.)

L) PEC AGRO-PECUARIA S.A. Aovtele Jieun ik
Cambrh o/Blyaeniente Anuente (YrRotuIRd R

Procura

Testemunhas:

) 10, O
Home: Q

RG: Sandra Aparecida Gomes aG: Guilherme Ramalho Santana
RG: 28.191.920-3 SSP/SP RG: 41,347.517-7 - SSP/SP
CPF: CPF:268.621.788-06 CPF: CPF:440.479.068-67
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(Anexo | ac Termo de Securifizagdo de Direifos Creditdrios do Agronegdcio para emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 1° Série da 5% Emiss&o da Gaia Agro Securitizadora S.A.)

Tabela de Pagamentos

N° DATA JUROS % AM
Unica | 08/01/2019 SIM 100%
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(Anexo Il ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 17 Série da 5% Emisséo da Gaia Agro Securitizadora S.A.)

Declaragao da Emissora

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua do Roclo, 288, conjunto 16 (parte), 1° andar, inscrita no CNPJ/MF socb o
n° 14.876.090/0001-93, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, para fins de atender
0 que prevé os itens 4 e 15 do anexo Il da Instrugdo CYM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, e
suas posteriores alteragdes, na qualidade de Emissora da oferta publica com esforgos restritos dos
CRA da 1 Série de sua 5° Emissao, declara, para todos os fins e efeitos que, nos termos do artigo 39
da Lei 11.076 e dcs arts. 9° e 10° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, e suas posteriores
alteragbes (normas complementares e alteragbes posteriores), (i) instituiu, em carater irrevogdvel e
irretratavel, regime fiducidrio sobre os Créditos vinculados & referida emissdo, incluindo a Conta
Centralizadora, o qual ndo se confunde com o patrimdnioc comum da Emissora e se destina
exclusivamente 2 liguidacdo dos CRA a que estd afetado, e (i) verificou, em conjunto com o
Coordenador Lider, o Agente Fiducidrio e os respectivos assessores legais contratados no ambito da
Emiss@o, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, corregéo e suficiéncia das informacgdes prestadas no termo de
securitizacdo de créditos do agronegdcio que regula a Emisséo.

GAIA #0 SECURITIZADORA S.A.

Ubirajara C. da Rocha Neto

M ito RG: 32.605.374-8 SSP/SP
Femanda CPF: 309.204.878-40
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(Anexo Il ac Termo de Securitizagdo de Direifos Creditdrios do Agronegodcio para emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 17 Série da 5% Emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A.)

Declaragédo de Custddia do Termo de Securitizagdo

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, CEP 22250-040, inscrito no
CNPJ/MF sab o n® 30.306.294/0001-45, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na
qualidade de Instituicdo Custodiante do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio da 1* Série da 5° Emiss@o da Gaia Agro Securitizadora S.A. (“Termo de
Securitizacio”), declara gque nesta data procedeu ao registro do regime fiducidrio nesta instituicdo
custediante. Tal regime fiduciario foi instituido pela GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade
por agdes, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdc Paulo, na Rua do Rocio, 288, conjunto
16 (parte), 1° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93, de acordo com o disposto no
Termo de Securitizacdo, sendo certo que a referida série apresenta lastro em 1 (uma) Cédula de
Produto Rural a preco fixo com liquidagao financeira.

Sao Paulo, 07 de janeiro de 2014,

a Cury Mai3 Costa

arolin
¥ procuradord

andigean Antlymar Divie



