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AGRONEGOCIO pa 2" EMISSA0, EMm SERIE UNICA, DA REIT
SECURITIZADORA DE RECEBIVE]LS IMOBILIARIOS S.A., LASTREADOS
EM DIREITOS CREDITORIOS Do AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
COOPAVEL COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL

SLw CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, CEP
04530-001, inscrita no CNPJ sob o p° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na
forma de seu contrato social, doravante designada “Agente F iduciario™;

Firmam o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditériog do Agronegéeio
Relativo aos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 22 Emisséo, em Série Unica,
da Reit Securitizadora de Recebiveis Imobiligrios S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio Devidos pela Coopavel Cooperativa Agroindustria]”
(“Termo de Securitizagéo”), de acordo com a Lej n°® 11.076/04, com a Instrugdo CVM p°
600/18, com as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e com as clausulas
abaixo.

L. DEFINICOES

1.1 Para os fins deste Termo de Securitizagdo, adotam-se as seguintes defini¢des:

“Agente Fiduciério”: SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.,
qualificada no preambulo deste Termo de
Securitiza@ﬁo;

“Amortizagio Extraordinaria”: amortizagdo extraordinaria dos CRA, a ser

realizada nas hipéteses da Clausula 7¢ deste

Termo de Securitizagio;

qualquer assembleia geral dos Titulares dos
CRA, a ser realizada de acordo com este Termo

de Securitizacio;

“Assembleia Geral™:




“Auditor Independente:

4‘¢B3 9,

“Banco Liquidante”:

“Boletins de Subscri¢io”:

“CCE™:

“Cedente”:

“CETIP2]™

“Comunicado de Encerramento

a Macie] Auditores S/S, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.09 -174/0001-80, auditor independente
registrado na CVM;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Praca Anténio Prado, 48, 7° andar, inscritg no
CNPJ sob o ne 09.346.601/0001-25, instituicio
autorizada pelo Banco Centra] do Brasil g
prestar servigos de custddia de ativos escriturais
e de liquidacdo financeira;

Banco Paulista S.A, instituigéo financeira com
sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355,
2°  andar, inscrito  po CNPJ sob p°
61.820.817/0001-09;

0s boletins de subscri¢do dos CRA, pelos quais
0s Investidores Profissionais subscreverio og
CRA ¢ formalizargo Sua adesdo a todos 0S
termos e condigdes  deste Termo e
Securitizagﬁo ¢ da Oferta;

Cédula de Crédito a Exportacio ne 56455/1,
emitida em 28 de fevereiro de 2019 pela
Devedora, representativa de financiamento
concedido pela Cedente 3 Devedora no valor de
R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de
reais);

Banco Paulista S.A., acima qualificado;

CETIP2] - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3,
segmento CETIP UTVM;

comunicado de encerramento da Oferta que
deverd ser enviado pelo Coordenador Lider
CVM, nos termos do artigo 8° da Instrucio
CVM n° 476/09:



N

“Condig Precedentes”:

(@)
a
w

“Conta Centralizadora”:

“Conta da Devedora”:

“Conta Vinculada”:

“Contrato de Alienagdo Fiducigria de
Estoques”:

“Contrato de Conta Vinculada”:

“Contrato de Cessdo™:

condi¢des previstas na Clausula 42 4o Contrato
de Distribui(;éo, que devem ger atendidas
Previamente ao injei da distribuicdo dog CRA;

conta corrente n° 43.715.1, mantida na agéncia
n° 0001 do Banco Paulista S.A., de titularidade
da Emis<ora, Ou outra contg que esta venha g
indicar por escrito, com Prévia e expressa
anuéncia dos Titulareg dos CRA, na qual os
Pagamentos dog Direitos Creditérios  do
Agronegécio S€rao recebidos pela Emissora;

conta corrente n° 43.187-0, de titularidade da
Devedora, mantida na agéncia n° 0001 do
Banco Paulista S.A., acima qualificado, na qual
serd realizado o débito mensal, no limite dos
fundos disponiveis em tal conta, dog valores

devidos pela Devedora em razzo da emissio da
CCE;

conta banciria n° 78.391-1, de titularidade dg
Devedora, mantida ng agéncia n° 000] do
Cedente;

“Instrumento Particular  de Alienacio
Fiduciaria de Estoques p° 56455/1-003”,
celebrado em 28 de fevereiro de 2019 entre o
Cedente, a Devedora e o Devedor Solidério;

“Contrato  de Administracio  de Conta
Vinculada Nzo Movimentave] por Cheques ¢
Outras Avengas”, celebrado em 10 de setembro
de 2019 entre o Cedente, a Devedora e a

Emissora;

“Instrumento de Cessio de Cédula de Crédito 4
Exportagdo e Outras Avengas”, celebrado em
10 de setembro de 2019 entre o Cedente, nessa
qualidade, e a Emissora, na qualidade de

cessiondria; Q/
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“Contrato de Cessio F iducidria de
CDB”:

“Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios”:

“Contrato de Custodia™:

“Contrato de Distribuicgo”:

“Contrato de Escrituracio”;

“Coordenador Lider

“Instrumento Particular de Cessio F iduciria
de Certificado de Depésito Banciario — CDB pe
56455/1-001 ”, celebrado em 28 de fevereiro de
2019 entre o Cedente, g Devedora e o Devedor
Solidério;

“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciria
de Direitos Creditérios e Outras Avengas n°
56455/1 -002”, celebrado em 28 de fevereiro de
2019 entre o Cedente, a Devedora e o Devedor
Solidario;

“Contrato de Prestacido de Servigos de Agente
Custodiante e Outras Avengas”, celebrado em
10 de setembro de 2019 entre a Instituicgo
Custodiante e a Emissora, que regula a
prestagdo, pela Instituicgo Custodiante, de
servicos de custédia dos  Documentos da

Operagio;

“Instrumento Particular de Distribuicdo Publica
com Esforgos Restritos dos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 2° Emissio, em
Série Unica, da Reit Securitizadora de
Recebiveis Imobiliarios S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos
pela Coopavel Cooperativa Agroindustrial, sob
Regime de Garantia Firme de Colocagio”,
celebrado em 10 de setembro de 2019 entre g
Emissora e o Coordenador Lider, para reger a
distribuicdo dos CRA;

“Instrumento Particular de Contrato  de
Prestacio de Servicos de Escrituragdo de
Valores Mobilidrios e Institui¢do Liquidante”,
celebrado entre o Escriturador e a Emissora em
10 de setembro de 201 9, que regula a prestagdo,
pelo Escriturador, de servigos de escrituragdo
dos CRA e liquidacdo dos pagamentos e eles

relativos;

Banco Paulista S.A., acima qualificado;
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CCCRA”:

“CRA em Circulagdo”:

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
27 emissdo, em série Unica, da Emissora,
lastreados  em direitos creditérios  do
agronegocio  devidos pela Devedora,
identificados na Cldusula 3° deste Termo de
Securitizagio;

exclusivamente para fins de verificagdo de
quérum de Assembleias Gerais, todos os CRA
subscritos, integralizados e ndo resgatados,
excluidos (i) os CRA que sejam de titularidade
da Emissora, da Cedente, da Devedora e/ou do
Devedor Solidario; (ii) os CRA que sejam de
titularidade  de subsididrias, coligadas,
controladas, diretas oy indiretas, oy empresas
sob controle comum da Emissora, da Cedente,
da Devedora e/ou do Devedor Solidario; (iii) os
CRA que sejam de titularidade de prestadores
de servico da Emissdo, conforme previstos
neste Termo de Securitizagio; (iv) os CRA que
sejam de titularidade de qualquer dos diretores,
conselheiros, acionistas, sdcios, funcionérios,
bem como  coénjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau e  respectivas partes
relacionadas de quaisquer das pessoas referidas
nos itens (i), (ii) e (iii) acima, conforme o caso;
e (v) os CRA que sejam de titularidade de
qualquer pessoa que tenha interesse conflitante
com os interesses do Patriménio Separado no
assunto a ser deliberado em Assembleia Geral,
sendo certo que as exclusdes previstas nos itens
(1), (i), (i), (iv) e (v) acima nio serdo
aplicdveis quando (a) os unicos Titulares de
CRA forem as pessoas mencionadas acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Titulares de CRA, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento
de procuragio que se refira especificamente 3
Assembleia Geral em que se dard a permissio
de voto, nos termos previstos no artigo 27 da
Instrugdo CVM n° 600/18;



“CVM>:

“Data da Primeira Integralizagdo”:

“Data de Emissgo™:

“Data de Integralizagdo™:

“Data de Vencimento”:
“Decreto-Lei n° 4] 3/69:

“Devedora”:

“Devedor Solidario™

“Dia Util”:

“Direitos Creditérios do
Agronegécio™:

“Documentos da Operagio™:
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Comissdo de Valores Mobilidrios;

a data da primeira subscri¢io e integralizagdo

de CRA;

para todos os fins, a data de emissdo dos CRA
sera 10 de setembro de 2071 9;

cada data de subscrigdo e integralizagdo de
CRA;

28 de fevereiro de 2022;
Decreto-Lej n° 413,de 9 de janeiro de 1969;

Coopavel Cooperativa Agroindustrial,
cooperativa com sede na cidade de Cascavel,
Estado do Parana, na Rodovia Federal BR 277,
s/n, km 591, Parque Sio Paulo, inscrita no

CNPJ sob o n° 76.098.219/0001-37;

Sr.  Dilvo Grolli,
administrador de empresas,
domiciliado na cidade de Cascavel, Estado do
Parand, portador da Cédula de Identidade RG
n® 1090779-9 e inscrito no CPF sob o n°
153.229.129-91;

brasileiro, casado,
residente e

todo e qualquer dia que ndo seja sdbado,
domingo ou feriado declarado nacional na
Reptblica Federativa do Brasil;

todos os direitos creditérios da Emissora,
presentes e futuros, principais e acessorios,
decorrentes da CCE;

(i) a CCE, acompanhada dos instrumentos que
amparam as Garantias; (ii) o Contrato de Conta
Vinculada; (iii) o Contrato de Cessido; (iv) o
Contrato de Distribuigdo; (v) o Contrato de
Escrituragdo; (vi) o Contrato de Custédia; (vii)

A
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“Emissora”:

“Escriturador”:

“Garantias”:

“Institui¢do Custodiante”:

“Instrugio CVM n° 358/02”-

“Instrugdo CVM n° 476/09”:

“Instrugdo CVM n° 539/13"

“Instrugdo CVM n° 583/16:

“Instrugdo CVM n° 600/18”;

“Insumos Agropecuérios”:

este  Termo de Securitizacdo; e (viii)
documentos que comprovem a destinagdo 2
produtores rurais, dos fecursos recebidos pela
Devedora com a emissdo da CCE, para atender
0 §8°do artigo 3° da InstrugGo CVM n° 600/1 &;

a presente 2° emissdo de CRA da Emissora, em
série Unica;

Reit Securitizadora de Recebiveis Imobiliarios
S.A., qualificada no preambulo deste Termo de
Securitizagﬁo;

Banco Paulista S.A., acima qualificado;

as garantias descritas na Clausula 10 deste
Termo de Securitizagio;

Planner Trustee DTVM LTDA Corretora de
Valores S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
67.030.395/0001-46;

Instrugdo CVM n° 358,de 3 de janeiro de 2002;

Instrugdo CVM ne° 476, de 16 de janeiro de
2009, que regula as ofertas publicas de valores
mobilidrios com esforgos restritos;

Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013;

Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, que dispde sobre o exercicio da funcdo de
Agente Fiduciério;

Instrugdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018;

0s insumos agropecuarios adquiridos pela
Devedora com a utilizagdo da totalidade dos
recursos decorrentes da emissio da CCE, os
quais ja foram, em sua integralidade, adquiridos
pela Devedora junto a produtores rurais,



“Investidores” ou “Titulares dos
CRA™:

3

“Investidores Profissionais™:

“IPCA™:

“Lein®10.931/04”:

“Lein® 11.076/04”:

“Lein®6.313/75™
“Lein® 6.404/76;
“Lein®9.514/97:

“MDA™:

“Obrigagdes Garantidas™:

“Oferta™:

“Patriménio Separado™:

conforme as notas fiscais/pedidos firmes de
compra entregues a Emissora;

os titulares dos CRA objeto da presente
Emissédo;

os investidores que atendam aos requisitos do
artigo 9°-A da Instrugdo CVM n° 539/13;

indice de Pre¢os ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE;

Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004;

Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, que
rege os certificados de recebiveis do
agronegocio, entre outras matérias;

Lein® 6.313, de 16 de dezembro de 1975;
Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
Lein® 9.514, de 20 de novembro de 1997,

MDA — Moddulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3;

todas as obrigagdes, principais e acessorias,
decorrentes da emissdo da CCE, incluindo,
entre outras, o pagamento da CCE;

a oferta publica, com esforgos restritos, dos
CRA objeto da presente Emissdo, realizada no
ambito da Instrugdo CVM n°® 476/09, sob
regime de melhores esforgos;

patriménio constituido, apés a instituigdo do
Regime Fiduciario, pelos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, decorrentes da CCE, e suas
Garantias e demais acessorios, incluindo a
Conta Centralizadora, o qual nfo se confunde

AN



“Perfodo de Capitaliza

“Regime Fiduciario”:

¢

“Resgate Antecipado™

“Taxa DI”:

/’{\3?5\
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com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente liquidagéo dos CRA,
bem como ao pagamento dos respectivos custos
de administracio e obrigagdes fiscais, inclusive
tributos de qualquer natureza, vigentes ou que
venham a ser instituidos ao longo do prazo dos
CRA, que tenham como base de célculo
eventuais ganhos apurados pelo Patriménio
Separado, bem como ao pagamento das
despesas constantes da clausula 15.2 abaixo, na
forma da Instrugdo CVM n° 600/ 18;

o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data
da Primeira Integralizacio (inclusive) e termina
na primeira data de pagamento de amortizacio
€ juros remuneratérios dos CRA (exclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo; ou
(i) se inicia na data do ultimo pagamento de
amortiza¢do e juros remuneratérios dos CRA
(inclusive) e termina na proxima data de
pagamento  de  amortizacio e juros
remuneratérios dos CRA (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade;

regime fiduciario instituido sobre os Direitos
Creditérios do Agronegécio, decorrentes da
CCE, na forma do artigo 9° da Lei n° 9.514/97,
com a consequente constitui¢do do Patriménio
Separado;

resgate antecipado dos CRA, a ser realizado nas
hipéteses da Clausula 7* deste Termo de
Securitizago;

taxa  média  didria  dos Depdésitos
Interfinanceiros, divulgada com prazo igual a 1
(um) Dia Util de defasagem em relagdo a data
de cdlculo do CRA, denominada Taxa DI Over
“Extra  Grupo”, calculada e divulgada
diariamente pela B3, expressa na forma

10



“Termo de Securitizagdo™:

“Valor Nominal Unitario”:

“Vencimento Antecipado”:

percentual ao ano, com base em 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis;

0 presente “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio Relativo aos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
2% FEmissdo, em Série Unica, da Reit
Securitizadora de Recebiveis Imobiliarios S.A.,
Lastreados em Direitos  Creditérios  do
Agronegécio  Devidos pela  Coopavel
Cooperativa Agroindustrial”;

valor nominal de cada CRA objeto da Emissfo,
que sera de R$ 999,99999950 na Data de
Emissio; e

vencimento antecipado dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, lastro dos CRA,
que podera ser declarado pelos Titulares dos
CRA na ocorréncia de hipéteses indicadas na
CCE ou nos instrumentos que amparam as
Garantias.

2, OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

21 Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogéavel
¢ irretratdvel, a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio aos CRA da sua 2°
emissdo, em série Unica, conforme as caracteristicas descritas na Clausula 3%, abaixo.

2.2 A Emissdo regulada por este Termo de Securitizagdo ndo requer qualquer

autorizagdo societaria da Emissora para sua realizagdo.

2.3 A Emissora declara que, pelo presente Termo de Securitizacdo, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de titularidade da Emissora, foram vinculados aos CRA,
com valor nominal total de R$ 19.999.999,99 (dezenove milhdes novecentos e noventa e
nove mil reais e noventa e nove centavos) na Data de Emissio dos CRA.

2.4 Os Direitos Creditérios do Agronegécio decorrem da CCE, emitida pela Devedora
nos termos da Lei n® 6.313/75 e do Decreto-Lei n° 413/69.

2.5 A CCE foi registrada pelo Cedente Junto a B3, e se encontra custodiada pela

Instituicdo Custodiante.
Y
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2.6 A CCE e os instrumentos que amparam as Garantias foram devidamente
registrados nos competentes cartérios.

2.7 Os Direitos Creditérios do Agronegécio foram adquiridos pela Emissora mediante
celebragdo do Contrato de Cessdo. A negociacdo da CCE entre o Cedente e a Emissora
foi devidamente formalizada por meio do endosso da CCE a Emissora,

2.8 O Regime Fiduciario foi instituido pela Emissora por meio deste Termo de
Securitizagdo. Os documentos que integram o Regime Fiducidrio encontram-se
custodiados pela Instituicio Custodiante, conforme declaragdo que constitui o anexo VIII

deste Termo de Securitizacdo.

2.9 As caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegoécio vinculados aos CRA
objeto deste Termo de Securitizagéo se encontram descritas e individualizadas no Anexo
[ deste Termo de Securitizagio.

2.10 A cobranga ordindria dos Direitos Creditérios do Agronegocio serd realizada pela

Emissora, em conjunto com o Cedente, conforme previsto na regulamentacgio aplicavel e
no Contrato de Cessfo. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Devedora seré realizado mediante débito na Conta da Devedora, até o limite dos fundos
disponiveis em tal conta, conforme indicado na CCE e no Contrato de Cessdo.

2.11  Os valores referentes a0 pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
debitados da Conta da Devedora, serdo transferidos a Conta Centralizadora, sendo, entdo,
utilizados para o pagamento das despesas de responsabilidade do Patriménio Separado e

para a amortizagdo dos CRA.

2.12 A Institui¢do Custodiante realizaréd a custédia dos Documentos da Operacio,
permanecendo responsével, como depositaria, pela sua guarda e conservagio.

3. IDENTIFICACAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS CRA

3.1 Os CRA objeto da presente Emissio sio lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegocio, decorrentes da CCE, e possuem as seguintes caracteristicas:

i) Emisséo e série: 2* emissdo, em série Unica;

1) Quantidade de CRA: 20.000 (vinte mil) CRA;

iii) Valor global da Emissio: R$ 19.999.999,99 (dezenove milhdes novecentos e
noventa e nove mil novecentos e noventa e nove reais € noventa e nove centavos);

12



vi)

vii)

X1)

Xii)

xiii)

X1v)

XV)

XVv1)

XVil)

Valor Nominal Unitario: R$ 999,99999950, na Data de Emissdo;

Prazo de duracio: 902 (novecentos e dois) dias, ou seja, o periodo entre a Data de
Emisséo e a Data de Vencimento;

Juros remuneratérios: correspondentes & variacdo acumulada de 130% (cento e

trinta por cento) da Taxa DI ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta € dois) Dias Uteis;

Pagamento da amortizagdo e dos juros remuneratorios: de acordo com a tabela de
amortizagdo constante do Anexo II a este Termo de Securitizacio, sendo que: (a)

0S juros remuneratérios deverdo ser pagos mensalmente, sendo o primeiro
pagamento devido em 28 de setembro de 2019 e o ultimo na Data de Vencimento;
e (b) o Valor Nominal Unitario deverd ser amortizado em 30 (trinta) parcelas
mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 28 de setembro de 2019 e g
tltima na Data de Vencimento, sendo as 30 (trinta) parcelas de amortizagdo
correspondentes a 3,3333% do Valor Nominal Unitario, cada uma;

Caréncia: Ndo havers caréncia;

Regime Fiduciario: foi instituido Regime Fiduciario;

Garantia Flutuante: nio ha;

Ambiente para Depésito Eletrénico, Distribuicdo, Negociacio e Liguidacéo

Financeira: B3;

Data de Emissdo: 10 de setembro de 2019;

Local de emissdo: Rio de Janeiro, RJ

Data de Vencimento: 28 de fevereiro de 2022;

Garantias: aquelas descritas na Clausula 10 deste Termo de Securitizacio;

Coobrigacdo da Emissora: nio ha coobrigagdo ou qualquer outra garantia de

pagamento por parte da Emissora;

Possibilidade de substituicdio dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: nio ha;

13
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xviii) Critérios de elegibilidade para selecio de novos dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio: como ndo hd possibilidade de aquisi¢do de novos Direitos
Creditérios do Agronegéeio, ndo existem critérios de elegibilidade para tanto;

xix)  Derivativos: ndo sera utilizado qualquer instrumento derivativo, de forma que ndo
ha politica de utilizagdo de derivativos;

xx)  Seguros: ndo foi contratado nenhum tipo de seguro em relagdo aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio ou aos CRA:

xxi)  Indice de subordinagido: como a presente emissio ¢ realizada em série e classe

unica, ndo hé indice de subordinacéo a ser observado;

xxil)  Provisdes ou fundos de reserva: nio ha qualquer provisdo ou fundo de reserva
para cobranga de créditos inadimplidos, de forma que, na hipotese de

inadimplemento, a cobranga judicial e/ou extrajudicial devera ser arcada com
recursos do Patriménio Separado, nos termos do item 15.2 abaixo, observado,
ainda, o disposto no item 15.4, abaixo.

3.2 Os CRA serdo nominativos e escriturais, e sua titularidade ser comprovada por
extrato emitido pela B3. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de

titularidade dos CRA extrato expedido pelo Escriturador com base em informagdes

fornecidas pela B3.

53 A Instituigdo Custodiante foi contratada para realizar a guarda e conservagdo dos
Documentos da Operagéo e o registro do regime fiduciario instituido para os CRA. Os
servigos prestados pela Instituicdo Custodiante foram contratados pelo valor de R$
1.600,00 (mil e seiscentos reais) mensais, o qual representa, na Data de Emissdo, o
percentual anual de 0,008% do valor total da Emiss&o. O valor em questdo sera atualizado
anualmente, com base na variagio do IGP-M/FGV.

3.4 A Instituicdo Custodiante poderd ser substituida sem a necessidade de aprovacio
em Assembleia Geral: (i) se tiver decretada sua faléncia ou sofrer liquidacdo ou
intervengdo, judicial ou extrajudicial; ou (ii) caso fique permanentemente impossibilitada
de exercer as suas fungdes. Com excecgdo dos casos acima previstos, devera ser convocada
Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de nova instituigéio custodiante.

3.5 O Escriturador prestard servigos de escrituracfio e atuard como registrador dos
CRA, os quais serdo emitidos sob a forma escritural. O prestador de servigo contratado
para atuar como Escriturador atuard, também, como Banco Liquidante dos CRA e
digitador, sendo responsavel, entre outras atividades, pela realizagdo dos débitos

T necessarios na Conta Centralizadora e envio dos recursos, de acordo com as regras da B3,

i
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aos Titulares dos CRA. O Banco Liquidante operacionalizara o pagamento e a liquidac¢éo
dos valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA enquanto os CRA estiverem
depositados na B3.

3.6 A remuneragio do Escriturador e Banco Liquidante Ja se encontra inteiramente
paga, nos termos de acordo celebrado com a Devedora, néo sendo devido pelo Patrimoénio
Separado ou pelos Titulares dos CRA ao Escriturador e Banco Liquidante nenhum valor
em razdo da prestagdo de tais servigos.

O Escriturador e Banco Liquidante podera ser substituido sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral: (i) se tiver decretada sua faléncia ou for submetido ao RAET —
Regime de Administragdo Especial Temporéria, ou sofrer liquidagéo ou intervencdo,
judicial ou extrajudicial; ou (ii) se tiver revogada a autorizagdo regulamentar para o
exercicio das atividades previstas no Contrato de Escrituracdo. Com excegdo dos casos
acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratagdo de novo prestador de servigos, as expensas do Cedente, conforme clausula
15.1 abaixo, ou do Patriménio Separado, caso o Cedente nio o faca.

3.7 O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na
Lein®6.404/76 e na Instrugio CVM n° 600/18. Para o exercicio fiscal de 201 &, 0s servigos
prestados pelo Auditor Independente da Emissora foram contratados pelo valor anual
previsto de RS 4.830,00 (quatro mil oitocentos e trinta reais) por emissdo, a qual
representa, na Data de Emissdo, o percentual anual de 0,02415% do valor total da

Emissdo.

3.8 O Auditor Independente podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagio
em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) caso os servigos néo sejam prestados
de forma satisfatoria; (ii) caso esteja impossibilitado de exercer as suas fung¢des ou haja
rentincia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iii) em
comum acordo com a Emissora; ou (iv) ao fim da vigéncia do contrato. Caso a Emissora
ou os Titulares de CRA desejem substituir o Auditor Independente em hipéteses ndo
previstas acima, tal decisdo deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral.

3.9 O Cedente atuara, ainda, (i) como administrador da Conta Vinculada, sendo
responsavel, entre outras fungdes, pelo monitoramento e realizagio de movimenta¢des da
Conta Vinculada de acordo com critérios previstos no Contrato de Conta Vinculada, e
também pela realizagdo de determinados procedimentos de andlise relativos as duplicatas
cujos pagamentos serdo direcionados a Conta Vinculada; e (ii) agente de pagamentos e
liquidagdo da CCE, sendo responsével pela realizagéio dos débitos necessarios na Conta /V
de Devedora e direcionamento desses recursos a Conta Centralizadora, de acordo com as

~ regras da B3, conforme previsto no Contrato de Cess3o.
ARTON* b
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3.10 A remuneragio devida ao Cedente pelo desenvolvimento das atividades acima
indicadas ja se encontra inteiramente paga, nos termos de acordo celebrado com a
Devedora, ndo sendo devido pelo Patriménio Separado ou pelos Titulares dos CRA ao
Cedente nenhum valor em razdo do desempenho de tais fungdes.

3.11 A substituigdo do Cedente, quanto ao exercicio das atividades previstas no item
3.11 acima, poderd ser feita sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral: (1) se
este tiver decretada sua faléncia ou for submetido ao RAET — Regime de Administragdo
Especial Temporaria, ou sofrer liquidagdo ou intervenco, judicial ou extrajudicial; ou
(i1) se tiver revogada a autorizagdo regulamentar para o exercicio de tais atividades. Com
excecdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratagéo de prestador de servigos.

3.12  Possiveis conflitos de interesse podem decorrer do fato de que o Cedente, além de
originar e ceder os Direitos Creditérios do Agronegdcio a Emissora, também atua como:
(1) Escriturador dos CRA; (ii) Banco Liquidante dos CRA; (iii) agente de pagamentos e
liquidagdo da CCE; (iv) administrador da Conta Vinculada e prestador de servigos
relacionados a andlise de duplicatas cujos pagamentos sio direcionados a Conta
Vinculada; e (v) Coordenador Lider da Oferta.

4. DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DOS CRA

4.1 Os CRA serdo depositados para: (i) distribuigdo em mercado primario, por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente na B3.

4.2 A distribuigdo dos CRA sera realizada pelo Coordenador Lider com esforgos
restritos, sob o regime de garantia firme de colocagio em relagio a totalidade dos CRA
objeto da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09.

4.3 Como a distribuigdo dos CRA serd realizada com esforgos restritos, estd
automaticamente dispensada de registro na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucéo
CVM n° 476/09. A Oferta sera registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, exclusivamente para informar a base de
dados, nos termos do artigo 1°, §§1° e 2° do Cédigo ANBIMA de Regulagido e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios,
desde que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio
¢ Melhores Praticas da ANBIMA até o encerramento da Oferta.
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4.4 A Oferta € destinada apenas a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 2°
da Instrugdo CVM n°® 476/09 e do artigo 9°-A da Instrugdo CVM n° 539/13.

4.5 Em atendimento ao que dispde a Instru¢do CVM n° 476/09, os CRA da presente
Emisséo serdo ofertados a, no méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e
subscritos por ndo mais que 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Observados os
limites de destinatdrios e aceitantes previstos acima, serdo considerados um unico
investidor os fundos de investimento e carteiras administradas cujas decisdes de

investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor.

4.6 Os CRA serdo subscritos ¢ integralizados a vista pelos Investidores Profissionais,
em moeda corrente nacional, conforme os respectivos boletins de subscrigédo, devendo o
Investidor Profissional, por ocasido da subscrigdo, fornecer, por escrito, declaragdo no
boletim de subscrigdo atestando, entre outros, que esté ciente de que:

1) nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, a oferta dos CRA ¢ dispensada de
registro na CVM; e

i) os CRA ofertados estdo sujeitos as restrigdes de negociacgio previstas na Instrugéo
CVM n° 476/09.

4.7 A Oferta serd encerrada em até 24 (vinte e quatro) meses a contar de seu inicio.

4.8 A Oferta somente serd mantida se a totalidade dos CRA for subscrita e
integralizada durante o prazo da oferta. Assim, na hipotese de distribui¢do parcial dos
CRA, o que, por forga da garantia firme de colocag@o prestada pelo Coordenador Lider,
somente poderd ocorrer nas hipdteses de inadimplemento ou rescisdo do Contrato de
Distribui¢do, os CRA subscritos e integralizados serdo resgatados pela Emissora em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de encerramento da Oferta, em moeda corrente
nacional, mediante pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos respectivos juros remuneratdrios, calculados
pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento
de juros remuneratorios, conforme o caso, até a data do resgate, sem qualquer prémio,
acréscimo, corregdo ou penalidade, de acordo com os procedimentos da B3.

4.9 O encerramento da Oferta deverd ser informado pelo Coordenador Lider a CVM
no prazo de 5 (cinco) dias contados do seu encerramento, devendo a referida comunicagio
ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e
conter as informagdes indicadas no Anexo I da Instrugdo CVM n° 476/09, ou por outro
meio admitido pela CVM em caso de indisponibilidade do sistema eletrdnico disponivel
na pagina da rede mundial de computadores da CVM.
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4.10  Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de
subscri¢do ou aquisigdo dos CRA pelo Investidor Profissional, nos termos do artigo 13
da Instrugdo CVM n° 476/09.

4.11  Nio obstante o disposto no item 4.10 acima, caso CRA que tenham sido subscritos
¢ integralizados pelo Coordenador Lider em razdo do exercicio da garantia firme de
colocagdo, nos termos e condig¢des estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, venham a
ser negociados no mercado secundario, a negociagdo deverd ocorrer nas mesmas
condigdes da Oferta, devendo o valor de transferéncia ser equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos juros
remuneratorios incidentes até entdo, nos termos aqui previstos, e ainda nio pagos,
calculada pro rata temporis. Em razdo do exercicio da garantia firme pelo Coordenador
Lider, tais CRA somente poderdo ser negociados pelo Investidor Profissional que os
adquiriu do Coordenador Lider, nos mercados regulamentados de valores mobilirios,
com Investidores Profissionais, apés decorridos 90 (noventa) dias data de subscrico e
integralizagdo pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 13, inciso II, e paragrafo
unico, da Instrugdo CVM n°® 476/09.

4.12 Os CRA somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados,
conforme a definigio constante do artigo 9°-B da Instrugio CVM n° 539/13, nos termos
do artigo 15 da Instrugdo CVM n° 476/09.

4.13  Ndio serdo constituidos fundos de sustentagéo de liquidez ou celebrados contratos
de estabilizagdo de pregos e/ou de garantia de liquidez para os CRA. Além disso, nio
existirdo reservas antecipadas ou fixagdo de lotes minimos ou maximos.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1 Os CRA dever#o ser integralizados a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigéo, por valor correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido dos juros
remuneratorios, calculados pro rata die desde a Data da Primeira Integralizacdo, e
reduzido do valor das eventuais amortizages ou pagamentos de juros que possam ter

ocorrido até a data da respectiva integralizagdo pelo investidor.
5.2 A integralizagio dos CRA sera realizada por meio da B3.
5.3 Os recursos obtidos com a subscrigéo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados

pela Emissora exclusivamente para pagamento do prego de aquisigdo dos Direitos

Creditorios do Agronegoécio.
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6. SALDO DEVEDOR, JUROS REMUNERATORIOS, AMORTIZACAO
DOS CRA E ENCARGOS DE MORA

6.1 O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, acrescido dos juros remuneratérios, deveré ser amortizado mensalmente
de acordo com o disposto no Anexo II ao presente Termo de Securitizagdo. Os juros
remuneratérios a serem pagos aos Titulares dos CRA incidirdo a partir da Data da

Primeira Integralizagdo (inclusive).
6.2 O calculo dos juros remuneratorios devera respeitar a formula abaixo:
J=(Fator DI-1) x VN, onde:

J = Valor unitario de juros, acumulado no periodo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagdio, conforme Anexo II ao presente Termo de
Securitizagdo;

VN = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, na
data da ultima amortizagdo ou incorporagdo, se€ houver,
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtério da Taxa DI, com uso de percentual aplicado, a
partir da Data da Primeira Integralizagio, inclusive, at¢ a data de
calculo, exclusive (respeitando cada Periodo de Capitalizagdo,
conforme Anexo II ao presente Termo de Securitiza¢#o), calculado com
8 (oito) casas decimais com arredondamento. O Fator DI ¢ apurado de

acordo com a férmula:

n

Fator DI = H( 1+TDI, x I%j,onde:

k=1

n = ntimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em
cada Periodo de Capitalizagdo, conforme Anexo II ao presente Termo

de Securitizagdo, sendo n um numero inteiro.

p = 130,00%, correspondente ao percentual do DI, informado com 2
(duas) casas decimais;

TDI, = Taxa DI over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, na base de 252 (duzentos (V

e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada conforme formula:
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1

DI 252
£ 4 lj —1,onde :

100

o, -

DI, = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia

Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observagdes:

O fator resultante da expressdo ( 1+TDI, x %}é considerado com

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu
produtério;

Efetua-se o produtério dos fatores diarios ( 1+TDI, x%j sendo

que a cada fator didrio cumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim
por diante até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante do produtério "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

6.3 As amortizagSes programadas dos CRA ocorrerdio conforme calculo previsto na
formula abaixo e serfio realizadas conforme indicado na tabela do Anexo II:

AM; = VNe x T4,
AM; = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo. Valor em reais,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario de Emissio ou apos incorporag¢io, se
houver, considerado com 8 (oito) casas decimais;

TA; = Taxa de Amortizagdo da i-ésima parcela de amortizagdo,
expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais.

VNr = VNb — AM,
VNr = Valor Remanescente apés a i-ésima amortizagdo, calculado com /\
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Observagoes:
- Apos 0 pagamento da i-ésima parcela de amortizagdo VNr assume 0
lugar de VNb.

6.4  Os pagamentos das amortizagdes programadas dos CRA serdo realizados na
mesma data do recebimento, pela Emissora, dos recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, desde que tals recursos sejam recebidos pela
Emissora até as 14 horas (inclusive). Caso 0S recursos sejam recebidos pela Emissora
apos as 14 horas, 05 pagamentos serdo realizados no primeiro Dia Util subsequente, no
ambito da B3, por meio de um “Evento Genérico”’, sem que haja qualquer acréscimo ou
encargo em razao desse prazo, ndo obstante o envio de documentagdo complementar para

retirada do status de inadimpléncia dos CRA.

6.5 Considerar-se-20 automaticamente prorrogadas s datas de pagamento de
qualquer obrigagdo relativa aos CRA, até o primeiro Dia Util subsequente, s¢ 2 data de
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ou que ndo
haja expediente bancario na cidade de S#o Paulo, Estado de Séo Paulo, ressalvados 0s
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente
havera prorrogagao se a data de pagamento coincidir com sébado, domingo e feriados

declarados nacionais, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.6  Na hipotese de mora da Devedora no pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, 0s valores em atraso ficarao sujeitos, além dos juros remuneratorios acima
previstos, a (i) juros de mora sobre a totalidade dos valores vencidos € acrescidos da
respectiva remuneragio, por dia de atraso, calculados de forma exponencial a taxa de 1%
(um por cento) ao ano, com base em um ano de 360 (trezentos € sessenta) dias corridos;
e (i) multa contratual de 2% (dois por cento) do valor total entdo apurado. Uma vez
recebidos pela Emissora, tais valores serdo entregues aos Titulares dos CRA a titulo de

prémio, por meio da B3.

6.7 Os Titulares dos CRA fardo jus, ainda, a todas as eventuais quantias adicionais,
como indenizagdes Ou penalidades, devidas pela Devedora ao titular dos Direitos
Creditorios do Agronegbcio. Uma vez recebidos pela Emissora, tais valores serdo

imediatamente entregues aos Titulares dos CRA a titulo de prémio, por meio da B3.

7. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO DOS
CRA

7.1 Emissora devera promover a Amortizac@o Extraordinaria parcial ou, conforme O

caso, o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na hipétese de antecipagao, parcial ou
total, do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.
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Vo O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegécio podera se dar
(1) a qualquer tempo, por op¢do da Devedora, nos termos previstos na CCE, observado o
disposto no item 7.3, abaixo; ou (b) em decorréncia do Vencimento Antecipado da CCE.

7.3 Conforme previsto na CCE, o pagamento antecipado, total ou parcial, dos Direitos
Creditérios do Agronegécio por opgdo da Devedora impde & Devedora o pagamento de
tarifa de liquidacéo antecipada. A tarifa de liquidagdo antecipada correspondera a 5%
(cinco por cento) sobre o saldo devedor da CCE ou sobre o valor da amortizacio
antecipada da CCE, conforme o caso, a ser apurado e pago na data da efetiva liquidagéo
ou amortizagdo antecipada. Uma vez recebido da Devedora, o valor relativo & tarifa de
liquidagdo antecipada serd repassado aos Titulares dos CRA a titulo de prémio, por meio
da B3.

7.4 O vencimento antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegécio poderd ser
declarado pela Emissora, mediante autorizagdo prévia e expressa da Assembleia Geral,
na hipétese de ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado previstos na
CCE, principalmente em seu item VI-5, ou nos instrumentos que amparam as Garantias.

7.5 Sempre que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer evento que, nos
termos da CCE ou dos instrumentos que amparam as Garantias, permita a declaracio do
Vencimento Antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora informara
o Agente Fiducidrio. Sempre que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer fato ou
evento que, nos termos da CCE ou dos instrumentos que amparam as Garantias, permita
a declaragdo do Vencimento Antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, o
Agente Fiducidrio deverd transmitir prontamente tal informagio aos Titulares dos CRA,
e convocar Assembleia Geral para que os Titulares dos CRA decidam se desejam ou nio
declarar o Vencimento Antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

7.6 Os valores recebidos a titulo de pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
do Agronegocio deverdo ser utilizados, de forma equanime e proporcional, para a
Amortizagdo Extraordinéria ou, conforme o caso, o Resgate Antecipado de todos os CRA,
ndo havendo qualquer preferéncia entre eles.

7.7 A Amortizagdo Extraordindria e o Resgate Antecipado compreenderdo a parcela
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de
cada CRA a ser amortizado ou resgatado, acrescida dos respectivos juros remuneratérios
devidos desde a Data da Primeira Integralizagdo (inclusive) ou da data do ultimo
pagamento de juros remuneratérios dos CRA (inclusive), conforme o caso, até a data de
realizagdo da Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado (exclusive).

7.8 A Emissora devera realizar o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ou,
conforme o caso, do Resgate Antecipado dos CRA até o primeiro Dia Util subsequente
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a0 recebimento, pela Emissora, dos recursos relativos ao pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, sem que haja qualquer acréscimo em razao desse prazo.

7.9  Na hipdtese de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, a Emissora elaborara ¢
disponibilizara ao Agente Fiduciario e 2 B3 uma nova tabela de pagamentos dos CRA,
recalculando, se necessario, o numero € 0s percentuais de amortizagéo das parcelas
futuras, de acordo com as alteragdes que tiverem sido promovidas no cronograma de
amortizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegoécio. Essa nova tabela de amortizagdo
substituira, mediante a celebragdo de aditamento a este Termo de Securitizagdo, aquela
constante do Anexo II. Tal aditamento sera celebrado sem a necessidade de aprovagdo
em Assembleia Geral.

8. OBRIGACOES DA EMISSORA

8.1 A Emissora se obriga a informar todos os atos ¢ fatos relevantes relacionados a
Emissio ou a Emissora mediante publicagdo no jornal de publicagdo de seus atos
societarios e disponibilizar em sua pagina na Internet, assim como imediatamente
informar tais atos e fatos diretamente ao Agente Fiduciario.

8.2 A Emissora se obriga ainda a elaborar um relatério mensal, colocé-lo a disposigdo
dos Investidores e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 20° (vigésimo) dia de cada més,

ratificando a vinculagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA.

8.3 O relatorio mensal acima referido devera incluir, entre eventuais outras

informagdes:

1) Data de Emissio dos CRA;

i) saldo devedor dos CRA;

ii1) critério de reajuste dos CRA;

iv) Data de Vencimento dos CRA;

V) valor pago aos Titulares dos CRA no mes;

vi) valor recebido de Direitos Creditérios do Agronegécio;
vii)  saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdeio;

viii)  tabela de amortizagdo vigente (elaborada de acordo com o Anexo II);
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1X) listagem das parcelas pré-pagas, se houver, indicando a data do referido pré-
pagamento e montante antecipado (se ndo integral); e

X) indicagdo dos montantes eventualmente pagos pelo Devedor Solidario.

8.4 A Emissora se obriga a fornecer ao Agente Fiducidrio e aos Titulares dos CRA,
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo respectiva,
todas as informacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegécio, desde que as
mesmas estejam disponiveis & Emissora em referido prazo.

8.5 A Emissora se obriga, ainda, a (i) prestar, fornecer ou permitir o acesso do Agente
Fiduciario, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de solicitagdo, a todas as
informacdes e documentos necessarios ao desempenho de suas fungdes relativas aos
CRA; e (ii) encaminhar ao Agente Fiduciario, e divulgar em seu websife, na mesma data
de suas publicagdes, os atos ¢ decisdes relevantes da Emissora destinados aos Titulares
dos CRA que venham a ser publicados.

8.6  As atividades relacionadas a administragio ordinaria dos Direitos Creditorios do
Agronegécio serdo realizadas pela Emissora. Sempre que solicitado pelos Titulares dos
CRA, a Emissora lhes dara acesso a informagdes sobre a administragéo dos Direitos

Creditérios do Agronegocio.

8.7 Pelas atividades decorrentes da emissdo dos CRA, conforme previstas neste
Termo de Securitizagéo e na legislagio e regulamentagdo aplicaveis, a Emissora fara jus
(i) ao valor correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) do montante da
emissdo, em taxa Unica, pela implantagdo e liquidagdo dos CRA, o qual representa, na
Data de Emissio, o valor de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais); e (ii) ao valor liquido de R$
2.650,00 (dois mil seiscentos e cinquenta reais) mensais, com o primeiro vencimento na
data de assinatura deste Termo de Securitizagfo, e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes, valor este a ser atualizado anualmente pela variagdo do IGP-M, o qual
representa, na Data de Emiss@o, o percentual anual de 0,0132% do valor total da Emissdo
(“Taxa de Administragdo”). A Taxa de Administragdo nao inclui as despesas incorridas
pela Emissora, tais como, por exemplo, publicagdes em geral, notificagdes, extragdo de
certiddes, despesas com viagens e estadias, transporte € alimentagdo de seus agentes,
contratagio de especialistas, bem como custas e despesas cartorarias, despesas com

conference calls e contatos telefonicos.

871 Adicionalmente a Taxa de Administragio, serd devido a Emissora: (i) o valor de
RS 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), caso seja necessaria a realizagdo de
assembleia geral extraordinaria, em virtude de reestruturagdo e inadimplemento dos
CRA, que vier a ocorrer até a Data de Vencimento, e implique na convocagdo €

implementagdo das deliberagdes dos Titulares de CRA, bem como na renegociagdo de
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inadimplemento da Devedora, se for o caso, inclusive os custos relativos a honorarios

advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a critério da Emissora, conforme o caso;

e (ii) o valor de R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais), por evento, caso seja necessaria

a realizacio de Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA, nas

hipoteses previstas neste Termo de Securitizagao.

8.8

A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragdes

prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA, ressaltando

que analisou diligentemente os documentos relacionados aos CRA, declarando que estes

se encontram na estrita e fiel forma e substancia descritas pela Emissora neste Termo de

Securitizagdo.

8.9 A Emissora declara, ainda, que:

1) ¢ legitima e unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

i) a custédia da CCE, dos instrumentos que amparam as Garantias e dos demais
Documentos da Operagéo sera realizada pela Instituigao Custodiante;

iii) a escrituracdo dos CRA sera realizada pelo Escriturador;

iv) a cessdo prevista no Contrato de Cessdo operou-se plena e integralmente;

V) os Direitos Creditérios do Agronegécio se encontram livres e desembaragados de
quaisquer dnus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza, pessoal e/ou real,
nzo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega
ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

vi) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducirio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

vii)  este Termo de Securitizagdo constitui obrigagdo legal, vélida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos ¢ condicdes;

viii) preparard suas demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76, ¢
com as regras emitidas pela CVM;

iX) submetera suas demonstragdes financeiras a auditoria pelo Auditor Independente;

X) divulgara, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, suas demonstragdes

financeiras, acompanhadas de notas explicativas € do relatério do Auditor
Independente, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;
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Xi) divulgard as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatorio do Auditor Independente, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social,

xii)  observara as disposigdes da Instrugdo CVM n°® 358/02, no tocante ao dever de

sigilo e vedagdes a negociagao,

xiii)  divulgara a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugio CVM n°® 358/02, comunicando imediatamente o Coordenador Lider ¢ 0

Agente Fiducidrio;

xiv)  fornecerd as informagdes exigidas pela legislagdo e regulamentagdo em vigor,
bem como aquelas solicitadas pela CVM e demais orgdos governamentais;

xv)  divulgara, em sua pagina na Internet, o relatorio anual e demais comunicagdes
enviadas pelo Agente Fiducirio na mesma data de seu recebimento, observado,
ainda, o disposto no subitem “xi” acima; e

xvi) dara ciéncia ao Agente Fiduciario da realizacio de quaisquer aditamentos aos
Documentos da Operago, bem como lhe disponibilizara suas copias.

810 A Emissora devera divulgar as informagdes referidas nos subitens (x), (xi) e (xiii)
acima: (i) em sua pagina na Internet, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés)
anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela entidade administradora de mercados
organizados onde os CRA estao admitidos a negociagao.

811 A Emissora se compromete a informar o Agente Fiduciario caso quaisquer das

declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes,

imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

812 A Emissora se obriga a disponibilizar ao Agente Fiduciario todos os documentos
e informagdes em seu poder que sejam necessarios para assegurar 0 cumprimento dos
deveres impostos ao Agente Fiduciario, incluindo, entre outros, aqueles necessarios a
elaboracdo do relatério anual exigido pela Instrugéo CVM n° 583/16, que deverdo ser
disponibilizados ao Agente Fiduciario até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para envio do referido relatorio a CVM.

9, DESTINACAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA EMISSAO DA CCE

9.1 A Devedora é cooperativa agroindustrial cujas atividades incluem a produgdo,
“abate e industrializagdo de suinos e aves, bem como a sua comercializacdo e/ou atividades

--f;‘\fg-?’g-de apoio, dentre outras atividades previstas em seu objeto social.
BTO™
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9.2 Os recursos oriundos da emissdo da CCE foram, entre 01 de abril de 2019 e 31 de
maio de 2019, de acordo com informagdes da Devedora, integralmente utilizados pela
Devedora para aquisi¢io de carne de frango e suina, in natura, de produtores rurais que
sio seus cooperados, cujas notas fiscais ou documento equivalente serdo entregues a
Emissora e ao Agente Fiduciario. Tais produtos serdo destinados & exportagéo, conforme
previsto no or¢amento anexo a CCE.

10. GARANTIAS

10.1 Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes, principais €
acessorias, assumidas na CCE, foram constituidas as seguintes garantias, além da
obrigagdo solidaria de pagamento assumida pelo Devedor Solidario:

1) cessdo fiduciaria pela Devedora, por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, dos direitos creditorios da Devedora decorrentes da
titularidade da Conta Vinculada, a que serdo destinados 0s recursos decorrentes
do pagamento de direitos creditérios da Devedora representados por duplicatas,
oriundos de negocios realizados com clientes, devendo ser observado o volume
de recursos minimo especificado no Contrato de Cessao Fiduciéria de Direitos
Creditérios, incluindo todos os eventuais ativos adquiridos e aplicagdes
financeiras realizadas com 0s recursos creditados na Conta Vinculada;

i1) cessio fiducidria de Certificado de Deposito Bancario — CDB de titularidade da
Devedora, nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de CDB, com valor de
face de R$1.980.000,00 (um milhdo e novecentos € oitenta mil reais ); €

ii1) alienacdo fiduciaria de estoques de soja de propriedade da Devedora, objeto do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Estoques, no valor total de R$22.000.000,00
(vinte e dois milhdes de reais), a ser auditado e monitorado trimestralmente, pela
Control Union Warrants Ltda., em termos de caracteristica, qualidade, quantidade,
e valor do estoque, observado o prego da soja divulgado ao mercado por entidade

oficial.

10.2  Caso necesséria, a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e a excussdo das Garantias serio efetuadas pela Emissora, em conjunto com
o Cedente, com assessoria de advogados especializados, observado o disposto no item
15.2(i) abaixo.

103 Os termos ¢ condigdes aplicdveis as Garantias, inclusive seus critérios para
reforco e modo de execugdo, estdo descritos nas clausulas especificas dos Documentos

da Operagao.
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104  Além das Garantias acima descritas, foi constituido o Patriménio Separado € 0
Regime Fiduciario. Ndo ha garantia flutuante e néo existe qualquer tipo de coobrigagdo
da Emissora.

{1, REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

11.1 Na forma do artigo 39 da Lei n° 11.076/04, a Emissora institui, em carater
irrevogavel e irretratavel, Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do
Agronegbcio e sobre as Garantias, incluindo a Conta Centralizadora, constituindo os
referidos Direitos Creditérios do Agronegocio lastro para a presente Emissdo de CRA.

112 Os valores decorrentes da arrecadagfo, cobranga ou €Xecugao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e suas Garantias serdo direcionados a Conta Centralizadora,
observados os termos e condigdes previstos nos Documentos da Operag#o pertinentes, €
permanecerdo separados e segregados do patriménio comum da Emissora, até que se
complete o resgate da totalidade dos CRA.

11.3 Na forma do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, e do artigo 11 da Lei n® 9.514/97, os
Direitos Creditorios do Agronegécio e as Garantias estdo isentos de qualquer agdo ou
execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituigdo de garantias ou a
execucdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, €
responderdo, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA, ressalvando-se, no
entanto, eventual entendimento pela aplicagdo do artigo 76 da Medida Provisoria n°
2.158-35/01.

114 A Emissora administrard ordinariamente o Patrimdnio Separado, promovendo as
diligéncias necessarias a manutengao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de
pagamento das parcelas de amortizagdo do principal, juros remuneratorios e demais

encargos acessorios dos CRA.

115 A Emissora somente responderd por prejuizos ou insuficiéncia do Patrimdnio

Separado em caso de descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, negligéncia
ou administragio temerdria ou, ainda, desvio de finalidade do Patriménio Separado.

12. INSUFICIENCIA E LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
12.1 A insuficiéncia do Patriménio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua

quebra. No entanto, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM n° 600/18, em caso de
insuficiéncia do Patriménio Separado, o Agente F iducidrio convocara Assembleia Geral
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para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado,
bem como a nomeagdo do liquidante, se for o caso.

12.2  Na hipétese acima referida, a Assembleia Geral poderd adotar qualquer medida
pertinente 4 administragdo ou liquidagdo do Patriménio Separado, inclusive: (i) realizagdo
de aporte por parte dos Investidores; (ii) dagdo em pagamento dos valores integrantes do
Patriménio Separado; (iii) leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; ou (iv)
transferéncia dos ativos integrantes do Patriménio Separado para outra securitizadora ou
para o Agente Fiduciario.

12.3 Na hipdtese de insolvéncia da Emissora, o Agente Fiduciario deve assumir
imediatamente a administracio do Patrimdnio Separado e convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre a forma de administragio ou liquidagdo dos CRA.

12.4  Além da hipdtese de insolvéncia da Emissora, a ocorréncia de qualquer dos
eventos abaixo poderd, a critério da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, ensejar a
assungio da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciério, para liquida-
lo ou nio conforme o item 12.3 acima: (i) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial
ou pedido de faléncia da Emissora, ndo devidamente elidido ou cancelado no prazo legal;
(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes néo pecuniérias
previstas neste Termo de Securitizagdo, desde que tal inadimplemento ou mora perdure
por mais de 30 (trinta) dias, contados do recebimento de notificagao enviada pelo Agente
Fiduciario; ou (iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagéo, desde que tal inadimplemento ou
mora perdure por mais de 5 (cinco) dias, contados do recebimento de notificagdo enviada

pelo Agente Fiducidrio.

12.5 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima indicados devera ser comunicada ao
Agente Fiduciario pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis.

13. AGENTE FIDUCIARIO

13.1 A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que formalmente aceita a sua
nomeacdo, para desempenhar os deveres e atribuigdes que lhe competem como agente
fiduciario dos CRA, nos termos da lei e da regulamentagio aplicaveis e deste Termo de

Securitizagdo.

132 Atuando como representante dos Titulares dos CRA, o Agente Fiduciario declara

que:

i) ¢ instituicdo financeira devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, e tem por objeto social a administragéo e/ou a custodia de bens de terceiros;

29



vi)

vii)

viii)

X1)

13.3

encontra-se devidamente cadastrado perante a CVM e habilitado ao exercicio da
fungdo de agente fiducirio da Emissdo dos CRA;

aceita integralmente o presente Termo de Securitizacdo, em todas as suas
clausulas e condigdes;

ndo se enquadra em nenhuma das situagdes previstas no artigo 6° da Instrucéo
CVM n° 583/16;

ndo tem qualquer impedimento legal para o exercicio da fun¢io que lhe &
atribuida, conforme a Lei n® 6.404/76 ¢ a Instrugio CVM n° 583/16;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
contratuais necessarios para tanto;

a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora, com a Devedora, com os Devedores
Solidarios, ou sociedades coligadas, controladas, controladoras da Emissora, da
Devedora ou dos Devedores Solidérios, ou integrantes do mesmo grupo
econdmico, que o impega de exercer suas fungdes;

verificou que as Garantias sdo suficientes em relagio ao saldo devedor dos CRA
na Data de Emissdo, observados os termos, condigdes e limites minimos previstos
nos Documentos da Operagdo, e se encontram devidamente formalizadas, sendo

exequiveis;

verificou a veracidade das informagdes relativas as Garantias contidas neste

Termo de Securitizagéo; e
verificou a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da veracidade,
consisténcia, corregéo e suficiéncia das informagdes prestadas no presente Termo

de Securitizacdo.

Para os fins do artigo 6°, §2°, da Instrugdo CVM n° 583/16, a Emissora informa

que o Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario das emissdes da Emissora

identificadas no Anexo III a este Termo de Securitizagio.

13.4

Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado, entre outras fungdes previstas na

regulamentacdo aplicavel e neste Termo de Securitizago:
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iii)

vi)

vii)

viii)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
dos CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio
da func¢éo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos proprios bens, acompanhando a atuagio da
Emissora na administragdo do Patriménio Separado;

renunciar a fungdo de agente fiducidrio dos CRA na hipétese de superveniéncia
de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo e realizar
a imediata convocagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituigdo;

conservar em boa ordem toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas

fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informac¢des relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas na neste Termo de
Securitizago, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

verificar a regularidade da constitui¢do das garantias reais, flutuantes e
fidejussdrias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢Ges
estabelecidas neste Termo de Securitizagéo;

exercer, na hipotese de insolvéncia da Emissora ou nas demais hipdteses previstas
neste Termo de Securitizagdo, a administragdo do Patrimdénio Separado,
observado o disposto neste Termo de Securitizagdo;

promover, na forma prevista na Clausula 12, acima, a liquidagdo do Patrimdnio
Separado;

manter atualizada a relagdo de Titulares dos CRA e seus enderegos, com base,
entre outras, em informagdes que lhe sejam disponibilizadas pelo Escriturador;

nos limites previstos nas normas expedidas pela CVM, adotar, as expensas dos
titulares do CRA, as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares dos CRA, bem como a administragdo do Patrimdnio
Separado e das Garantias afetadas ao Patrimonio Separado;
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X1) notificar os Titulares dos CRA, no prazo méximo de 7 (sete) dias contados a partir
da ciéncia, da ocorréncia de eventual inadimplemento de quaisquer obrigagdes
atinentes ao presente Termo de Securitizagéo, indicando as consequéncias para 0s
Titulares dos CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto;

xii)  calcular mensalmente, em conjunto com a Emissora, 0 Valor Nominal Unitario
dos CRA, disponibilizando-o aos Titulares dos CRA e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

xiii) fornecer & Emissora termo de quitagdo, no prazo de 5 (cinco) dias apos a
comprovagio de quitagio dos CRA em circulagdo & época, e extingdo do Regime
Fiduciario;

xiv)  convocar, quando entender necessario ou quando tal convocagio lhe for atribuida
por este Termo de Securitiza¢do ou pela regulamentagdo em vigor, a Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, respeitadas as regras previstas neste Termo de
Securitizagao;

xv)  de acordo com instrugoes dos Titulares dos CRA, e observado o disposto na CCE
e nos instrumentos referentes as Garantias, (a) determinar a declaragdo do
vencimento antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegocio; e (b) exigir o
pagamento dos valores devidos em relagdo aos Direitos Creditorios do

Agronegdcio e excutir as Garantias, se necessario;

xvi) comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas; e

xvii) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer de ndo fazer.

13.5 O Agente Fiduciario recebera diretamente do Cedente, como remuneragéo pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da lei e deste Termo
de Securitizagdo, parcelas mensais no valor de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura do
presente Termo de Securitizagdo € 08 demais pagamentos nas mesmas datas dos meses
subsequentes, até o vencimento da operagdo. As parcelas serdo atualizadas na menor
periodicidade admitida em lei pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-
lo, desde a data do pagamento da primeira parcela até a data do pagamento de cada

parcela, calculados pro rata die se necessario.

13.6  Todos os valores devidos ao Agente Fiduciario pelo desempenho de seus deveres
¢ atribui¢des deverdo ser pagos liquidos dos impostos incidentes (gross-up). Desta forma,
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os pagamentos das remuneragdes devidas serdo acrescidos dos seguintes impostos:
Impostos Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, Contribuigdo ao Programa de
Integragio Social — PIS, Contribui¢io para Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IRFF, bem como
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario.
13.7 A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas referidas na Clausula
15, as quais serdo pagas conforme previsto em tal clausula.

13.8 Na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas de remuneragao
previstas no item 13.5, 08 valores devidos serdo acrescidos de multa moratéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como de juros moratérios de 1% (um por

cento) a0 mes.

13.9  Caso, apos o vencimento dos CRA, o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nao sanadas, o Agente Fiducidrio fara jus & remuneragao

prevista no item 13 .5, acima, calculadae devida proporcionalmente a0 periodo de atuagéo
do Agente Fiduciario.

13.10 O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de impedimento
temporario, renuncia, intervengdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacancia. A substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser realizada no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos,
conforme deliberagdo da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, que elegerd o0 novo
agente fiduciario e aprovard o valor € as condiges de pagamento de sua remuneragao, a
ser convocada e realizada de acordo com a secdo 11T da Instrugdo CVM n° 583/16 e, no

que ndo conflitar com tal norma, com o disposto neste Termo de Securitizagéo.
13.11 O Agente Fiduciario podera ser destituido:
1) pela CVM, nos termos da legislagdo em vigor;

ii) pelo voto de titulares de 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo, em Assembleia
Geral; e

i) pelo voto de titulares de mais da metade dos CRA em Circulagéo, em Assembleia
Geral, na hipotese de descumprimento dos deveres previstos na legislagdo ou
regulamentagdo em vigor, bem como das incumbéncias mencionadas neste Termo

de Securitizagdo.

13.12 O Agente Fiduciario substituto assumira integralmente 0s deveres, atribuigdes €
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizagao.
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13.13 A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

13.14 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com os Titulares dos CRA, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagio, somente serdo validos quando
previamente assim deliberados em Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, exceto se
de outra forma previsto neste Termo de Securitizacdo ou na legislagéo ou regulamentagéo

em vigor.

13.15 Sem prejuizo de suas obrigagbes previstas na legislagdo e regulamentagdo
aplicavel e neste Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo
de opinido ou fard qualquer juizo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigéo pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se a tdo somente agir
em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Titulares dos CRA.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes
dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares dos CRA e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham
a ser causados em decorréncia disto aos Titulares dos CRA. A atuagiio do Agente
Fiducirio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n° 583/16 e dos artigos aplicaveis da
Lei n° 6.404/76, estando este isento de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido deste Termo de Securitizagdo, ou da legislagdo ou regulamentagdo aplicéveis.

14. ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRA
14.1  Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral,
4 fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,

observado o disposto nesta Cldusula e na Instrugio CVM n°® 600/13.

142 Compete privativamente a Assembleia Geral, além das demais matérias ja
previstas neste Termo de Securitizagdo, deliberar sobre:

1) as demonstracdes contébeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente, em até 120 (cento € vinte)

dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

i1) alteracdes neste Termo de Securitizagdo; // /

e
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1il) alteracdo na remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizacdo que tenha que ser suportada pelos Titulares dos CRA ou pelo
Patrimédnio Separado;

1v) alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral; e

V) alteracdo dos juros remuneratorios dos CRA.

143 As demonstracdes contabeis do Patrimdnio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de nenhum

Investidor.

14.4 A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiducidario, pela Emissora,
pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
dos CRA em Circulagdo, mediante publicagéo de edital em jornal de grande circulagdo
utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas informacdes societérias, por 3 (trés)
vezes, devendo conter a descri¢do dos assuntos a serem discutidos e votados.

14.5 Independentemente da convocagdo prevista acima, serd considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA.

14.6 A convocagio da Assembleia Geral por solicitagdo dos Titulares de CRA deve:
(i) ser dirigida & Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo méximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacio da Assembleia Geral as
expensas dos Titulares de CRA; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

14.7 A Emissora ¢/ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacio da Assembleia Geral.

148 A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias
contados da publicagdo do edital de convocagao, em primeira convocagéo, ou, ¢aso Nao
se verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral, no prazo de até 8 (oito) dias
contado da nova publicagdo do edital de convocagdo, em segunda convocagao.

14.9 Nio se admite que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocagio.

14.10 A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. Quando

houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagdo

indicardo, com clareza, o lugar da reunio.
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1411 Aplicar-se-4 a Assembleia Geral o disposto neste Termo de Securitizagdo, nos
artigos 22 e seguintes da Instrugao CVM n° 600/18 e, no que couber, o disposto na Lein®
11.076/04, na Lei n® 9.514/97 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das

assembleias de acionistas.

14.12 A cada CRA em Circulagdo cabera 1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

14.13 Somente poderdo votar na Assembleia Geral os titulares de CRA em Circulagdo
inscritos nos registros do certificado na data da convocagdo da referida Assembleia Geral,
seus representantes legais ou procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

14.14 A Assembleia Geral instalar-se-d, em primeira convocagio, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer numero de titulares de
CRA em Circulagdo.

14.15 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
Titulares de CRA os esclarecimentos que Ihe sejam solicitados relacionados & ordem do
dia. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da
Assembleia Geral, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para
a deliberacdo da ordem do dia.

14.16 A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem & convocou: (1)
a0 Diretor Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora; (ii) ao
representante do Agente Fiduciério; (i) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv)
aquele que for designado pela CVM.

14.17 As deliberagdes em Assembleias Gerais, inclusive em relagdo aos pedidos de
rentincia (waiver), tolerancia ou perddo referentes as hipdteses de vencimento antecipado
previstas na CCE serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo, em primeira convocagdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagdo presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocagdo
subsequente, exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizagdo, sempre
observado, no entanto, 0 disposto no artigo 12, §2°, da Instrugio CVM n° 583/16,

conforme aplicavel.

14.18 As deliberagdes em Assembleias Gerais que impliquem (i) alteragdo dos juros
remuneratérios, das regras de amortizacdo ou do fluxo de pagamentos dos CRA; (ii)
alteraciio da Data de Vencimento dos CRA; (iii) declaragdo do vencimento antecipado da
CCE e, consequentemente, Resgate Antecipado dos CRA; ou (iv) alteragdes as regras

b
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aplicaveis as Assembleias Gerais de Titulares de CRA, depender@o de aprovagdo de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favordveis de titulares de CRA em
Circulagdo, em qualquer convocagdo.

14.19 As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados os respectivos
quoruns de instalagio e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, ou, ainda, que nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da deliberagdo aos
Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo méximo de 5 (cinco)
dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

1420 Qualquer alteragdo a este Termo de Securitizagdo, apds a Data da Primeira
Integralizagdo de CRA, dependera de prévia aprovagédo dos Titulares de CRA, reunidos
em Assembleia Geral, nos termos e condigdes deste Termo de Securitizagdo, exceto nas
hipoteses previstas neste Termo de Securitizagdo ou no artigo 23 da Instrugdo CVM n°
600/18, aplicando-se, neste caso, o disposto no pardgrafo unico do citado artigo.

1421 Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal,
escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletronica (comprovado por meio de
sistema de comprovagio eletronica), desde que respeitadas as demais disposicdes
aplicaveis 4 Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitizagdo e no edital de
convocagdo.

1422 Sem prejuizo do disposto nesta Clausula friol Fonte de referéncia_nfo

CHTOn 2.1, devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora tiver de
exercer ativamente seus direitos decorrentes da CCE, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora deveré exercer tais direitos.

14.23 As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas pela Emissora, a
CVM, por meio do sistema eletronico adequado, néo sendo necessaria sua publicagdo em
jornais de grande circulagdo, desde que a deliberagdo em Assembleia Geral ndo seja

divergente desta disposigao.
15. DESPESAS

15.1 As despesas abaixo serdo de responsabilidade do Cedente, e serdo pagas
diretamente pelo Cedente, devendo, portanto, ser por ele previamente aprovadas, sempre

que possivel:

1) despesas com a gestdo, administragdo, cobranca e liquidagdo ordindrias dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e administragdo do Patrimonio Separado,
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iii)

vi)

15.2

inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na
hipotese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua administragdo;

despesas com deposito e registro para distribuicéo e negocia¢do dos CRA na B3,
com a remuneracdo da Emissora e com servigos de agente fiduciario, coordenador
lider, escrituragdo, agente de pagamentos ¢ liquidagdo, administragio de conta
vinculada e institui¢do custodiante;

despesas com registros de documentos em cartério, exceto se forem
contratualmente de responsabilidade da Devedora, impressdo, expedigdo e
publicagdes de relatorios e informagdes periodicas previstas na Instrugdo CVM n®
600/18 e em regulamentagdo especifica,

despesas razoaveis que sejam consideradas necessarias ao exercicio da fungdo do
Agente Fiduciario, tais como, exemplificativamente, publicagdes em geral (como,
por exemplo, editais de convocagdo de Assembleia Geral dos Titulares dos CRA,
neste caso também com relagio a convocagdes realizadas pela Emissora),
notificacdes, expedigdo de correspondéncia de interesse dos Titulares dos CRA,
extragio de certiddes, despesas com viagens € estadias, transportes e alimentagéo
de seus agentes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo,
bem como custas e despesas cartorérias relacionadas aos termos de quitagdo e
acompanhamento das Garantias;

custos inerentes a realizacio de Assembleia Geral dos Titulares dos CRA; e

despesas com liquidagéo, registro, negociagdo e custodia de operagdes com ativos,
se houver.

As despesas abaixo serdo de responsabilidade do Patrimdnio Separado, devendo

ser pagas diretamente pela Emissora com recursos do Patriménio Separado. Caso o

Patrimonio Separado ndo possua recursos para arcar com tais despesas, ficard a cargo dos

Titular

es dos CRA. Todas as despesas abaixo relacionadas deverdo, sempre que possivel,

ser previamente aprovadas pela Emissora, na qualidade de administradora do Patrimonio

Separa

)

do:

despesas com procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA ou para a realizagdo ou cobranga dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e das Garantias integrantes do Patrimdnio Separado, as quais
incluem, entre outras, honorarios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas
em defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, em juizo ou fora dele, incluindo,
entre outras, valores devidos por forga de decisdio, despesas de sucumbéncia,
gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judiciais nas acdes
propostas, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia para cobertura do risco

de sucumbéncia;
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iii)

v)

Vi)

vii)

perdas, danos, obrigagdes ou despesas, incluindo encargos e honorérios
advocaticios arbitrados judicialmente, resultantes, direta ou indiretamente, da
Emissio ou dos CRA, exceto se tais perdas, danos, obrigagdes ou despesas (a)
forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora, do
Cedente, do Agente Fiduciario ou de outros prestadores de servigos da operagéo,
ou de seus respectivos administradores, empregados, consultores e agentes,
conforme vier a ser determinado em decisdo judicial transitada em julgado; (b)
forem de responsabilidade da Devedora e/ou do o Devedor Solidario, conforme
vier a ser determinado em decisdo judicial transitada em julgado; e/ou (c) forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Devedora e/ou do o
Devedor Solidario, ou de seus respectivos administradores, empregados,
consultores ou agentes, conforme vier a ser determinado em decis@io judicial
transitada em julgado;

taxas, impostos e contribui¢des federais, estatuais, municipais ou autdrquicas que
recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patrimonio Separado, bem como
tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser criados e/ou
majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada,
questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa,
um incremento da tributagdo incidente sobre os recursos do Patriménio Separado;

parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa
ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas fungdes;

demais despesas que, de acordo com a lei ou com a regulamentagdo aplicavel,
forem de responsabilidade do Patriménio Separado, desde que ndo previstas no

item 15.1 acima;

quaisquer outras despesas nao previstas neste Termo de Securitizagdo, € que
sejam, no entender da Emissora e nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, proprias ao Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa
administracdo, devendo nessa hipdtese, haver ratificacio posterior em deliberagdo

da Assembleia Geral; €

despesas com a remuneragéo da Emissora e com servigos de agente fiduciério e
de instituicdo custodiante, escrituragdo, agente de pagamentos € liquidagdo,
administragio de conta vinculada, na hipotese do Cedente deixar de cumprir com
referidos pagamentos ou caso 0 Cedente seja substituido, por qualquer motivo,
como prestador dos servigos de escrituragio, agente de pagamentos © liquidagdo

e de administragdo de conta vinculada;
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15.3 N#o hé provisdes ou fundo de reserva que assegurem a disponibilidade financeira
necessaria para o exercicio da cobranga judicial ou extrajudicial na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

154 Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimdnio
Separado, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas
mencionadas nos itens acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CRA, na
proporgio dos CRA detidos por cada um deles. Em ultima insténcia, as despesas que
eventualmente nio tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida do
Patrimonio Separado, preferindo aos pagamentos relativos aos CRA na ordem de

pagamento.

15.5 Sem prejuizo do disposto acima, sdo também de responsabilidade dos Titulares

dos CRA:

i) eventuais despesas e taxas relativas a negociagéo dos CRA n#o compreendidas
nos itens 15.1 ¢ 15.2 acima; €

i1) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA, incluindo,
por exemplo, aqueles mencionados na Clausula 16, conforme aplicaveis.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1 Os Titulares do CRA estdo sujeitos aos tributos diretos e indiretos mencionados
abaixo, conforme aplicaveis, ressaltando-se que os investidores ndo devem considerar
unicamente as informacdes contidas a seguir para fins de avaliar o investimento nos CRA,
devendo necessariamente consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo
especifica que sofrerdo enquanto Titulares do CRA.

16.2 O CRA, como regra geral, recebe o tratamento fiscal aplicavel aos titulos de renda

fixa, até por ser um titulo dessa natureza.

16.3  Entretanto, na legislagdo que regulamenta a tributagdo dos rendimentos e ganhos
de capital na alienagdo dos CRA, existem regras especificas aplicaveis a cada tipo de
investidor, conforme sua qualificagdo: pessoa fisica, juridica, fundos de investimento e
de previdéncia complementar, instituigao financeira, sociedade de seguro, previdéncia e
capitalizagdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e
valores mobilidrios ou sociedade de arrendamento mercantil, pessoas juridicas isentas ou
imunes e investidores ndo residentes.

16.4 Imposto de Renda das Pessoas Juridicas e Fisicas e Imposto de Renda Retido na

Fonte:

(a.1) Pessoas Fisicas Residentes
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(a.1.1) Nos termos do inciso IV, do artigo 3°, da Lei n° 11.033/04, os rendimentos
decorrentes dos CRA detidos por investidores pessoas fisicas residentes sao isentos do
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF, bem como do imposto devido na declarag@o
de ajuste anual - IRPF.

(a.1.2) O paragrafo unico do artigo 55 da Instrugao Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, estendeu a isengdo acima referida também aos eventuais ganhos de

capital auferidos por pessoas fisicas em decorréncia de alienagdo de CRA.

(a.2) Pessoas Juridicas Residentes no Pais

(a.2.1) Os rendimentos auferidos pelas pessoas juridicas residentes detentoras de CRA
estdo sujeitos & retengdo na fonte dependendo do prazo do investimento, de acordo com
a tabela abaixo. O imposto retido nesse caso serd considerado como antecipagdo do
imposto devido na declarag@o.

Prazo das aplicacoes Aliquota
até 180 dias 22,5%
entre 181 e 360 dias 20%
entre 361 e 720 dias 17,5%
mais de 720 dias 15%

(a.2.2) Por se configurar como antecipaco do imposto devido na declaracéo, cada pessoa
juridica deverd considerar o montante retido na apuragio do Imposto de Renda das
Pessoas Juridicas — IRPJ. A carga total a titulo de Imposto de Renda das Pessoas Juridicas
— IRPJ, que ¢ cobrado em uma aliquota de até 25% (vinte e cinco por cento) das
sociedades ou entidades que perceberem os rendimentos do CRA, dependeré de uma série
de variaveis, tais como regime de apuragdo (e.g., lucro real, presumido etc.), objeto social

e lucro tributavel.

(a.2.3) Relativamente aos ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas residentes no
caso de alienagdo do investimento, a questao que se coloca € se tais ganhos serdo tratados
como rendimentos que estdo sujeitos a tributagdo/retengdo regressiva nao definitiva
seguindo as aliquotas aplicéveis para os rendimentos de renda fixa, na mesma forma da
tabela apresentada anteriormente, ou, alternativamente, um ganho de capital a ser apurado
de acordo com a realidade de cada pessoa juridica. Caso haja duvida a esse respeito,
também ¢ recomendével que um assessor tributario seja consultado.

(a.2.4) Héa algumas situagdes especiais nas quais a legislagio prevé a dispensa da

aplicagdo do IRRF, tais como nos rendimentos auferidos por fundos de investimento € de
previdéncia complementar, instituigdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia e
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de capitalizagdo, sociedade corretora de titulos, valores mobilidrios e cdmbio, sociedade
distribuidora de titulos e valores mobilidrios ou sociedade de arrendamento mercantil.

(a.2.5) As entidades isentas estdo sujeitas a tributagdo de forma exclusiva e definitiva na
fonte com base nas aliquotas regressivas apresentadas anteriormente, jé as entidades
imunes estdo dispensadas da retengdo do imposto desde que declarem sua condigdo a
fonte pagadora. No entanto, essas entidades podem sujeitar-se a tributagdo pelo IRRF a
qualquer tempo, inclusive retroativamente, uma vez que a Lei n® 9.532/97, em seu artigo
12, paragrafo 1°, estabelece que a imunidade ndo abrange os rendimentos auferidos em
aplicagdes financeiras, de renda fixa ou de renda variavel. Atualmente, esse dispositivo
legal estd suspenso por forga de agfio direta de inconstitucionalidade movida pela
Confederagdo Nacional da Saude.

(a.3) Pessoas Fisicas e Juridicas Ndo Residentes no Pais

(a.3.1) Para os investidores ndo residentes aplica-se o mesmo tratamento cabivel em
relacdo aos rendimentos e ganhos liquidos percebidos pelos residentes no pais, assim
como determina o artigo 78 da Lei n° 8.981/95. Ressalte-se que os investimentos em CRA
realizados por pessoas fisicas residentes em paises com tributagéo favorecida sdo também
isentos do imposto de renda quanto & tributagéio de seus rendimentos. Tal disposigéo €
aplicével ainda que os rendimentos estejam sujeitos ao regime especial de tributagdo.

16.5 Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribui¢do ao Programa
de Integragio Social - PIS e Contribui¢o para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS:

(a) Como regra geral, os rendimentos e ganhos relativos ao CRA deverdo ser tributados
pela Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, em uma base de calculo similar
4 do TRPJ, a aliquota de 9% (nove por cento) no caso de empresas nao financeiras. Para
as empresas financeiras, a aliquota da CSLL vigente no periodo de 1° de setembro de
2015 a 31 de dezembro de 2018 é de 20% (vinte por cento), sendo que a partir de 1° de
janeiro de 2019 essa aliquota voltara a ser de 15% (quinze por cento), conforme previsto
na Lei 13.169/15.

(b) A Contribui¢io ao Programa de Integragdo Social — PIS e a Contribui¢do ao
Financiamento da Seguridade Social — COFINS incidem sobre o faturamento mensal das
pessoas juridicas, assim entendido o total das receitas por ela auferidas,
independentemente de sua denominagéo ou classificagdo contébil.

(c) Na maioria dos casos, o PIS e a COFINS se apurados no regime da néo-
cumulatividade incidem a uma aliquota combinada de 9,25% (nove inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento), sendo que em alguns casos a legislagdo tributdria permite o
desconto de créditos. J4 se tais contribuigdes forem apuradas no regime cumulativo,
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havera uma imposigdo de uma aliquota combinada de menor grandeza (i.e., 3,65%),
entretanto, sem a possibilidade para desconto de créditos.

(d) Ressalte-se que, desde 1° de julho de 2015, por forga do artigo 1° do Decreto n°
8.426/15, que revogou o Decreto n° 5.442/15, incide PIS ¢ COFINS, as aliquotas de
0,65% (sessenta e ¢inco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de
apuragio ndo-cumulativa das referidas contribuigdes.

16.6  Imposto sobre as Operagoes Financeiras — [OF:

(a) IOF — Titulos ou Valores Mobiliarios

(a.1) A incidéncia do IOF — Titulos ou Valores Mobiliarios € determinada pela aquisi¢@o,
cessdio, resgate, repactuagdo ou pagamento para liquidagdo de titulos e valores
mobiliarios. Entretanto, no caso de operagdo com CRA, os investimentos ndo estdo
sujeitos ao pagamento do TIOF — Titulos ou Valores Mobiliarios, por conta da institui¢éo
da aliquota de 0% (zero por cento) para tais operagoes, conforme estabelecido pelo
Decreto n° 7.487/11, o qual modificou 0 Decreto 6.306/07, diploma regulamentador do
imposto. Alertamos, contudo, que por se tratar de tributo que exerce importante papel
extrafiscal, sua incidéncia e aliquota poderdo ser alteradas de forma automatica por meio
de Decreto do Poder Executivo.

(b) IOF — Cambio

(b.1) O IOF na modalidade cambio ¢ imposto sobre as operagdes atinentes a liquidagéo
de contratos de cambio.

(b.2) Nesse particular, com relagdo aos investidores ndo residentes, o Regulamento do
JOF determina que o ingresso e o retorno de recursos estrangeiros para aplicagdo nos
mercados financeiro e de capitais nao estdo sujeitos ao pagamento do IOF/Cambio em
virtude da aliquota desse imposto atualmente ser 0% (zero por cento), conforme
alteragdes promovidas pelo Decreto n° 8.325/14, que modificou o Decreto n° 6.306/07.
A exemplo do comentado para o [OF — Titulos ou Valores Mobilidrios, por exercer fungdo
extrafiscal, esse imposto podera ser modificado a qualquer tempo pelo Poder Executivo.

17. PUBLICIDADE

17.1  As divulgagdes de fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA, bem
como as convocagdes para as Assembleias Gerais, serdo realizadas nos prazos legais e/ou
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regulamentares mediante publica¢do no jornal em que a Emissora publica seus atos
societarios e disponibilizagdo na pagina da Emissora na Internet.

172  Todos os atos relacionados a esta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovagdo (e ndo sejam
classificados como atos ou fatos relevantes) serdo disponibilizados na pagina da Emissora
na Internet, devendo a Emissora informar o Agente Fiduciario da realizagdo dessas
disponibilizagdes até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia, sem prejuizo do cumprimento,
pela Emissora, das disposigoes regulamentares aplicaveis.

173 A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo de todos eles declaragdo de
ciéncia dos atos e decisdes. O disposto neste item nao inclui atos e fatos relevantes, que
deverio ser divulgados na forma prevista no item 17.1, acima.

174 As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema adequado da CVM,
ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

18. CUSTODIA DO TERMO DE SECURITIZACAO

18.1 O presente Termo de Securitizagio sera custodiado na Institui¢do Custodiante,
nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04.

19. DECLARACOES ADICIONAIS

19.1  Além das declaragdes prestadas no presente Termo de Securitizagdo, 0S anexos
Vv, VI, VII e VIII contém, respectivamente, declaragoes do Coordenador Lider, da
Emissora, do Agente Fiduciério e da Institui¢do Custodiante.

192 A Emissora e o Agente Fiduciario declaram individualmente, para todos os fins e
efeitos, que verificaram a legalidade e a auséncia de vicios desta operag#o, além de terem
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a corregao € a
suficiéncia das informagdes prestadas neste Termo de Securitizagdo.

20. COMUNICACOES

70.1 Todas as comunicagdes relativas a este Termo de Securitizagdo serdo
consideradas validamente recebidas a partir da sua entrega nos enderecos indicados
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abaixo, ou em outros que as partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste

Termo de Securitizagao:

1) Se para a Emissora:
Reit Securitizadora de Recebiveis Imobilidrios S.A.
Avenida Rio Branco, n° 181, sala 711.
20040-007 - Rio de Janeiro/RJ
At.: Haroldo Monteiro da Silva
Tel.: (21) 2460-0200
E-mail: haroldo.monteiro@reit.com.br

i) Se para o Agente Fiduciario:
SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar
04530-001- Sao Paulo — SP
At.: Emilio Alvarez Prieto Neto
Tel.: (11) 3048-9784
E-mail: fiduciario@slw.com.br

202 Todas as comunicagdes relativas a este Termo de Securitiza¢do deverdo ser feitas
por escrito e serdo consideradas recebidas: (i) quando entregues pessoalmente a pessoa a
ser notificada, mediante protocolo; (ii) apds 5 (cinco) dias contados da postagem de carta
com aviso de recebimento & pessoa a ser notificada; ou (iii) no caso de comunicagdes
feitas por fax, telegrama ou por correio eletronico, na data de recebimento da confirmagao
de que a mensagem foi efetivamente recebida, seja por recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente, seja diretamente pelo destinatario por meio de telefonema
gravado. Na hipotese referida no item (iii) acima, os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra
parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

21. FATORES DE RISCO

211 O investimento nos CRA envolve uma scrie de riscos. Alguns riscos relacionados
a0 investimento nos CRA se encontram brevemente descritos no Anexo [V ao presente
Termo de Securitizagdo.

22. CLASSIFICACAO DE RISCO

22.1 Os CRA objeto desta Emissdo ndo serdo objeto de classificagio de risco. //

33.  DISPOSICOES GERAIS

K
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23.1 Na hipdtese de qualquer disposigdo do presente Termo de Securitizagdo ser
julgada ilegal, ineficaz ou invélida, prevalecerdo as demais disposi¢des ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes a substituir a disposigdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

23.2  Os direitos previstos neste Termo de Securitizagdo e seus anexos: (i) sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam;
e (ii) sé admitem rentincia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizagdo néo implicara novagao
da obrigagdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragao aos
termos deste Termo de Securitizagdo.

23.3 A tolerdncia e as concessdes reciprocas: (i) terfio carater eventual; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipétese, rentncia, transigéncia, novagéo, perda, modificagéo,
reducdo, novagio ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade ou pretensdo de qualquer

das partes.

23.4 Este Termo de Securitizagiio é celebrado em cardter irrevogéavel e irretratavel,

obrigando as partes € seus sucessores.

23.5  Aseventuais alteragdes do presente Termo de Securitizagio somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagdo; e (ii) pela Emissora,
exceto nas hipdteses decorrentes de lei ou aqui expressamente previstas.

23.6  Este Termo de Securitizacdo é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
237  Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado seja, para dirimir quaisquer duvidas ou

controvérsias decorrentes deste Termo de Securitizagdo e/ou dos CRA.

O presente Termo de Securitizagdo ¢ firmado em 4 (quatro) vias, de igual teor e forma,
na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 10 de setembro de 2019.

[Assinaturas na proxima pdgina. |
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Pagina 1/2 de assinaturas do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio Relativo aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 2 Emissdo, em
Série Unica, da Reit Securitizadora de Recebiveis Imobilidrios S.A., Lastreados em
Direitos  Creditorios  do  Agronegocio  Devidos  pela  Coopavel  Cooperativa
Agroindustrial ”, celebrado ein 10 de setembro de 2019 entre a Reit Securitizadora de

Recehiveis Imobilicrios S.A. e a SLW Corretora de Valores e Cambio Lida.
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REIT SECURITIZADORA DE RE&:ZBI EISITMOBILIARIOS S.A.
a

Emissore_
Nome:
: % § ﬁ:i' Sy 25
Bruno Patrfcio Brags doRio  Cargo:

Diretor Presidente
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Pdgina 2/2 de assinaturas do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio Relativo aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 29 Emissdo, em
Série Unica, da Reit Securitizadora de Recebiveis Imobiliarios S.A., Lastreados em
Direitos  Creditérios do Agronegécio Devidos pela Coopavel Cooperativa
Agroindustrial jr cebrado em 10 de setembro de 2019 entre a Reit Securitizadora de
Recebiveis Ifobilidrios S.A. e a SLW Corretora de Valores e Cgmbio Lida.

[ A ST |
SLW @@RRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Agente Fiduciario Fablana Alves de Mira Bergamini

Nome: Diretoria
Cargo: Douglas Constantino Ferrsirz
Dirgirg
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG n®: RGn®:
CPF n®: CPF n*:
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1. Inclusive para fins de atendimento ao disposto no artigo 9°, I, da Instrucio CVM

n® 600/18, a Emissora apresenta, abaixo, as principais caracteristicas dos Direitos

Creditorios do Agronegocio que compdem o Patrimonio Separado:

Origem:

Cédula de Crédito a Exportagdo - CCE n® 56455/1,
emitida em 28 de fevereiro de 2019 pela Devedora

Valor nominal da CCE:

R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), na
data de sua emissio

Emitente da CCE
(Devedora):

Coopavel Cooperativa Agroindustrial, cooperativa
com sede na cidade de Cascavel, Estado do Paran4, na
Rodovia Federal BR 277, s/n, km 591, Parque S#o
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 76.098.219/0001-37

Credor original:

Banco Paulista S.A., institui¢do financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de SZo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 2° andar, inscrito no
CNPJ sob n° 61.820.817/0001-09

Data de emissido da CCE:

28 de fevereiro de 2019

Data de vencimento final:

28 de fevereiro de 2022

Juros remuneratorios:

Capitalizagdo didria de 130% (cento e trinta por cento)
da Taxa DI, de acordo com os critérios e formula de
calculo previstos na CCE

Garantias:

Além da obrigagdo solidaria de pagamento assumida
pelo Devedor Solidario:

i) cess@o fiduciaria pela Devedora, por meio do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios,
dos direitos creditérios da Devedora decorrentes da
titularidade da Conta Vinculada, a que serdo
destinados os recursos decorrentes do pagamento de
direitos creditérios da Devedora representados por
duplicatas, oriundos de negocios realizados com
clientes, devendo ser observado o volume de recursos
minimo especificado no Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditoérios, incluindo todos os eventuais
ativos adquiridos e aplicagdes financeiras realizadas
com os recursos creditados na Conta Vinculada;

1) cessdo fiduciaria de Certificado de Depdsito
Bancédrio — CDB de titularidade da Devedora, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de CDB, com
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valor de face de R$1.980.000,00 (um milhdo
novecentos e oitenta mil reais ); e

iii) alienagdio fiducidria de estoques de soja de
propriedade da Devedora, objeto do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Estoques, no valor total de
R$22.000.000,00 (vinte e dois milh&es de reais).

As regras e critérios para substituigdo, reforgo e
execugdo das Garantias encontram-se previstos nos

respectivos Documentos da Operagéo

2, Os termos e expressdes iniciados em letra maitscula que ndo sejam definidos
neste anexo tém o significado previsto no Termo de Securitizagdo.
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ANEXO II
CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DOS CRA

PARCELA N¢ VENCIMENTO AMORTIZACAO
1 28/09/2019 3,3333%
2 28/10/2019 3,3333%
3 28/11/2019 3,3333%
4 28/12/2019 3,3333%
5 28/01/2020 3,3333%
6 28/02/2020 3,3333%
7 28/03/2020 3,3333%
8 28/04/2020 3,3333%
9 28/05/2020 3,3333%
10 28/06/2020 3,3333%
11 28/07/2020 3,3333%
12 28/08/2020 3,3333%
13 28/09/2020 3,3333%
14 28/10/2020 3,3333%
15 28/11/2020 3,3333%
16 28/12/2020 3,3333%
17 28/01/2021 3,3333%
18 28/02/2021 3,3333%
19 28/03/2021 3,3333%
20 28/04/2021 3,3333%
21 28/05/2021 3,3333%
22 28/06/2021 3,3333%
23 28/07/2021 3,3333%
24 28/08/2021 3,3333%
25 28/09/2021 3,3333%
26 28/10/2021 3,3333%
27 28/11/2021 3,3333%
28 28/12/2021 3,3333%
29 28/01/2022 3,3333%
30 28/02/2022 SALDO




ANEXO III
INFORMACOES PARA OS FINS DO ARTIGO 6°, PARAGRAFO 2°, DA
INSTRUCAO CVM 583/16

1. Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 583/16, a Emissora

informa que, nesta data, além da prestacdo de servigos de agente fiduciario decorrente da

presente Emissdo, o Agente Fiduciario também presta servicos de agente fiducidrio nas

seguintes emissdes da Emissora ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo da Emissora:

Garantias
(além do
P Valor (RS) Série / Quant. Patriménio Vensiinento Inadimplemento
Emissiio Emitida Separado e no Periodo
Regime
Fiduciario)
CRI RS$ 64.604 66520, 8e9? 183 Cessido 15 de maio de | N/A
na data de emissio; | Séries da 2° Fiduciéria de 2024
Emissio direitos
creditérios e
aval.
CRI R$ 67.848.214,66, 18e19 57699 Cessdo 15 de N/A
na respectiva data Séries da 2° Fiduciéria de dezembro de
de emissio; Emissdo direitos 2026
creditérios e
aval.
CRA R$ 16.370.370,37 2% Emissio 328 cessio 28 de N/A
em série fiduciaria de feverciro de
Unica CDB e cessdo | 2022
fiduciéria de
direitos
creditérios
2, Em relacdo as garantias indicadas nas operagoes acima, foram consideradas

aquelas celebradas na data de emissdo de cada uma das respectivas operagdes.
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ANEXO IV
FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve diversos riscos que deverdo ser analisados de forma
independente pelo potencial Investidor. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente
este Termo de Securitizagfio, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios
antes de tomar uma decis@o de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nédo
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos no investimento nos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas
interven¢des do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos
importados, dentre outras. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros € o fluxo
de caixa da Emissora, da Devedora e do Devedor Solidario podem ser adversamente
afetados em raziio de mudangas na politica ptblica federal, estadual e/ou municipal, e por
fatores como: (i) variagdo nas taxas de cambio; (ii) controle de cdmbio; (iii) indices de
inflacdo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros; (v) expansio ou retragio da economia; (vi)
alteragdes nas legislagdes fiscais e tributarias; (vii) falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e¢ de capitais; (viii) racionamento de energia elétrica; (ix)
instabilidade de pregos; (x) eventos diplomaticos adversos; (xi) greves gerais e demais
paralizagdes trabalhistas; (xii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques
reguladores de commodities; (xiii) politica fiscal e regime tributario; e (xiv) medidas de

cunho politico, social € econdmico que ocorram ou possam afetar o Brasil.

A Emissora, a Devedora, o Devedor Solidério e o Coordenador Lider ndo podem prever
quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetardo
negativamente a economia, os negocios ou desempenho financeiro do Patriménio
Separado e, por consequéncia, os CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia
brasileira e crises politicas tém afetado a confianga dos investidores e do ptiblico em geral,
o que resulta na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos

por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estdo vivenciando uma
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maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da operagdo Lava-Jato e seus
impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo considerdveis. A inflagdo e as
medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras
politicas de controle inflacionério, contribufam para a incerteza econdmica ¢ aumentavam
a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflagio frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal,
incluindo ajustes na taxa de juros, interveng@o no mercado de cambio e agdes para ajustar
ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emisséo.

Em 1994, foi implantado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real).
Desde entiio, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancas da politica cambial, elei¢des presidenciais, entre outras
ocorreram novos “repiques” inflaciondrios. A elevagéo da inflagdo podera reduzir a taxa
de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar
adversamente os negocios e atividades da Devedora e do Devedor Solidario,
influenciando negativamente suas respectivas capacidades produtiva e de pagamento.

Instabilidade da Taxa de CaAmbio e Desvalorizacido do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizagdes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diria a mensal), sistemas
de cambio flutuante, controles cambiais e dos mercados de cambio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas
taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. N&o € possivel assegurar que

a taxa de cambio entre o Real e o Délar ira permanecer nos niveis atuais.
As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressoes

inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da
Devedora e do Devedor Solidério.
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Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econdmica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econdmica podera significar diminui¢do
das atividades e negocios em geral, afetando negativamente a Devedora e o Devedor
Solidério.

Alteracdes na Legislacdo Tributaria do Brasil Poderdo Afetar Adversamente os
Resultados Operacionais e as Receitas da Devedora e do Devedor Solidario

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que podem
afetar os participantes do setor de securitizagdo e seus respectivos clientes. Essas
alteragdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagao de tributos € a
cobranga de tributos temporérios, cuja arrecadagdo € associada a determinados propositos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da
carga tributaria da Emissora, da Devedora, do Devedor Solidario e dos prestadores de
servicos da Emissdo, que poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar
adversamente os pre¢os de servigos e seus resultados. Ndo hé garantias de que a Emissora,
a Devedora, 0 Devedor Solidario e os prestadores de servigos da Emissdo serdo capazes
de manter seus pregos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes
significativas nos tributos aplicdveis as suas operagdes € negdcios.

A Instabilidade Politica Pode Gerar Impacto Adverso sobre a Economia Brasileira

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o
desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a
confianca dos investidores e do publico em geral, 0 que resultou na desaceleragdo da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias

brasileiras.

Nos ultimos anos, o cendrio politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade
em decorréncia principalmente da identificagdo e investigagdo de um esquema de
corrupgdo envolvendo varios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que
culminou com o impeachment da Presidente da Republica Dilma Rousseff. Michel Temer
foi empossado pelo Senado para cumprir o restante do mandato presidencial até 2018. A
presidéncia de Temer foi marcada por agitagdo politica e econdmica significativas, pelo
continuo surgimento de escandalos de corrupgdo politica, por impasse politico, lenta
recuperagio econdmica, greves de massa, descontentamento geral da populagdo brasileira

e disputas de comércio exterior.

Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro derrotou
Fernando Haddad no segundo turno das eleigdes realizadas em 28 de outubro de 2018 €

55

X



se tornou o presidente do Brasil em 1° de janeiro de 2019. Ndo esta claro se e por quanto
tempo as divisdes politicas no Brasil que surgiram antes das elei¢des continuardo durante
a presidéncia de Jair Bolsonaro ¢ os efeitos que tais divisdes terdo sobre a capacidade de
Jair Bolsonaro de governar o Brasil e implementar as reformas pretendidas. A
continuagdo de tais divisdes poderia resultar em impasse no Congresso, agitagdo politica
e manifestacdes massivas e/ou greves que poderiam afetar adversamente as operagoes €
negocios da Emissora, da Devedora, do Devedor Solidario e dos prestadores de servigos
da Emissdo. Incertezas em relagdo a implementagdo, pelo novo governo, de mudangas
relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislagdo pertinente,
podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas ¢ novas medidas
podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiro.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepgdo negativa da economia
brasileira e a um aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro.
Instabilidades econdmicas recorrentes e incertezas politicas podem afetar adversamente
os negocios da Devedora e do Devedor Solidario e, portanto, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio no dmbito desta Emissdo.

Ambiente Macroecondémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo
influenciados pela percepgdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes € da
conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepgao dos investidores
internacionais em relagfo & conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e sobre os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado
de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgio em companhias abertas ¢
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas
de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda,
eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condi¢des econdmicas em outros paises podem
provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado
brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Reducio de Investimentos Estrangeiros no Brasil
Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter

impacto no balango de pagamentos, 0 que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
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internacional, a taxas de juros mais elevadas. Essa redugdo do volume de investimentos
impacta, ainda, as taxas de cambio do Doélar dos Estados Unidos da Ameérica e,
consequentemente, o prego das comimodities, as quais sdo referenciadas no Dolar dos
Estados Unidos da América. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia dos Estados Unidos da América
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes
de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente a capacidade de
pagamento da Devedora e do Devedor Solidario.

Acontecimentos e Mudancas na Percepcdo de Riscos em Outros Paises, Sobretudo
em Economias Desenvolvidas, Podem Prejudicar o Preco de Mercado dos Valores
Mobiliarios Globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras ¢
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros
pafses, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que

poderia prejudicar seu prego de mercado.
RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, A SEULASTRO E AS GARANTIAS

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio
¢ da Regulamentacio Aplicavel aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio ¢ uma operagdo recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegécio nos ltimos anos. A Instrugdo CVM n° 600, editada em 1° de agosto de 2018,
que dispde especificamente sobre o regime dos certificados de recebiveis do agronegdcio
objeto de oferta piblica de distribui¢do, entrou em vigor recentemente, no dia 31 de
outubro de 2018, de forma que sua efetiva aplicagdo ainda néo ¢ totalmente pacificada e

esta sujeita a interpretagdes diversas.

Além disso, a securitizagio ¢ operagdo complexa comparativamente a outras emissdes de
valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos
riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos

que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, tal
mercado ainda nio se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
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podendo ocorter situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos CRA. Os orgdos
reguladores e o Poder Judicidrio poderéo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um
eventual cenario de discussio e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar
um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, o Devedor Solidario, a Cedente e/ou os
CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoréveis aos interesses dos
Investidores dos CRA.

Inexisténcia de Jurisprudéncia Consolidada Acerca da Securitizagao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para execugdo judicial desses direitos. Assim, em razéo do carater recente da legislagdo
referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam & menor previsibilidade quanto a
sua aplicagdio e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Risco de Concentracio e Efeitos Adversos na Remuneracio e Amortiza¢io

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora,
sem prejuizo da obrigagdo solidaria de pagamento assumida pelo Devedor Solidério.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora € no
Devedor Solidario, sendo que todos os fatores de risco de crédito a eles aplicaveis sdo
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizacdo € a
remuneragdo dos CRA.

Os CRA sio Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Oriundos da CCE

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos
da CCE emitida pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para fazer frente aos
montantes devidos aos titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissdo. Ainda que
haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lein® 11.076/04, suficiéncia do lastro dos
CRA. nio existe garantia de que ndo ocorrera futura insuficiéncia, descasamento ou
interrupgdo, inclusive, por exemplo, em razdo de inadimplemento de fluxo de pagamento
por parte da Devedora, ou mesmo da existéncia de despesas suportadas pelo Patriménio
Separado, caso em que os titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, seja por
atrasos no recebimento de recursos devidos pela Emissora, ou mesmo pela dificuldade ou

impossibilidade de receber tais recursos.
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Risco da Formalizacio dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos CRA, e Riscos
Relacionados a Destinacido dos Recursos Decorrentes da CCE

A CCE e os CRA devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para
sua regular celebragédo e formalizacdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da
Emissdo, devem estar vinculados a direitos creditorios do agronegdcio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizag@o. Pode-se entender
que a caracterizagdo da CCE como direito creditdrio do agronegocio requer a adequada
destinagdo dos recursos dela decorrentes, nos termos nela previstos. Ndo ¢ possivel
assegurar que ndo houve erros, falhas ou fraudes no processo de formalizagdo da CCE ou
mesmo na destinagdo dos recursos da CCE. Tais situagdes podem ensejar a
descaracterizagdo da CCE como direito creditério do agronegdcio e, no limite, podem
provocar o resgate antecipado dos CRA, em razdo de sua mé formalizagéo, bem como,
eventualmente, alteragdes no tratamento tributario previsto neste Termo de Securitizagéo,
causando perdas ou prejuizos aos Titulares de CRA.

Possibilidade de Amortizacio Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA

Os CRA estdo sujeitos, na forma definida neste Termo de Securitizagéo, a eventos de
Amortizacdo Extraordinéria e de Resgate Antecipado. A efetivagéo desses eventos podera
resultar em dificuldades de reinvestimento por parte dos Investidores a mesma taxa
estabelecida como remuneracdo dos CRA.

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer das Obrigagdes Garantidas, as Garantias
poderdo ser excutidas, observados os termos constantes dos instrumentos que as
amparam, para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipotese,
o valor obtido com a excussdo das Garantias poderd néo ser suficiente para o pagamento
integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de
suportar as suas obrigagdes estabelecidas neste Termo de Securitizagdo. Além disso, néo
obstante a possibilidade de substituigdo do prestador de servigos, a Emissora ndo tem
ingeréncia sobre o monitoramento trimestral do estoque de soja objeto do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Estoques, considerando que a empresa de monitoramento foi
contratada pelo Cedente e pela Devedora sem a participagdo da Emissora.

Risco de Deterioracio ou Inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegocio
Os CRA s#o lastreados pelos Direitos Creditorios do Agronegécio, decorrentes da CCE.
Os Direitos Creditorios do Agronegécio foram vinculados aos CRA por meio deste

Termo de Securitizagdo, constituindo-se o Regime Fiducidrio e o Patrimdnio Separado.
Os Direitos Creditérios do Agronegdcio representam créditos detidos pela Emissora
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contra a Devedora, correspondentes ao saldo da CCE, que compreende juros
remuneratorios € outros eventuais encargos e penalidades contratuais ou legais, bem
como suas Garantias e demais acessorios. O Patriménio Separado constituido em favor
dos Titulares dos CRA n#o conta com qualquer garantia flutuante ou coobriga¢io da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos
montantes devidos conforme este Termo de Securitizagdo depende do recebimento, pela
Emissora, das quantias devidas em fun¢do da CCE em tempo habil para o pagamento dos
valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-
financeira da Devedora ou do Devedor Solidario, como aqueles descritos nesta se¢io,
poderd afetar negativamente a capacidade do Patrimdénio Separado de honrar suas
obrigagdes.

Risco Relacionado a Situacdo Patrimonial e Financeira do Devedor Solidario

Uma vez que o Devedor Solidario possui a obrigagéo solidéria de honrar as Obrigacdes
Garantidas, os CRA estdo sujeitos a risco de crédito relativo também a situagdo
patrimonial e financeira do Devedor Solidario, j& que existe a possibilidade de o Devedor
Solidario deixar de arcar com as obrigagdes por ele assumidas, em decorréncia de
eventual dificuldade financeira que este venha a experimentar. A andlise de crédito do
Devedor e do Devedor Solidario foram realizadas pela Cedente.

Risco Relacionado a Auséncia de Provisdes e Fundo de Reserva

Ndo ha provisdes ou fundo de reserva que assegure a disponibilidade financeira
necessaria para o exercicio da cobranga judicial ou extrajudicial na hipodtese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, ou mesmo para o pagamento
de quaisquer outras despesas, ordindrias ou extraordindrias, relacionadas aos CRA.
Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado,
caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar com tais despesas, estas serdo
suportadas pelos Titulares dos CRA, na proporgéio dos CRA detidos por cada um deles.
Em ultima instincia, as despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas
diretamente pelos Titulares dos CRA serdo acrescidas a divida do Patriménio Separado,
preferindo aos pagamentos relativos aos CRA na ordem de pagamento.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO
Direitos dos Credores da Emissora

A presente Emissfo tem como lastro os Direitos Creditérios do Agronegécio, os quais
constituem Patrimonio Separado, ndo integrando o patrimdnio comum da Emissora. A

legislagdo em vigor possibilita que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam
segregados dos demais ativos e passivos da Emissora. No entanto, como se trata de
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legislagdo recente, ainda ndo ha jurisprudéncia firmada com relagdo ao tratamento
dispensado aos demais credores da Emissora no que se refere a créditos trabalhistas,
fiscais e previdenciarios, em face do que dispde o artigo 76 da Medida Provisoria n°
2.158-35, de 24 de agosto de 2001. A Medida Proviséria n® 2.158-35/01, ainda em vigor,
em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelegam a afetagdo ou a separagdo,
a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com
relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Gnico,
ela prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo™.

Por forga da norma acima citada, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos
deles decorrentes, inclusive as Garantias, ndo obstante serem objeto do Patrimonio
Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo 0s detentores
destes créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada, sobre o produto de
realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Nesta hipotese, ¢ possivel que os
Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA apés o pagamento daqueles credores.

Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem
direta ou indiretamente: (i) do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e (i1)
da liquidagiio ou execugdo das Garantias da Emissdo. Os recebimentos oriundos das
alineas acima podem ndo ocorrer, ou ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento de juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar redugdo ou
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Além disso, ¢ possivel que haja
despesas a serem suportadas pelo Patriménio Separado, conforme previstas neste Termo
de Securitizagio e/ou na legislagdo ou regulamentagdo em vigor, que podem reduzir o
valor disponivel para realizagdo dos pagamentos aos Investidores. Apds o recebimento
dos recursos das fontes identificadas acima e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
do Agronegécio e suas Garantias, caso estes nao sejam suficientes, a Emissora ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o pagamento de eventuais saldos, relativos

aos CRA, aos Investidores. /
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RISCOS RELATIVOS A ESTRUTURA E AS CARACTERISTICAS DOS CRA
Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de “operagdo estruturada”. Desta forma, e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados
através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No que
tange a operagdes de CRA, em situagdes de stress podera haver perdas por parte do
Investidor em razdo do dispéndio de tempo e recursos para que se faga cumprir o
arcabougo contratual.

Questionamento sobre os Juros Remuneratorios

Segundo a Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justiga, € nula a cldusula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela atual B3. A referida simula decorreu
do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplica¢do da Taxa DI
divulgada pela atual B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias. Em caso de
eventual disputa judicial, a Stmula n® 176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario, e
este podera decidir que a Taxa DI ndo ¢ valida como critério de remuneragdo da CCE,
afetando os CRA. Eventualmente, o Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice ou
critério para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice ou critério, este
podera conferir aos Titulares dos CRA remuneragdo inferior 4 remuneragéo inicialmente

estabelecida para os CRA.
Quérum de Deliberacio em Assembleia Geral de Titulares dos CRA

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA séo
aprovadas respeitando os quoéruns especificos estabelecidos neste Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel.

Prestadores de Servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos para a realizagdo de atividades no
ambito da Oferta e da emissdo dos CRA. Caso qualquer desses prestadores de servigos
aumente significativamente seus pregos, ndo preste servigos com a qualidade esperada ou
cometa erros, poderd ser necesséria a substitui¢do do prestador de servigo, o que pode
afetar negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais
ao Patrimdnio Separado, ou em ultima instancia, aos Titulares de CRA, caso o Patrimdnio

Separado ndo disponha de recursos.
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Conflitos de Interesse

Possiveis conflitos de interesse podem decorrer do fato de que o Cedente, além de originar
e ceder os Direitos Creditérios do Agronegécio & Emissora, também atua como: (i)
Escriturador dos CRA; (ii) Banco Liquidante dos CRA; (iii) agente de pagamentos e
liquidagdo da CCE; (iv) administrador da Conta Vinculada e prestador de servigos
relacionados a analise de duplicatas cujos pagamento sdo direcionados a Conta
Vinculada; e (v) Coordenador Lider da Oferta. Situagdes de conflitos de interesses podem
prejudicar o adequado cumprimento de deveres legais e contratuais por parte dos
prestadores de servigos neles envolvidos, podendo afetar negativamente os Investidores
e/ou os CRA.

Riscos Associados 2 Guarda Fisica dos Documentos da Operacéo

A Emissora contratou a Instituigdo Custodiante para realizar a guarda fisica dos
Documentos da Operagdo. A eventual perda e/ou extravio dos Documentos da Operagéo
poderd causar efeitos materiais adversos para os Titulares dos CRA, dificultando,
atrasando ou até mesmo impedindo o exercicio de seus direitos como credores.

Riscos Financeiros

Pode-se citar 3 (trés) espécies principais de riscos financeiros geralmente identificados
em operacdes de securitizagdo no mercado brasileiro: (i) riscos decorrentes de possiveis
descompassos entre as taxas de remuneragdo de ativos e passivos; (ii) risco de
insuficiéncia de garantia por acumulo de atrasos ou perdas; e (iii) risco de falta de
liquidez. A primeira espécie encontra-se presente na estrutura em fungdo da remuneragéo
prevista para os CRA, que esté sujeita a oscilagdes no decorrer do prazo total dos CRA.
A segunda espécie poderd ocorrer em virtude do fato de que a capacidade de pagamento
da operagdo tem como principal fonte de receita os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
cujo pronto pagamento pode sofrer reveses e ndo ocorrer como esperado. Por fim, a
terceira espécie se encontra presente em fungdo do fato de que o mercado de CRA ainda

¢ muito recente.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E A NEGOCIACAO DOS CRA

Risco Decorrente da Dispensa de Registro na CVM

A Oferta, a ser realizada com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo
CVM n° 476/09, esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, de forma

que as informagdes prestadas pela Emissora, pelo Coordenador Lider e pelo Agente
Fiduciario ndo foram objeto de anélise pela referida Autarquia.
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Restri¢cdes a Negociacdo

Por terem sua oferta realizada no ambito da Instrugdo CVM no 476/09, os CRA néo
poderdo ser negociados no mercado secundério pelo prazo de 90 (noventa) dias da data
de sua subscricdo ou aquisi¢io pelos Titulares dos CRA. Além disso, os CRA somente
poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados.

Baixa Liquidez no Mercado Secundario

Atualmente, o mercado secundario de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no
Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um
mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienag@o pelos subscritores desses
valores mobiliarios, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Titular de
CRA podera encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario, devendo
estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo o seu prazo.

RISCOS SETORIAIS
Agronegocio no Brasil

O agronegbcio brasileiro podera ndo manter o crescimento e o desenvolvimento
observado nos tltimos anos. Ademais, poderéd apresentar perdas em decorréncia de
condiges climaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de commodities nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito publico ou
privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econdmico-financeira e
a capacidade de produgdo do setor agricola em geral, impactando negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora e do Devedor Solidario.

Mudancas Climaticas Podem Afetar Negativamente os Negécios da Devedora e o
Resultado de Suas Operacgdes

A Devedora leva em consideracio os potenciais efeitos das mudangas climaticas quando
avalia e gerencia suas operagdes ¢ sua cadeia de fornecimento, reconhecendo a
vulnerabilidade dos recursos naturais € dos insumos agricolas.

Essas alteracdes podem impactar diretamente os custos da Devedora, elevando o pre¢o
de seus produtos. A Devedora também deve levar em consideragdo possiveis alteragdes
regulatorias e monitorar as tendéncias de alteragao na legislagdo que dispde sobre suas

atividades.
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RISCOS TRIBUTARIOS
Riscos Relacionados a Criacdo ou Majoracio de Tributos

Este risco pode ser definido como o risco de perdas devido & criagdo ou majoragio de
tributos ou, ainda, interpretagdo diferente que venha a ser aplicada sobre a incidéncia de
quaisquer tributos, obrigando a Emissora ou os Titulares dos CRA a novos recolhimentos,
ainda que relativos a operagdes ja efetuadas. Cita-se, como exemplo, o fato de que
atualmente os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pafs titulares de
CRA estdo isentos de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaragdo de ajuste
anual de pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o
mercado de CRA e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais altera¢des na
legislagdo tributdria eliminando tal isencfio, alterando os critérios para sua aplicagdo,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda a
criacdo de novos tributos aplicdveis aos CRA, poderdo afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA esperado pelos Titulares dos CRA.
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ANEXO V
DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

BANCO PAULISTA S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 2° andar, inscrito no
CNPJ sob o n° 61.820.817/0001-09, neste ato representado na forma do seu Estatuto
Social, na qualidade de coordenador lider da oferta publica de distribuigdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da 2 emissdo, em série Unica, da REIT
SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A., companhia aberta,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco,
n° 181, sala 711, inscrita no CNPJ sob o n° 13.349.677/0001-81 (“Emissora”), lastreados
em direitos creditorios do agronegécio devidos pela Coopavel Cooperativa
Agroindustrial, cooperativa com sede na cidade de Cascavel, Estado do Parana, na
Rodovia Federal BR 277, s/n, km 591, Parque S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
76.098.219/0001-37 (“CRA™), em que a SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA., instituicio financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n® 717, 10° andar, CEP 04.530-001, inscrita
no CNPJ sob o n° 50.657.675/0001-86, atua como agente fiducidrio (*Agente
Fiduciario”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a
Emissora e com o Agente Fiduciério, a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a corregdo
e a suficiéncia das informacgdes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizago
relativo aos CRA, firmado em 10 de setembro de 2019.

Sao Paulo, 10 de setembro de 2019. /
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C ordenaor Lider

Nome:
Cargo:
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ANEXO VI
DECLARACAO DA EMISSORA

REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A., companhia
aberta, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio
3ranco, n° 181, sala 711, inscrita no CNPJ soh o n® 13.349.677/0001-81, neste ato
representada nos termos de scu Estatuto Social, na qualidade de emissora dos Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 2° emissdo, em série unica, lastreados em direitos
creditorios do agronegocio devidos pela Coopavel Cooperativa Agroindustrial,
cooperativa com sede na cidade de Cascavel, Estado do Parana, na Rodovia Federal BR
277, s/n. km 591, Parque Sdo Paulo. inscrita no CNPJ sob o n°® 76.098.219/0001-37
(“*CRA™), objeto de oferta publica com esforcos resiritos de distribuigdo, em que 0
BANCO PAULISTA S.A.. instituigdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Fstado de S3o Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1. 355, 2° andar, inscrito no
CNPJ sob o n® 61.820.817/0001-09, atua como coordenador lider (“Coordenador Lider™)
¢ a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., com sede na cidade de
Sio Paulo. Estado de Sao Paulo. na Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 717, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 50.637.675/0001-86, atua como agente fiduciario (“Agente
Fiduciario™). declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com 0
Coordenador Lider e com o Agente Fiducidrio, a legalidade e a auséncia de vicios da
eracdo. além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a
correcio e a suficiéneia das informagdes prestadas no Termo de Securitizagdo relativo

ec
aos CRA, firmado em 10 de setembro de 2019.

SAo Paulo. 10 de setembro de 2019,
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ANEXO VII
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., com sede na cidade de S&@o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n® 717, 10° andar, inscrita
no CNPJ sob o n® 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Agente Fiduciario™), na qualidade de agente fiduciario dos Certificados de
Recebiveis do  Agronegocio da 2° emissdo, em série Unica, da REIT
SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A., companhia aberta,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco,
n® 181, sala 711, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.349.677/0001-81 (“Emissora”), lastreados
em direitos creditorios  do agronegocio  devidos pela Coopavel Cooperativa
Agroindustrial, cooperativa com sede na cidade de Cascavel, Estado do Parand, na
Rodovia Federal BR 277, s/n, km 591, Parque Sio Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
76.098.219/0001-37 (“CRA™), em que © BANCO PAULISTA S.A., institui¢do
financeira com sede na cidade de S0 Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1.355, 2° andar, inscrito no CNPJ sob on®61 .820.817/0001-09, atua como
coordenador lider (“Coordenador Lider”), declara, para todos os fins e efeitos, que (1)
verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade ¢ a
auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, a consisténcia, a correcdo e a suficiéncia das informagdes prestadas pela
Emissora no Termo de Securitizagio relativo aos CRA, firmado em 10 de setembro de
2019; e (ii) ndo existe situagdo de conflito de interesses que impega 0 Agente Fiduciério

de exercer a funcdo de agente fiduciario da emissdo dos CRA.

30 Paulo, 10 de setembro de 2019.

A, Y
SLW CORR ORA DE VALORES E CAMBIO L

Agente Fiduciario

A.

Fabiana Alves de Mira Bergamini
Nome: Direof
Cargo: Douglas Constantino Ferreir

Diratrriz
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ANEXO VIII
DECLARACAO DA INSTITUICAO CUSTODIANTE

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de
Sio Paulo, Brasil, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Instituigéo Custodiante™), na qualidade de instituig@o custodiante no Ambito da
emissdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 2° emissdo, em série unica,
da REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A., companhia
aberta, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio
Branco, n° 181, sala 711, inscrita no CNPJ sob o n° 13.349.677/0001-81, lastreados em
direitos creditérios do agronegocio devidos pela Coopavel Cooperativa Agroindustrial,
cooperativa com sede na cidade de Cascavel, Estado do Parand, na Rodovia Federal BR
277, s/n, km 591, Parque S@o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 76.098.219/0001-37
(“CRA”), realizada de acordo com o Termo de Securitizagdo celebrado em 10 de
setembro de 2019 (“Termo de Securitizacdo™), declara, para os fins do artigo 39 da Lei
n° 11.076/04 e do artigo 23, paragrafo {nico, da Lei n® 10.931/04, que recebeu 1 (uma)
via original do Termo de Securitizago, bem como dos demais Documentos da Operagao,
que permanecerdo sob sua custodia, conforme definido no Termo de Securitizag@o.

S#o Paulo, 10 de setembro de 2019.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA
Instituicdo Custodiante
Nome:
Cargo:
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