TERMO DE SECURITIZACAD DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCID

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS po AGRONEGOCIO
DA 1* SERIE DA B* EMISSAD DA

Gala AGRO SECURITIZADORA 5. A,
Come Emissora

K GAIA Agro

celebrado com

SLW CORRETORA DE VALORES £ CAMBIO LTDA,
Como Agente Fiducidrio

Datado de 24 de novembro de 2014

DANBR14T1S w1G



TERMO DE SECURITIZACAD DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCID
PARA EMISSAD DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGACID
DA 1* SERIE DA 8* EMISSAD pa GalA AGRO SECURITIZADORA S.A,

iNDICE

DEFINIOES, PRAZOS E AuToRIZACAD

CARACTERISTICAS pOS DNREITOS CREBTORIOS DO AGROMEGOCIO

1
2. REGIsTROSE DECLARACOES
3
4

CARACTERIETICAS DOS CRA E D4 OFERTA

« SuBscrICAD E INTEGRALIZACAD DOS CRA

B. GARANTIAS E CASCATA DE PAGAMENTOS

i
21

e 2l

26

i ZT

3
L]

9. REGIME Fiouciirio E ADMIMISTRACAD DO PATRIMONIO SEPARADO...o.. o

10. DECLARACOES E OBRIGACOES Da EMISSORA .

11. DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE Fiouciiro,
12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES b€ CRA

13. Liguipacio po PATRIMONID SEPARADD

14. DESPESAS DO PATRIMGMIO SEPARADG

15. COMUNICACOES B PUBLICIDADE,

16. TRATAMENTO TRIBUTARID APLICAVEL ADS INVESTIDORES

17. FATORES DE Risco .,

18, DiSPOSICAES GERAIS
19. LEIE SoLucko pe CONFLITOS,.,

ANEXO | CARACTERISTICAS 005 DIREITOS CREDITORIOS 00 AGRONEGOCID

ANEXD Il - FLUXO DE PAGAMENTDS!!

37

e

45

2@a o

6l

vase THH
o

81

ANEX0 Il - PAGAMENTD DE REMUNERACAD E AMORTIZACAO PROGRAMADA

AREXD IV DECLARACAQ DO COORDEMADOR Libes
AMEXD Y DECLARACAD DA EMISSORA ..

ANEXD V] DECLARACAD DA EMISSORA,.......

ANEXD VI DECLARACAD DO AgENTE Fiouciégn

ANEXD Vill DECLARACAD DO CUSTODAMTE 00 TERMD DE SECURITIZACAD ..

ANEXO 1X MINUTA FIMAL DO CDCA,

ANEXD X MINUTA FinaL DO CONTRATO DE CESSAg Fioucidma

ANEXO X1 MINUTA FinAL Do CONTRATO DE PENHOR AGRICOLA

ANEXO XII MINUTA FinaL oo CoNTRATO COPERSUCAR

:u-'m;.nmmm--

w37

32

CIASER 4715 w3



TERMO DE SECURITIZACAD DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1+ SERIE DA B* EMISSAO DA GAlA AGRO SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

1. Galr AGRO SECURITIZADORA 5.A., companhia securi tizadora, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua do Rocio, 288, conjunto 15 {parte), 1°
andar, CEP 04352-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 14.876.090/0001 -93, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”): e

2. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LToA., sociedade com sede na Cidade de Sag
Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua pr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e
10° andares, CEP 04530-001, inscrita no CHPJ/MF sob o n® 30.657.675/0001-86, neste
ato representada na forma de seu contrate social ("Agente Fiducidrio® ou
"Custodiante").

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiducidrio serag denominados
"Partes” e, individualmente, "Parte".

celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 19 Série da go Emissdo da Gaia
Agro Securitizadora 5.A." que prevé a emissdo de certificadas de recebiveis do
agronegdcio pela Emissora, nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, da
Instrucdo n® 414, da Comissao de Valores Mobilidrios, de 30 de dezembro de 2004, aplicavel
a distribuicdes plblicas de CRA nos termoes do Comunicado divulgado em reunido da
Colegiado da CVM, realizada em 19 de novembro de 2008, e da Instrucio CVM n® 400, de 29
de dezembro de 2003, o qual serd regido pelas clausulas a Seguir:

1. DEFIMICOES, PRAZOS E AUTORIZACAD

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas,
nao definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo; e (i) o masculing incluird o
feminino e o singular incluird o plural.

"Agente Fiduciario” oy Significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAmBiO LTDa.,
“Custodiante": sociedade com sede na Cidade de 580 Paulo, Estado de Sao

Paulo, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6% e
10° andares, CEP 04330-001, inscrita no CHPJ/MF sob o n?
30.657.675/0001-86, atuando como agente fiduciario e
custodiante dos Documentos Comprobatérics:
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“Agente Registrador e

Escriturador” oy
“Custodiante do Termo de
=tociante do Termo de

Eewrftizagﬁa":

"Amnrtiza;an}" ou
“Amertizacio Programacda”:

"Amortizacao Extraordinaria

Parcial™:

"ANBIMA":

"Antncio de Inicig"

"Aplicacées Financeiras

Permitidas™

significa a BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MoBILIARIOS 5.A., instituicao financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeira,
na Avenida Presidente Wilson, 231, 4° andar {parte), 11°, 13°
e 17° (parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o p°
02.201.501/0001-61, responsavel pela escrituracao dos CRA,
pela digitacio e pelo registro dos CRA, em nome da
Emissora, para fins de custédia eletrénica e de liguidacio
financeira de eventos de Pagamentos na BM&FBOVESPA e/ou
na CETIP, conforme o Caso, para distribuicao no mercade
primario e para negociacao no mercado secundério e pela
custodia do Termo de Securitizacdo e eventuais
aditamentos, conforme previsto  neste  Termo de
Securitizagio e ng Contrato de Agente Registrador e
Escriturador;

significam as amortizagoes dos CRA, que ocorrerio conforme
calculo previsto na formula da clausula 6.6, realizadas
mensalmente (conforme indicado na Tabela Vigente do
Anexo lll e no Fluxo de Pagamentos do Anexo Iy;

significam as amortizacies extraordindrias parciais dos CRA,
que ocorrerao; (i) em caso de vencimento antecipado do
CDCA de alguma Devedora, evento no qual se apurard a
integralidade dos valores devidos ng dmbito do CDCA
antecipadamente vencido: e (i) em caso de nao
manutencdo, por qualguer das Devedoras, dos indices
Dperacionais previstos na clausula 10.1 do CDCA;

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa o “Andncio de Inicio de Distribuicdo Piblica da 19
Série da 8° Emissdo de Certificados de Recebivejs do
Agronegdcio da Gaig Agro Securitizadora”, nos termos do
artigo 52 da Instrucdo CYM 400:

significam as aplicacdes financeiras em (i) fundos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez didria, que tenham seu
patriménio representado por titulos ou ativos de renda fixa,
pré ou pds-fixades, emitidos Pelo Tesouro Nacional ou pelo
Banco Central do Brasil; (i) certificados de depasito

DAFBE1 4719 vig



“Area Total da Usina Caets"

"Area Total da Usina Ruette”

“Assembleia Geral™

"ATR" ou "Aclcar Total
Recuperavel”:

IIMII:

"Banco Fator™

Banco Liguidante";

“Bens Empenhados";

bancario emitidos pelo Banco do Brasil 5.A.; (iii) ou ainda em
titulos plblicos federais:

conforme definido na clausula 17.24;
conforme definido na cliusula 17.24 :
significa a assembleia geral de titulares de CRA:

significa a quantidade de agiicar disponivel na matéria-prima
subtraida das perdas no processo industrial, e nos precos do
agucar e etanol vendidos pelas usinas nos mereados i nterno e
externo. O ATR e a base do sistema criado pelo CONSECANA
de pagamento da cana-de-aciicar pelo teor de sacarose, com
critérios técnicos para avaliar a qualidade da cana-de-aciicar
entregue pelos plantadores as ind(strias e para determinar o
Preco a ser pago ao produtor rural;

significa a garantia fidejusséria na modalidade de aval,
constituida nos CDCA de todas as Devedoras;

significa © BANCO FAToR S.A., instituicdo  financeira
integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sig Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 12° andar, inscrita no
CNPJ/MF sab o n.® 33,644, 196/0001-06.

significa o BaANCO BRADESCO 5.A., instituicdo financeira
privada, com sede na Cidade de Osasca, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrita no
CHPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12, responsavel pela
operacicnalizacdo do pagamento e pela liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA;

significa BB-BANCO DE  INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36" andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001 -30;

significa a cana-de-aglcar empenhada por cada Devedora, e
no caso da Usina Rio Pardo, significa a cana-de-aclcar
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“BMEFBOVESPA™;

"Boletim de Subscricao":

"Cascata de Pagamentos™:

"CDCA™

"Cessdo Fiduciaria":

"CETIP™

“Codigo Civil";

"Codigo de Processo Civil™

"COFINS™

e

empenhada pela Tatez, bem como qualquer produto ou
subproduto decorrente de seu processo de beneficiamento
ou transformacao, nas quantidades previstas nos respectivos
Contratos de Penhor Agricola celebrados com cada
Devedora, pelas safras 2014/201 3, 2015/2016, 2016/2017 e
2017/2018, cultivada em imdveis de propriedade das
respectivas Devedoras e/ou de terceiros, sendo que neste
ultimo caso, o cultive dos imdveis pelas Devedoras se da por
meio de contrato de parceria agricola ou arrendamenta,
conforme o caso.

significa BMEFBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros;

significa cada boletim de subscricio por meio do qual os
titulares de CRA subscreverdo os CRA;

significa a ordem de atividades e a prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente seri pago caso
haja recurses disponiveis apés o cumprimento do item
anterior, conforme previsto na Clausula 8.15 deste Termo de
Securitizacdo;

significa os certificados de direitos  creditérios do
agronegocio, registrados no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos do domicilio das respectivas sedes das
Devedoras e na BM&FBovespa e/ou Cetip, em conformidade
com a legislacao aplicavel;

significa a cessao fiduciaria dos Creditos Cedidos;

significa CETIP 5.A. - Mercados Organizados:

significa o CETIPZ1 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente
de negociacdo de atives e renda fixa administrado e
operacionalizado pela CETIP;

Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002:

Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973;

significa a Contribuicdoe para Financiamento da Seguridade
Social;
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“Conta Centralizadora™

“Conta de Livre
Movimentacao™;

“Conta Recebedora"

“Contrato de Agente

Registrador e Escriturador™

“Contrato de Cessdo
Fiduciaria™

"Contrate de Custédia™

“Contrato de Fornecimentao™

“Contratos de
Monitaramenta™:

“Contrato de Penhor

Agricola™

significa a conta corrente de n. "6430-0, na agéncia 3336-7 do
Banco do Brasil 5.4., de titularidade da Emissora, que faz
parte do Patrimdnio Separado:

significam as contas correntes previamente indicadas por
cada Devedora para livre movi mentacao destas;

significa cada uma das 5 (cinco) contas correntes das
Devedoras, que fazem parte do Patriménio Separado, nas
quais serao recebidos os recursos relativos ao Contrato de
Fornecimento celebrado entre cada Devedora e a
Copersucar;

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador,  Agente Registrador, Agente Digitador,
Custodiante e Outras Avencas®, celebrado entre a Emissora e
o Agente Registrador e Escri turador;

significa cada “Instrumento Particular de Constituicdo de
Cessfo Fiducidria de Bens em Garantia” celebrados entre
cada Devedora e a Emissora:

significa o "Contrato de Prestactio de Servicos de
Custodiante de Documentos Comprobatdrios”, celebrado
entre a Emissora e o Custodiante;

significa cada “Contrato de Fornecimento de Etanol",
celebrados entre cada uma das Devedoras e a Copersucar;

significam os 5 (cinco) "Contratos de Monitoramento de
Lavoura de Cana-de-aciicar’, celebrados entre cada uma das
Devedoras, a Emissora e a Empresa Especializada, ou outra
empresa contratada para prestar os servicos  de
Monitoramento, para regular a prestacao de servicos de
monitoramento dos Bens Empenhados por parte de cada
Devedora, no dmbito do Penhor Agricola, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo, no CDCA e nos respectivos
Contratos de Penhor Agricola;

significa cada "Instrumento Particular de Constituicdo de
Penhor Agricola e Outras Avencas”, a serem celebrados entre
cada Devedora, o Fiel Depositirio e a Emissora, exceto pela
Usina Rio Parde, cujo Contrato de Penhor Agricola sera
celebrado pela Tatez:
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Contrato de Prestacdo de
Servicos de Banco
Liguidante”

"Coordenador Lider":

"“Coordenadores™

"Coordenador Contratado™

"Copersucar”:

"CRA em Circulacan":

“Credit Agricole”

"Creditos Cedides":

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo
de Servicos de Banco Liguidante®, celebrado em 19 de abril
de 2012, entre a Emissora e o Banco Liquidante, para regular
a prestacao de servicos de liquidacdo financeira de
certificados de recebiveis do agronegocio de emissio da
Emissora, por parte do Banco Liguidante;

significa o BB-BI:
significa BB-Bl e o Banco Fator, em conjunto:
significa Cradit Agricole;

significa a COPERSUCAR S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, 287, 3¢
andar, sala B, inscrita no CNPJ/MF sob n® 10.265.949/0001-
77

significa os Certificados de Recebiveis do Agronegocio desta
Emissao;

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados;

Significa a CRENIT AGRICOLE BRASIL 5.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,  instituico  financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
dpenas para o recebimento de ordens, com sede na Alameda
ltu, n* 852, 16" andar, Jardim Paulista, CEP 01421-002, na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 01.638.542/0001 -57:

significam nos termos dos respectives Contratos de Cessdo
Fiduciaria das Devedoras: {f} os respectivos Direftos
Creditérios Copersucar decorrentes de cada Contrato de
Fornecimento, faturados no inicio de cada ano-safra e pagos
mensalmente pela Copersucar, inclusive seys aditamentos,
multas, acréscimes, garantias, direftos ou opcoes; (ii) demais
valores creditados ou depositados na Conta Centralizadora,
independentemente  de superarem ou ndo o Valor
Referéncia, conforme definido em cada Contrato de Cessio
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"Créditos do Patriménio
Separada”:

IIC Ei_L'I:

—

IICH‘M":

"Data de Amortizacdo
Programada”:

"Data de Emissao":

Fiduciaria, inclusive eventuais ganhos e rendimentos
oriundos de investimentos realizados com o5 valores
decorrentes da Conta Centralizadora, assim como o produto
do resgate ou da alienacio de referidos investimentos {(que
deverdo ser obrigatoriamente creditados na Conta
Centralizadera), os quais passarao  a  integrar
automaticamente a cessao fiduciaria, independentemente
de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em
Processo de compensacao bancaria: (i) demais valores
creditados ou depositados em cada Conta Recebedora,
independentemente de superarem ou ndao o Valor
Referéncia, inclusive eventuais ganhos e rendimentos
oriundos de investimentos realizadaos com os valores
decorrentes de cada Conta Recebedora, assim como o
produtc do resgate ou da alienacao de referidos
investimentos (que deverdo ser obrigatoriamente creditados
na Conta Recebedora de cada Devedora), os fquais passario a
integrar  automaticamente a  cessao fiduciaria,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que
em transito ou em processo de compensacao bancaria; (iv)
demais direites principais e acessorios, atuais ou futuros,
recebidos na Conta Centralizadora e/ou na Conta
Recebedora de cada Devedora; e (v) bens, ativos ou
qualquer outro tipo de investimento realizados com o
emprego dos recursos indicados nos itens (i) a (iv), acima,
inclusive rendimentos, direitos ou beng dele derivados ou
neles referenciades, em garantia as obrigacdes principais e
acessorias de cada Devedora previstas nos Direitos
Creditorios do Agronegdcio:

significam: (i) os Direitos Creditarics do Agronegécio; (if) os
Fundos de Reserva; e (lii) as respectivas garantias e bens ou
direitos decorrentes dos itens " a ', acima, conforme
aplicavel;

significa Contribuicio Secial sebre o Lucro Liguida;

significa a Comissao de Valores Mobilia rios;

significam  as  datas  previstas para pagamento da
Amortizacao;

significa a data de emissdc dos CRA, qual seja 09 de
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"Data de Pagamento de
Remuneracig”:

"Data da Integralizacao™:

‘Data de Vencimento™

"DDA"

"Decrato &, 306"

"Despesas™

“Despesas da Oferta™

"Devedoras™:

“Direitos Creditorios

Copersucar”:

"Direitos Creditérios do

Agroneedcio™;

"Documentos

dezembro de 2014;

significa a data de pagamento da Remuneracdo, conforme
definido na clausula 6.2 deste Termo de Securitizacio:

significa a data em que iré ocorrer a integralizacio dos CRA
pelos subscritores:

significa a data de vencimento dos CRA, oy seja, dia 07 de
fevereiro de 2018;

significa o sistema de distribuicao  de ativos,
operacionalizada e administrado pela BMEFBOVESPA;

Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

significam as despesas previstas na clausula 14.1 deste
Termao de securitizacao;

significam as despesas previstas na cldusula 3.6.2 deste
Terma de Securitizacio;

significam as usinas devedoras dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, conforme abaixo definidas: {1} Usina Caeté; (ii)
Usina Rio Pardo; (ifi) Usina Ester; (iv) Usina Ruette; (v) Usina
Alcoeste,

significa todo dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou no Estado de Sig Paulo, ou na Cidade de Sag
Paulo, ou nos dias em que, por qualquer motive, nao houver
expediente na CETIP efou na BMEFBOVESPA:

significam os direitos creditérios de titularidade das
Devedoras contra a Copersucar, decorrentes da respectivo
Contrato de Fornecimento, por meio do qual cada Devedora
se obrigou a entregar Etanol 3 Copersucar, pelos prazos
definidos no nstrumento;

significam  os  direjtos creditorios  do agronegdcio,
representados pelos CDCA, objeto de securitizacdo no
ambito da Emissao ;

correspondem: (i) aos CDCA vinculados aos CRA: (ii} aos
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Comprobatorios™

"Documentos da Operacao™:

"DOESP":
“Emissaan":

“Emissora” au
“securitizadora’

"Empresa Especializada™

"Etanol’:

“Eventofs) de Amorti Zacao
Extraordindria Parcial":
Latraordinara Parcial

"Evento(s) de Liguidacdo do
Patrimdnio Separada”™

Contratos de Fornecimento; e (ii) acs demais instrumentas
existentes para formalizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegacio e de suas respectivas garantias;

correspondem; (i) ao Terma de Securitizacie; (i) ao
Contrato de Custadia; {ifi) ao Contrato de Agente Registrador
e Escriturador; (iv) ao Contrata de Agente Fiducidrio; (v) ao
Contrato de Prestacio de servicos de Banco Liquidante; {vi)
a0s Contratos de Monitoramento: e demais prestadores de
servicos contratados no dmbito da Oferta:

significa o Didrio Oficial do Estado de 5a0 Paulo:
significa a 1* série da B emissan de CRA da Emissora;

significa a Gas Acro SECURITIZADORA  S.A., companhia
securitizadora de direitas creditorios do agronegccio, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1° andar, inscrita
no CHPJ/MF sob o n® 14.3?&.Wﬂfﬂﬂﬂ1-93;

significa a SCHUTTER DO BRasiL LTDa., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rig
Grande do Sul, na Avenida ljui, 432, CEp 90460-200,
Petrapolis, inscrita no CNPJ/ME sob on” 03.639.662/0001-02
& com escritdric na Cidade de Sio Paulo, Estado de San
Paulo, na Rua Maestro Cardim, 1,293, conj. 22/23, 2° andar,
Liberdade, inscrita no CNPJ/MF sab o n- 03.639.662/0003-
66, responsivel pelo Monitoramento, ou terceirg que venha
a substitui-la na prestacio de tajs servicos;

significa o “Etanol Hidratado Combustivel” e/ou "Etanal
Anidro";

significam os eventos que poderdo ensejar as amortizacoes
extraordinarias parciais dos CRA, Que ocorrerdo em caso de
vencimento antecipado do COCA de alguma Devedora e de
nao manutencao, por qualquer das Devedoras, des indices
Operacionais previstos no CDCA;

significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao

imediata da administracao do Patriménio Separado pelo
Agente Fiducidrio;
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“Evento(s) de Venci mento

Antecipado dos CDCA™

"Fluxo de Pagamentg":

“Fundo de Reserva™

“Indices Operacionais":

“Instituicies Participantes da

Oferta™
"Instrucao CVM 28"

‘Instrucio CYM 325"
“Instrucao CVM 400"
“Instrucdo CVM 414"
"Investidores Qualificados™

significam os eventos que poderao ensejar a antecipacio do
vencimento das obrigacoes previstas no CDCA, nos termos da
Cldusula 10 do CDCA, e a consequente Amortizacio
Extraordindria Parcial dos CRA, nos termos da Clausula 7
deste Terma de Securitizacio;

significa o fluxo de Pagamentos previsto no Anexo || deste
Termo de Securitizacao, elaborada nos termeos do item 3 do
anexo Il da Instrucdo CVM 414, Este fluxo de pagamentos
considera datas de Pagamento e valores estimados com
informacao sobre o fluxo de pagamentos previsto aos
titulares dos CRA, o fluxo de Pagamentos gerados pelos
Direitos Creditorios do Agronegocio e o fluxo de pagamentos
decorrentes dos Direitos Creditdrios Copersucar.

significa cada um dos 5 (cinco) fundos de reserva a ser
constituido em cada Conta Recebedora, para fazer frente
405 pagamentos das Dbrigacdes por cada umna das Devedoras;

significam os Bens Empenhados, os Créditos Cedidos e o
Aval, quando referidos em conjunto;

significa o indice de Precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getiilio Va rgas;

significam os indices operacionais indicados na clausula 10.1
de cada CDCA, que deverdo ser mantidos por cada uma das
Devedoras;

significam os Coordenadores, o Coordenador Contratado e os
Participantes Especiais:

Instrucdo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983:
Instrucao CVM n® 325, de 27 de janeirg de 2000;
Instrucao CYM n® 400 de 29 de dezembro de 2003;
Instrucdo n® CVM 41 4, de 30 de dezembro de 2004;

significam os investidores, conforme definido ne artigo 109 da
Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, incluindo, sem
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"IOF/ Cambio":

"IOF/Titulos":

“IPCA™

'IRF"

"Lei 2.066";
‘Lei 8.981"
Lei 9.514"
"Lei 11.033";

"Lei 11.076™

"Lei das Sociedades por

AcOes™

"Limite Minimo dos Fundos

limitacdo, as pessoas fisicas e Juridicas cujas ordens especificas
de investimento representem valores que excedam o limite de
aplicacdo de R$300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de persao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CWM, entidades autorizadas a funcionar
pelo  BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo e investidores residentes no
exterior que invistam no Brasil segundc as normas da
Resolucao 2.689, ou, a partir de 30 de margo de 2015, da
Resolucdo 4,373, e da Instrucao CVMm 325;

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cambio.:

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobilidrios:

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo;
significa o Imposto de Renda da Retido na Fonte:
significa Impesto de Renda da Pessoa Juridica;

significa o Imposto Sobre Servigos, de qualquer natureza .
O Jornal "0 Dia de S3o0 Paulg” ~

Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

Lei n° 2,666, de 06 de dezembro de 1955;

Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995;

Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997;

Lei n® 11,033, de 21 de dezembro de 2004;

Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004;

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976:

correspondente ao valor equivalente ag montante (i) das 3
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de Reserva™

"Medida Proviséria 7. 158-

35"

"Monitoramento™

"Obrigacdes™

(trés) dltimas parcelas de principal e jures devidas aos
titulares dos CRA, conforme definide no CDCA, no primeiro
ano da operacdo; (if) das 2 (duas) dltimas parcelas de
principal e juros devidas aos titulares dos CRA, conforme
definido no CDCA, no segundo ano da operacao; e (iii) da
ultima parcela de principal e juros devida ans titulares dos
CRA, conforme definida nao CDCA, no dltimo ano da
operacao;

Medida Provisdria n® 2.1 28-33, de 24 de agosto de 2001:

significa a funcio de monitoramento dos Bens Empenhados,
realizada pela Empresa Especializada:

correspondem a todas as despesas e encargos, no ambito da
emissdo dos CDCA e da emissao e da oferta piblica de CRaA,
para (i} manter e administrar o Patriménio Separado da
Emissao, incluindo, sem limitagao, arcar com o pagamento
do valor da remuneracao e amortizacio integral dos CRA; e
(i} efetuar eventuais Pagamentos derivados de {a)
inadimplemento, total oy parcial; (b) vencimento antecipado
dos CDCA e dos CRA; (c) incidéncia de tributos, além das
despesas de cobranca e de intimacao, conforme aplicavel;
(d) qualguer custo ou despesa incorrido pela Securitizadora,
pelo Agente Fiduciario oy pelos titulares de CRA em
decorréncia de processos, procedimentos efou  outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de seus direitos; (e) qualguer outro montante devido pelas
Devedoras; (f) qualquer custo ou despesa incorrido para
emissdo e manutencio dos CDCA, incluindo, mas nao se
limitande a registros, aditamentos, instrumentos oy
Mecanismos necessarios para Reforco e Complementacio dos
Créditos Cedidos ou Reforco e Complementacido dos Bens
Empenhados, dentre outros; {g) inadimplemento no
Fagamento ou reembolso de qualquer outro montante devido
€ nao pago, relacionado com emissdo dos CDCA, efou da
oferta dos CRA e/ou da Emissao; (h) os recursos necessarios
para recompor o Fundo de Reserva, nos termas do Termo de
securitizacao; e (i) os recursos necessarios para recompor o
Limite Minimo, conforme definido no Contrate de Cessip
Fiducidria;
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"Oferta™:

“Onus™;

“Parte” ou “"Partes”

“Participantes Especiais”

"Patriménio Separado™:

"Penhor Agricola™

"Periodo de Capitalizacao™:

significa a oferta de distribuicio plblica de CRA, na forma
da Instrucio CVM 400,

significam quaisquer (i) dnus, gravames, direitos e apcoes,
compromisso a venda, outorga de op¢ao, fideicomisse, uso,
usufruto, acordo de acionistas, cldusula de inalienabilidade
ou impenhorabilidade, preferéncia oy prioridade, garantias
reais ou pessoais, encargos, (ii) promessas ou COMpromissos
com relacdo a qualquer dos negocios acima descritas, e/ou
(iii) quaisquer feitos ajuizados, fundados em acoes reais ou
pessoais reipersecutdrias, tributos (federais, estaduais oy
municipais), de qualguer natureza, inclusive por atos
involuntarios:

conforme definido no preambulo:

Significam as outras instituicoes integrantes do sistema de
distribuicao, habilitadas e autorizadas pela CVM para
participar da distribuicio de titulos e valores mobiliarios,
nos termos da legislacio em vigor, diversas do Coordenador
Contratado, convidadas pelos Coordenadores para participar
do processo de distribuican dos CRA, nos termas do Contrato
de Distribuicdo e de cada Termao de Adesdo a ser celebrado
COm cada participante especial.

significa o patriménio constituido apos a instituicao do
Regime Fiduciario, compesta (1) pelos Direitos Creditérios do
Agronegacio; (if) pelos Fundos de Reserva; (iif) pelos valares
que venham a ser depositades na Conta Centralizadora; e
(ii) pelas respectivas garantias e bens ou direitos
decorrentes dos itens "i" a vjii", acima, conforme aplicivel:

significa o penhar agricola dos Bens Empenhados de cada
Devedora, nos termos das respectivos Contratos de Penhor
Agricola celebrados com as Devedoras.

significa o intervalo de tempo Que se inicia na Data da
Integralizacdo, no caso  do primeirc  Perioda  de
Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracao correspondente ao periodo em questao,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior
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"Pessoa™

PIs:

"Prazo Maximo de
Colocacao™

"Preco de Aquisicio":

"Preco de Integralizagg’u":

PUMA"

"Razéo de Garantia dos Bens
Empenhadaos™

“‘Razdo de Garantia dos
Créditos Cedidos™

‘Refarco e Enmgtementa@n
dos Bens Empenhados

sem solucdo de conti nuidade, até a Data de Vencimento;

qualquer pessoa natural, Pessoa juridica (de direito publico
ou  privado), qualguer ente personificado  ou  njo,
condominio, trust, veiculo de investiments, comunhio de
fecursos ou qualquer Organizacao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por  qualquer pessoa
juridica;

significa a Contribuicao ag Programa de Integracio Social:

significam 30 (trinta) dias, contados a partir da data de
publicacao do Anincia de Inicio;

significa o wvalor baseado em recursos recebidos pela
Emissora, com a integralizacdo total oy parcial das CRA em
mercado primario;

significa o preco de subscricio dos CRA correspondents ap
Valor Nominal;

significa o PUMA Trading System, sistema de negociacio de
ativos e renda fixa, administrado e operacionalizado pela
BMEFBOVESPA:

significa a porcentagem minima especificada em cada
Contrato de Penhor Agricola com a quantidade de bens que
cada Devedora se compromete a manter empenhados:

significa a parcentagem minima especificada em cada
Contrato de Cessdo Fiduciaria, com a quantidade de direitos
creditorios que as Devedaras S8 comprometem a manter
cedidos fiduciariamente:

significa o reforco ou a substituicdo, mediante a constituicao
de penhor sobre novos bens equivalentss aos Bens
Empenhados, livres e desembaracados de qualquer Onus
que, a critério da Credora, sejam validos e equivalentes, na
hipotese de  ocorréncia de qualguer ato ou fato,
independentemente da vontade da Devedora, que implique
Ou possa implicar o desfalque, deterioracie, perecimento oy
desapropriacio, total oy parcial, dos Bens Empenhados, nas
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“"Reforco e Cmglementa;aa

dos Créditos Cedidos

"Regime Fiduciario"

“Relatorio Inicial™:

“Relatorios Semestrais”, em

conjunto, ou, cada L,
“Relatorio Semestral” -

“ﬁemmera;a'm":

"Reorganizacdo Societaria®

termos dos artigos 1.425 e 1.427 do Codigo Civil e no
Contrato de Penhor Agricola;

significa o reforco ou a substituicao, total ou parcialmente,
por bens adicionais, sem qualquer Onus e s expensas da
respectiva Devedora, que, a critério da Emissora, cumpram
05 requisitos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria, na
hipitese de qualquer ato oy fato, independentemente da
vontade de cada Devedora, que implique ou possa implicar o
desfalque, deterioracio, perecimenta ou desapropriacio,
total ou parcial, dos Créditos Cedidos na Cessio Fiduciaria,
nos termos dos artigos 1.425 e 1.427 do Codigo Civil e no
Contrato de Cessdg Fiduciaria:

significa o regime fiducidrio a ser instituido sobre os Direitos
Creditérios do Agronegécio e sobre as garantias a eles
vinculadas, bem como sobre as Fundos de Reserva;

significa o relatdrio que compreendera a previsio inicial da
producdo da safra nas dreas oneracdas pelo Penhor Agricola
para o5 12 (doze) meses subsequentes 3 data de emissio,
devendo ser realizado pela Empresa Especializada até a data
da Integralizacio;

significam os relatdrios que compreenderdo a atualizacdo do
Relatério Inicial contendo a previsao da producio da safra
nas areas oneradas pelo Penhor Agricola para os 12 (doze)
meses subsequentes A data de sua emissao, devendo ser
realizado semestralmente pela Empresa Especializada e
apresentado até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente
ao més em que foi realizado;

significam os juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor
Nominal, a partir da Data de Integralizacdo, ou saldo do
Valor Nominal, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread de 3% (trés por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis,
calculados de acordo com a férmula descrita na clausula 6.1
deste Termo de Securitizacio;

significa, em relacio a uma Pessoa, qualquer transformacao,
cisao, fusdg, incorporacao (de sociedades ou acoes),
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"Resolucio 2.689"

"Resolucio 4.373"

"Reuniao da Diretoria™

"Série":

“Spread™:

"Tabela Vigente™

Taxa de Admi nistracio™

Taxa de Estruturacao™:

integralizacao de capital (drop down), reducio de capital ou
qualquer outra forma de combinacao de negacios, conforme
definido na Deliberacdo da CVM n® 865, de 4 de agosto de
2011:

significa a Resolucdo do Conselho Meonetario Macional n®
2.68%, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 26 de
janeiro de 2000, a Qual perderd a sua eficicia a partir do
inicio da vigéncia da Resolugao 4,373;

significa a Resolucdo do Conselhg Monetario Macional n®
4.373, editada pelo Conselho Monetario Nacional em 79 de
setembro de 2014, a qual entrari eM vigor a partir de 30 de
marco de 2015;

significa a reuniio de diretoria da Emissora, realizada em 2
de janeiro de 2013, na qual se aprovou a emissao de céries
de CRA em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez
bilhoes de reais);

significa a 1° série realizada pela Emissora, no ambito da
presente Emissdo;

significa o fator  acreseido no  calculo dos  jures
remuneratorios:

significa a tabela do Anexo [l deste Termo de Securitizacio,
que indica as Datas de Pagamento da Remuneracao e da
Amortizacao Programada até a Data de Vencimento;

significa a AGRicOLA TATEZ S/A, com sede em Cerqueira
Cesar, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sio Pedro, s/n - 5P
280 - Rodovia Presidente Castelo Branco, km 260 - sSala
Administracio Agricola Tatez - Bairro Entrerios, CEP: 18760-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.728,746/0001 -65;

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracao do  Patriménio Separado, no valor de
R53.000,00 (trés mil reais) por Devedora, liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde
a Data de Emissdo, calculada pro rata die se necessario:

significa a taxa mensal Que a Emissora farda jus, pela
estruturacao dos CRA, no valor de RS$37.000,00 (trinta e sete
f
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‘Taxa Substitutiva"

Terma" ou “Terma de
Ser:uritizagg‘ i

“Usina Alcoeste"

"Usina Caeté"

"Usina Ester

mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IGP-M desde 3 Data de Emissao, calculada
Pro rata die se necessirio. A totalidade da Taxa de
Estruturacao seri Paga a prazo. Em caso de Vencimento
Antecipado do CDCA e da consequente  Amortizacdo
Extraordinaria Parcial dos CRA sera devido para a Emissora o
Yalor Presente das taxas futuras, descontadas a taxa de
juros eguivalentes 3 Remuneracdo do Gltimo més, O valor
mencionado serd pago com  recursos disponiveis no
Patriménio Separado da Devedora do respectivo COCA;

significa a variacao acumulada das taxas medias didrias dos
DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Didrio,
disponivel em sLa pagina na Internet
(http:/ ! www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinguenta
e dois) dias dteis, expressa na forma percentual ag anc;

significa a taxa que devera ser utilizada, para o cilculo do
valor de quaisquer obrigacées pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo, em caso  de  extingdo,
indisponibilidade tempaoraria oy auséncia de apuracio da
Taxa DI:

significa este Termo de securitizacio;

significa a ALCOESTE DESTILARIA FERNANDOFOLIS 5.A. com sede
na Cidade de Fernanddpolis, Estado de Saa Paulo, na Rodovia
Euclides da Cunha, km 562, Fazenda Santa Alice, CEP:
15600-000, inscrita no CNPJ/ME sob n® 43.545,284/0001-04 :

significa a UsiMA CAETE §/A - UMIDADE PAULICEIA, com sede na
Cidade de Maceid, Estado de Alagoas, na Rua Bardo de
Jaragua, n® 47, Bairre do Jaragua, CEP: 57022-140, inscrita
no CNPJ/MF sob npo 12.282.034/0001-03, representada na
forma de seu Estatuto Sacial ("Usina Caetd");

significa a UsINA ACUCAREIRA E<TER 5.A. com sede na Cidade
de Cosmopolis, Estada de 530 Paulo, na Rodovia Sp 332, Km
143, Conjunto Industrial Usina Ester, CEP: 13150-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.892.098/0001-60;
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“Usina Rio Pardo": significa a Usina Rio Parpo 5/A com sede na cidade de
Cerqueira César, Estado de 530 Paulo, na Fazenda Sio Pedro,
s/n, SP 280, Rodovia Castelo Branco, KM 250 + 3 mil metros,
sentido interior, Bairro Entrerios, CEP: 18760-000, inscrita ne
CNPJ/MF sob n® 08.657. 268/ 0001-02;

“Usina Ruette™: significa a ANTowID RUETTE AGROINDUSTRIAL LTOA., com sede
na Cidade de Paraiso, Estado de Sio Paulo, na Rodovia
Antanio Celidénio Ruette, KM 03, CEP: 15825-000, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 51 -843.514/0001-40:

“Valor Hominal": significa o valor nominal dos CRA que, na Data de Emissig,
corresponde a RS 328.000,00 (trezentos e vinte e oito mil
reais); e

“Valor PMT CDCA™ significa o valor da parcela de principal do respectivo CDCA
de cada Devedora,

1.2.  Todos os prazos aqui estipulados serdo contacos em dias corridos, exceto 5e
expressamente indicade de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista nio
ser Dia Util, havers Prorrogacao para o primeiro Dia (til subsequente, sem qualquer
penalidade,

1.3. A Emissdo regulada por este Termo de securitizacio é realizada com base na
deliberacio tomada na Reunido da Diretoria.

Z. REGISTROS E DECLARACOES

2.2. 0s CRA serio objeto de distribuicio piiblica ng mercado brasileiro de
capitais, registrada perante a CVM nos termos da Instrucac CVM 400 e das demais
disposicoes legais e regulamentares pertinentes,

2.3, Nos termos do artigo 19 do Codigo de Regulacao e Melhores Praticas para as
Ofertas Plblicas de Distribuicio e Aquisicao de Valores Mobiliarios, da ANBIMA, a Oferta
sera registrada na ANBIMA no Prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramenta
da Oferta.
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2.4. Em atendimento ao item 15 do anexo Il da Instrucao CVM 414, sap
apresentadas, nos Anexos Il V, V| e Vil ao presente Termo, as declaracées emitidas pelo
Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.5. 0s CRA serag registrados:

(i) para distribuicde no mercadg primdrio por meio (a) do MDA - sistema e
distribuicao de ativos, operacionalizade e administrado pela CETIP, sendo a
liquidacao financeira realizada perante a CETIP e/ou (b) do DDA - sistema de
distribuicao de ativos, operacionalizado e administrads pela BM&FBOVESPA,
sendo a liquidacao financeira realizada perante 3 BM&FBOVESPA: e

(i) para negociacio no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21, ambiente
de negociacao de ativos e renda fixa administrado e operacionalizado pela
CETIP, e/ou (b) do PUMA, sendo a liquidacao financeira dos eventos de
Pagamento e a custodia eletrénica dos CRA realizada por meio do sistemna de
compensacao e liquidacio da CETIP e/oy por meio da BM&FEOVESPA,

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCID

Direitos Creditdrios do Agronegécin

3.1.  Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem
COMo as suas caracteristicas especificas, estag descritos no Anexo |, nos termos da item 2
do anexo Il da Instrucdo CYM 414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta
clausula 32,

3.2. A Copersucar concordou em auxiliar no desenvolvimento de um programa de
securitizacao, com o objetivo de criar uma op¢ao adicional de financiamento, por meio do
mercado de capitais, destinada a usinas de aglicar e etanol com relacionamento comercial
com a Copersucar e por ela selecionadas, que possuam interesse na captacio de recursos,
€m moeda corrente nacional, junto a Emissora, por meio da emissio de certificado de
direitos creditérios do agronegoécio, em conformidade com a legislacao aplicavel,

3.2.1. As Devedoras participarao do programa de securitizagdo, em razio da
emissao, por cada uma delas, de 1 (um) CDCA cada, em favor da Securitizadora, que
contard com as seguintes caracteristicas: (i) a cada titulo estio vinculados os Direitos
Creditdrios Copersucar, decorrentes dos respectivos Contratos de Fornecimento, por meio
do qual cada Devedora se obrigou a entregar Etanol & Copersucar, pelos prazos definidos
no instrumento, sobre os quais serio constituidas garantias reals nos termos do artigo 32
da Lei 11,076 e do item (iif), abaixo; (ii) cada CDCA ser3 emitido em favor da Emissora;
(i) cada CDCA contara com garantia real: (a) prevista em instrumento  apartado,
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Termo de Securitizacio, livres de quaisquer Onus, de forma irevogavel e irretratavel,
estao vinculados, nos termos do paragrafo Unico, do artigo 23, e do artigo 32, ambos da Le
11.076, acs CRA, em cardter irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do
patriménio da Emissora, mediante instituicao de Regime Fiducidrio, na forma prevista pela
clausula 9* abaixo,

3.3.1. 0 valor total dos Direitas Lreditorios do Agronegécio totalizam
R$82.000.000,00 (oitenta e dois milhdes de reais), na Data de Emissio,

Condicdes e procedimentos para a Custodia dos Documentos Comprobatdrios

3.5, As vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditdrios do Agronegocio e de suas respectivas garantias deveriao ser mantidas pelo
Custodiante, que, nos termos do respective Contrato de Custodia, sera fiel depositirio
contratado, pela Emissora, a ser por ela arcada, com as funcdes de: (i) receber os
Documentos Comprobatérios e realizar a verificacdo do lastro dos CRA, nos termos da
clausula 3.5.1, abaixo: (1) fazer a custodia e guarda dos Documentaos Comprobatdrios; (i)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
o5 Documentos Comprobatdrios; e (iv) fazer o registro dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio vinculados aos CRA na BMEFBOVESPA,

3.5.1. O Custodiante sers responsavel pela guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia das Direitos Creditorios do
Agronegdcio, representadas pelos CDCA e pelos documentos constitutivas de suas
respectivas garantias reais. Deste modo, a verificacio do lastro dos CRA e dos CDCA sera
realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que
referidos Documentaos Comprobatérios forem apresentados para registro perante o
Custodiante e a BME&FBOVESPA, Exceto em caso de solicitacao expressa por titulares de
CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estara dispensado  de realizar
verificacdes posteriores do lastro durante a vigéncia das CRA.

Pagamento do Custodiante
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3.5.2. 0 Custodiante recebera da Emissora, comea remuneracio pelo
desempenho dos deveres e atribuicées que [he competem, nos termos da lei aplicavel e
deste Termo de Securitizacao, remuneracao que consistira em: (1) uma parcela de
R52.000,00 {dois mil reais) na data de abertura da conta custodia; e (if) parcelas mensais,
liquidas de impostos, estabelecidas conforme a quantidade de titulos a serem mantidos na
conta custédia, que seri de R51.500,00 (mil e quinhentos reais), caso sejam custodiados
ate 50 titulos, a R53.500,00 (trés mil e quinhentos reais), caso sejam custodiadas mais e
130 titulos. O primeirg pagamento da remuneracao sera devido no prazo de 30 (trinta) dias
contades da data de abertura da conta custodia e as demais parcelas reajustadas
anualmente pelo IPCA e pagas no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos
CRA em Circulacio,

Condicdes para Aquisicio, Custédia Controle e Distribuicio dos Recursos dos Direitos

Creditdrios do Agronegécio

3.6. Os CDCA representativos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo
adquiridos pela Emissora a partir da implementacio das condicoes precedentes descritas
neste Termo de Securitizacio, mediante o pagamento do Preco de Aquisicio. A
integralizacio parcial dos CRA implicara a alteracio ou cancelamento, conforme o caso,
dos CDCA.

3.6.1, As condigdes precedentes mencionadas na clausula 3.6, acima, sio:
() o registro do presente Termo de Securitizacdo na forma da clausula 2.1, acima; (ii) a
formalizacao, na forma descrita nos respectives instrumentos, das parantias listadas na
clavsula 3.2.1, acima; (iif) o recebimento, pela Emissora, dos CDCA, devidamente
assinados, nos termos neles previstos; e {iv) recebimento, pela Emissora, dos recursos
advindos da integralizacio dos CRA.

3.6.2. Serio pagos pela Securitizadora, com recursos do Preco de Aquisicio,
depositades no Patriménio Separado, na proporciao do valor captado por Devedora: (i)
todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturacao, da securi tizacao e viabilizacio da emissao de CRA, inclusive as despesas com
honorarios dos  assessores legais, do Custodiante, do Custodiante do Termo de
Securitizacdo, da Empresa Especializada, das Instituicées Participantes da Oferta e da
Emissora; (ii) o montante gue sera utilizado pela Securitizadora para constituir os Fundos
de Reserva; e (iii) os valores devidos pelas Devedoras em razao da emissio dos CDCA

("Despesas da Oferta").
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3.6.3. 0s recursos que eventualmente sobejarem o Preco de Aquisicio, apos
O pagamento das Despesas da Oferta, serio depositados, proporcionalmente ag valor
captade por Devedora, na Conta de Livre Movimentacao da respectiva Devedora,

3.7. Efetuado o pagamento do Preco de Aquisicdo, os CDCA passardo,
automaticamente, para a titularidade da Emissora, no Ambito do Patriménio Separado,

3.B. 0Os pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegocio serdo
realizados diretamente na Conta Centralizadora, nos termas dos CDCA.

3.9. O controle, a cobranca e a distribuicio dos recursos gerados pelos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio serip realizados pela Ssecuritizadora, conforme previsto neste

Termo de Securitizacio, com supervisao e verificacio das condicdes e do procedimenta de
liquidacao dos COCA pelo Custodiante.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direjtos
Creditorios do Agronegécio, Possuem as seguintes caracteristicas:

(i)  Emissdo: Esta é 3 8° {oitava) emissdo de CRA pela Emissora;

(i1} Série: Esta & a 10 primeira) série realizada pela Emissora no dmbito da
Emissao:

(iif) Quantidade de CRA: Serao emitidos até 250 (duzentos e cing uenta) CRA;

(iv)  Valor Total: O Valor Total da Emissdo serd de até R$82.000.000,00 (oitenta e
dois milhdes de reais), na Data de Emisséo;

(v} ¥alor Mominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal de RS 328.000,00
(trezentos e vinte e oitg mil reais), na Data de Emissao;

{vi) Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA serd 07 de fevereiro de
2018;

(¥ii) Juros Remuneratérios: A partir da Data da Integralizacao (inclusive), os CRA
fardo jus a jures remuneratorios, incidentes sobre o Yalor Nominal, ou salds
do Valor Nominal, conforme o caso, equivalentes a 100% {cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa Di (abaixo definida), acrescida exponencialmente
de um spread de exatamente 3% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, caleulados de acordo com a férmula prevista na
clausula 6.1, abaixo;
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{viii) Periodicidade de Pagamento da Amortizacao e de Juros Remuneratorios:
Variavel, de acordo com a Tabela Vigente e Fluxo de Pagamentos, constantes
dos Anexos Il e |l a este Termo de Securitizacio, havends 2 (dois) meses de
caréncia de principal e juros e 36 (trinta e seis) meses de pagamento mensal
de principal e juros, sendo o primeiro pagamento em 06 de margo de 2015;

{ix) Regime Fiduciario: Sim:

{(x) Garantia Flutuante: N&o hd, ou seja, nao existe qualquer tipo de regresso
contra o patrimonio da Emissora;

(xi) Sistema de Registro, Custddia Eletronica e Liguidacio Financeira: CETIP e/ou
BME&FBOVESPA:

{xii}) Conta de Liquidacio do Coordenador Lider na CETIP: 00011.69-7:

(xiii} Data de Emissio: 09 de dezembro de 2014; e

(xiv) Local de Emissio: Cidade de 580 Paulo, Estado de Sao Paula;

(xv) Classificacdo de Risco dos CRA: NAo serd contratada uma agéncia de
classificacao de risco pela Emissora e nao serd atribuido um rating para os
LRA,

Distribuicao

4.2.  Os CRA serdo objeto de distribuicio piblica nes termos da Instrucdo CYM
400, sob regime de melhores esforcos de colocacio da totalidade dos CRA, com
intermediacao das Instituicdes Participantes da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e dos termaos de adesao, a serem celebrado com 3 Emissora, gue organizars
plano de distribuicio,

4.3.  Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados,

4.4. A Oferta terd inicio a partir da: (i) obtencao de registro perante a CVM; (ii)
publicacao do Andincio de Inicio; e (iii) disponibilizacio do prospecto definitivo da Oferta
ao publico.

4.4.1. 0 Prazo Maximo para Colocacao dos CRA é de até 30 (trinta)dias,

contados a partir da data de publicacdo do Andncio de Inicio, nos termos da
regulamentacio aplicavel.
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4.4.2, Nao havera distribuicao parcial dos CRA.

Destinacio de Recursos

4.5. Os recursos obtidos com a subscricio  dos CRa serao  utilizados
exclusivamente pela Emissora para: (i) pagamento as Devedoras dg Preco de Aquisicao: {fi)
Pagamento de custos relacionadas com a Emissao e de Despesas (abaixo definida); e (iii)
formacao de 1 {um) Fundo de Reserva na Conta Recebedora de cada Devedora, definido e
disciplinado na cliusula 8,12 e seguintes, abaixo,

4.6.  Os recursos obtidos pelas Devedoras em razio do recebimento do Preco de
Aquisicao serdo por elas utilizados para gestao ordinaria de seus negdcios por meio de
investimentos no plantio, na substi tuicdo e/ou na renovacao da lavoura de cana-de-aclcar,

4.8. 0Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural. Serao reconhecides como
Comprovante de titularidade: (1) o extrato de posicao de custédia expedido pela CETIP oy
pela BMFRBOVESPA, conforme o caso, em nome do respectivo titular dos CRA; ou {ii) o

4.9. 0 Banco Liguidante ser3 contratado pela Emissora, por meio do Contrato de
Prestacdo de Servicos d= Banco Liquidante, para Operacionalizar o pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA em Circulacio,
executados por meio do sistema da BME&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o Caso, nos
termos da clausula 2.4, acima.

5. SUBSCRICED E INTEGRALIZACAOD DOS CRA

3.1.  Os CRA serdo subscritos no mercado primdrio e integralizados por seu Valor
Norminal.
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3.2. 0 Preco de Integralizacio sera Pago a vista: (i) nos termaos do respectivo
Boletim de subscricdo; e (fi) para PTOVEr recursos a serem destinadaos pela Emissora
conforme as clausulas 4.5 e 4.6, acima.

2.3. Todos os CRA serio subscritos e integralizados em uma dnica data de
integranza-u;én.

6. CALCULO DO SALDD Devepor, Juros E AMORTIZACAD DOS CRA

REmunEraEén

6.1. A partir da Data da Integralizacdo, os CRA farin JUs a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do Valor Mominal, conforme o £aso,
equivalentes a 100% (cem por cento) da varacio acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread de 3% (trés por cento) ao ano, base 257 (duzentos e
cinquenta e dois) dias (iteis, calculados de acordo com a seguinte formula;

J=VNex||FatorDIx FatorSpread)~1|
onde:

J corresponde ao valor unitario da Remuneracio acumulada no periodo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido na final de cada
Periodo de Capitalizacio (abaixo definida);

¥Ne corresponde ao Valor Mominal no primeiro Periodo de Capitalizacao, ou saldo
do  Valor Mominal no  caso dos  demais Periodos de Capitalizacio,
informado/ calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorD| correspondente ao produtério das Taxas DI com use de percentual
aplicado, a partir da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

i)

FatorDI=[J(1+TDL )
k=|

ande:

Ng corresponde ao ndmero total de Taxas [ consideradas em cada
Periodo de Capitalizacao, sendo "ny" um numero inteiro;
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TDl,  corresponde & Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, =[Pli+|13” =
100 ")

onde:

k corresponde ao numera de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até
Mg

D, corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 {um) dia Gtil

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread corresponde ao spread de juros fixos calculado com 9 {nove) casas
decimais, com arredendamento, conforme férmula abaixo:

Fator Spread = [M + ]JM
100

onde:
Spread: corresponde a 3,000 (trés).

n corresponde ao nimero de dias (teis entre a Data da Integralizacao,
no caso do primeiro Perfode de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais Perindos de
Capitalizagao, exclusive, e a Data de Pagamento da Remuneracio correspondente
ao periodo em questao, inclusive, sendo "n" um nimero inteiro,

. (+T1DIL) . i

O fator resultante da EeXpressao e considerado com 14 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtdrio.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios 1+ TDI, ), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI
com & (oito) casas decimais, com arredondamentao,

O fator resultante da expressao (Fater DI x Fator Spread) é considerads com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.,
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Observacio: para efeito do DI, serd sempre considerado a Taxa com dois dias (teis
de defasagem em relacdo a data de calculo (exemplo: no dia 15 {quinze) sera
considerado o DI do dia 13 {treze)).

6.2. 0 pagamento da Remuneracao ocorrera mensalmente, nas datas indicadas
na Tabela Vigente constante do Anexo Il deste Termo de Securitizacdo, até a Data de
Vencimento (cada data, uma "Data de Pa amento de Remuneracio™), conforme estimado
no Fluxo de Pagamentos constante do Anexo Il deste Termo de Securitizacio,

6.3. Define-se "Periodo de Capitalizacdo" como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Data da Integralizacio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na
Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
correspandente ao periodo em questao, exclusive, Cada Periodo de Capitalizacio sucede o
anterior sem solucio de conty nuidade, até a Data de Vencimento.

6.4. A Taxa Dl deverd ser utilizada consideranda idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo rgao responsavel pelo seu célculo.

6.3. No caso de extincao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio
da Taxa DI por mais de 5 (cinco) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao
e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacio
por imposicdo legal ou determinacio judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar
Assembleia Geral para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacio aplicavel, o novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacio da Taxa
substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacées pecuniirias
previstas neste Termo, a Gltima taxa de remuneracio efou indice de atualizacao
divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro
rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou se tornou
indisponivel ou ausente) ate a data da definicio ou aplicacao, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacies financeiras entre a Emissora e os
titulares de CRA quando da divulgacio posterior da  taxalindice de
remuneracao/atualizacio que seria aplicavel,

Amortizacao

6.6. As amortizacdes dos CRA ocorrerdo conforme o caleulo previsto na férmula
abaixo e serdo realizadas mensalmente, conforme indicado na Tabela Vigente do Anexo |1
& estimado no Fluxo de Pagamentos do Anexo [I:

AM, =FNex (T4)

onde:
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Ami  Valor unitdrio da i-ésima parcela de amortizacio. Valor em reais, calculado
com & (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne Conforme definido na clausula 6.1, acima; e

TA  Taxa de Amortizacio, Expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais.

6.6.1. Na hipdtese de o Patrimdnio Separado dispor de recursos, terem sido
respeitados os procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos neste
Termo de Securitizagio e haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o valor devido e nao pago.

6.6.2, Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao por quaisquer das Partes, até o 1° {primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Gtil, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos.

6.6.3. Devera haver um intervalo de, no minimo, 5 (cinco) dias Gteis entre o
recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegocio pela
Emissora e respectivo pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA.

6.7. A Tabela Vigente dos CRA inicialmente sera a tabela descrita no Anexo lll e o
Fluxo de Pagamentos inicialmente serd aquele estimade no Anexo || e poderdo ser
alterados pela Emissora a qualgquer momento, sem necessidade de aditamento, em funcio
da Cascata de Pagamentos, dos fluxos de recebimentos dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e Amortizacdes nos termos do presente Termo de Securitizacio, devends
qualquer alteracdo na Tabela Vigente ser comunicada a CETIP e & BM&FBOVESPA,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Utets.

6.8. Apds a Data de Emissdo, cada CRA terd seu valor de amortizaco ou, nas
hipoteses definidas neste Termo de Securitizacio, resgate, calculado pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio, com base na respectiva Remuneracio aplicavel,

6.9. MNa Data de Vencimento, a Emissora deverd proceder a liquidacio total dos
CRA em Circulacio pelo seu saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneracao.

6.10. Os pagamentos referentes 4 Amortizacdo Programada e 3 Remuneracao, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de
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Amortizacdo Extraordindria Parcial por verificacdo de Evento de Vencimento Antecipado
dos CDCA, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do
sistema de liquidacio e compensacao eletrénico administrado pela CETIP e/oy por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO DOS CRA E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARCIAL DOs CRA
7.1.  HNao havera vencimenta antecipado dos CRA,

7.2.  Em caso de verificacio de um Evento de Vencimento Antecipado do CDCA de
alguma das Devedoras, havera a Amortizacio Extraordindria Parcial dos CRA, apurando-se
antecipadamente a integralidade dos valores devidos no CDCA da Devedora, que inclui o
pagamento do respectivo Valor Mominal, ou seu saldo, conforme o €aso, acrescido de sua
remuneracao, conforme definida no CDCA, de multa decorrente da antecipacio do
vencimento do COCA e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora,
conforme previsto no COCA da respectiva Devedora. O pagamento da Amortizacdo
Extraordindria Parcial dos CRA sers realizado nos termos da Clausula 8.16, item (v) deste
Termo,

8. GARANTIAS E CASCATA DE PAGAMENTOS

8.1. Mao serio constituidas garantias especificas, reais oy pessoals, sobre os CRA,
que gozarao das garantias que integrarem os Direitos Creditorios do Agronegécio, previstas
na clausula 8.4 e seguintes, abaixo. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direita integrante de seu patriménio, que nag
companha o Patriménio Separado, nio seré utilizado para satisfazer as Obrigagdes.

8.2. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio contardo com as seguintes garantias,
detalhadas nas clausulas subsequentes: (i) Penhor Agricola: (1) Cessao Fiducidria; e (i)
Aval, Serao, ainda, constituidos Fundos de Reserva, cada um atribuido a cada Devedora,
para fazer frente aos pagamentos dos CRA, nos termos abaixe descritos.

8.3. As Garantias descritas nesta clausula 8.3 possuem as seguintes
caracteristicas:

Penhor Agricola

8.4. O Penhor Agricola sera constituido, em carater irrevogavel e irretratavel, em
garantia as Obrigacdes, nos termos da Lei 2.066, da Lei 11.076 e das disposicdes do Cadigo
Civil (artigo 1.438 e seguintes), em primeiro e Onico grau de preferéncla e sem
concorréncia de terceiros, dos Bens Empenhados, conforme previsto nos respectivos
Contratos de Penhor Agricola, em favor da Emissora, titular do CDCA, vinculado acs CRA
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por meio da constituicao do Regime Fiducidrio. Os Contratos de Penhor Agricola deverao
Ser registrados em cartdrios de registro de imdvels, das comarcas de localizacdo dos
respectivos imdveis onde =e localizam os respectivos Bens Empenhados, conforme previstos
Nos respectivos Contratos de Penhor Agricola.

B.5.  Nos termos de cada um dos Contratos de Penhor Agricola:

(1} os Bens Empenhados deverdo existir nas condicdes estabelecidas nos
respectivos Contratos de Penhor Agricola e deverdo representar, sob pena de
Vencimento Antecipado dos CDCA e da consequente Amortizaco Extraordinaria
Parcial dos CRA, até que todas as Obrigacdes relacionadas ag respectivo CDCA
€. Consequentemente, ao CRA, sejam cumpridas, o equivalente a, no minima, a
Porcentagem especificada em cada Contrato de Penhor Agricola e no Anexo | do
Termo de Securitizacdo, indicada nos Relatorios Semestrais ou no Relatério
Inicial, para cada periodo de 12 (doze) meses, subsequentes s respectivas
datas da emissio, do saldo devido no dmbito do respectivo CDCA;

(il) para fins de apuracao da Razdo de Garantia dos Bens Empenhados, os Bens
Empenhados terdo seu valor calculado considerando o valor da cana-de-acicar,
de acordo com a formula abaixo, utilizando-se: (i) o indice CONSECANA,
disponivel no site wWww. udop.com.br; e (ii) o valor fixo de ATR de 135 kg (cento
e trinta e cinco qui logramas) para cada tonelada dos Bens Empenhados:

(iii) a verificacao do atendimento da Razio de Garantia dos Bens Empenhados
devera ser realizada com base no Relatorio Inicial e nos Relatérios Semestrais
praduzidos pela Empresa Especializada, conforme descrito no item abaixo sobre
Acompanhamento e Monitoramento, de acordo com a férmula abaixo indicada
em cada Contrato de Penhor Agricola;

¥ Bens Empenhados = Q Bens Empenhados x (¥ ATR x 135)

Onde:
¥ Bens Empenhados Valor dos Bens Empenhados.

@ Bens Empenhados Volume em toneladas métricas de Bens Empenhados,
identificado no respectivo relatério periodico emitido
pela Empresa Especializada, referente ans praximos 12
{doze) meses contados da data de emissao de referida
relatario,

VATR indice CONSECANA, mensal e acumulado, para Sio
Paulo, por quile, divulgado pelo CONSECANA, pelo site
ww. Lidap.com.br (RS /Kg de ATR).

135 Quantidade em quilos de ATR por tonelada métrica de
Bens Empenhados, fixada para fins de apuracéo.

(iv) o ndo atendiments da Razio de Garantia dos Bens Empenhados levard ao
Reforco e Complementacio dos Bens Empenhados, nos termos previstos na
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clausula 6.5 do Contrato de Penhor Agricola, caso seja apurado a qualquer
tempo, em percentual inferior ao previsto nos respectivos Contratos de Penhor
Agricola de cada Devedora, com base no acompanhamento realizado
periodicamente 4 cada data de emissio de Relatdrio Semestral,

Acompanhamento

8.6. As Devedoras deverdo enviar Copersucar, mensalmente, todas as informacoes
necessarias aos Indices Operacionais, incluindo, mas ndo se limitando s informacaes
relativas a moagem, 4 producio mensal e ags estoques de Etanol, nos termos da clausula
10.1 do respectivo COCA. A Copersucar compromete-se a elaborar e a enviar relatorios de
acompanhamento & Emissora, com copia para cada Devedora, dentro do prazo de 5 {cinco)
Dias Uteis do seu conhecimento, que devera ocorrer a cada periodo de seis meses, em
agosto, abrangendo o perfode compreendido entre fevereiro e julho do respectivo ano-
safra, e fevereiro, abrangendo o periodo compreendido entre agosto e janeiro do
respectivo ano-safra.

Monitoramento

remuneracao pelo desempenho dos deveres o atribuicoes que lhe competem, nos termos
da lei aplicdvel, deste Termo de Securitizacdo e dos Contratos de Monitoramento, O
pagamento dos custos relacionados ao Monitoramento serdo realizados pela Securitizadora,
por meio da utilizacio do fluxo dos CDCA e dos recursos do Patriménio Separado,

8.8. O escopo do trabalho de Monitoramento realizado pela Empresa Especializada
compreendera a emissao de 2 (dois) relatérios: (i) Relatdrio Inicial; e, periodicamente, (ii)
Relatdrios Semestrais,

Cessao Fiduciaria

8.9. Nos termos de cada Contrato de Cessao Fiducisria . foi constituida a cess3o
fiduciaria sobre 100% (cem por cento) dos Créditos Cedidos,

8.9.1. Os Créditos Cedidos outorgados em garantia em favor da Emissora
deverao representar, até que todas as Obrigacfes relacionadas aos respectivas CDCA e
consequentemente ao CRA sejam cumpridas, sem prejuizo de a respectiva Devedora
proceder ao Reforco e Complementacao dos Creditos Cedidos, sob pena de Amortizacio
Extraordindria Parcial dos CRA, o montante equivalente a, no minimo 125% (cento e vinte e
cinco por cento) sobre o resultado da multiplicacao da parcela de principal devida no més
imediatamente anterior, no dmbito do CDCA, por 12 (doze), excecao feita ao periodo de
caréncia, para o qual deverd ser considerado o mesmo percentual ora indicado sobre o
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resultado da multiplicagdo entre o valor da primeira parcela de principal devida somado 3
respectiva remuneracio, por 12 (doze), conforme apuracdes a serem realizadas pela
Emissora mensalmente, no dia 15 (quinze} de cada més,

8.9.2. Todas as despesas decorrentes do Reforco e Complementacio dos
Creditos Cedidos, por qualquer das Devedoras, serio de responsabilidade dnica e exclusiva
da propria Devedora que devera proceder ao referido Reforco e Complementacido dos
Créditos Cedidos e devera arcar com todas as despesas decorrentes, inclusive, sem
limitacdo a despesas com aditamentos, custos de assessores juridicos, registros, novo
Relatorio Inicial ou monitoramento adi cional.

Aval

8.10. Os CDCA emitidos por todas as Devedoras contardo com Aval, por meio da
qual os eventuais garantidores se tornardao devedores solidarios e principais pagadores,
juntamente com a Devedora, perante a Emissora, para o adimplemento da obrigacdo de
Pagamento constante do respective CDCA,

Disposicoes Comuns a5 Garanti as

8.11. Fica certo e ajustado o cariter nao excludents, mas cumulative entre si, das
Garantias, podendo a Securitizadora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias,
sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento das obrigacdes principais e
acessorias de cada Devedora, de acordo tom a conveniéncia da Securitizadora e os
interesses dos titulares dos CRA, ficando ainda estabelecido que, desde gue observados as
procedimentos previstos nos CDCA, a excussdao das Garantias independera de qualguer
providéncia preliminar por parte da Securitizadora, tais coma aviso, protesto, notificacao,
interpelacdo ou prestacio de contas, de Qualquer natureza, A excussio de uma das
Garantias nao ensejara, em hipétese nenhuma, perda da opcdo de se excutir as demais.

Fundos de Reserva

8.12. Serd constituido, por cada Devedora, um Funda de Reserva na Conta
Recebedora de cada Devedora para fazer frente aos pagamentos das Obrigacdes. A
Emissora, conforme autorizada por cada Devedera, reterd no momento da liquidacio
financeira dos CRA o montante equivalente ao Limite Minimo do Fundo de Reserva para
constituicdo do Fundo de Reserva daquela Devedora, valor este que devers corresponder,
durante todo o tempo de vigéncia dos CRA, ao Limite Minimo do Fundo de Reserva.

8.13. Os recursos dos Fundos de Reserva na Conta Recebedora de eada Devedora
também estardo abrangidos pela instituicdo do Regime Fiducidrio e deverao ser aplicados
em Aplicagdes Financeiras Permitidas,
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8.14. Sempre que o Fundo de Reserva de determinada Devedora tornar-se inferior
a0 Limite Minime do Funds de Reserva estabelecido para aquela Devedora, os recurses
arrecadados na Conta Recebedora da referida Devedora serao direcionados a recomposicao
de seu Fundo de Reserva. Cada Devedora obrigou-se, por meio do respective Contrato de
CessBo Fiduciaria, em valor Proporcional & porcentagem que seu respectivo CDCA
representa no Valor Total da Oferta. Mo caso de o valor do Fundo de Reserva de alguma
Devedora vir a ser inferior a0 Limite Minimo do Funde de Reserva por 1 (um) més, tal
Devedora devera recomper o valor Necessdrio para que o Fundo de Reserva da respectiva
Devedora volte a atingir o Limite Minimo do Funda de Reserva. Tal recomposicao do Fundo
de Reserva da referida Devedara dar-se-a mediante envio de prévia notificacao pela
Securitizadora, informando o montante que cada Devedora deveri depositar na sua
respectiva Conta Recebedora Rara recompor seu respectivo Fundo de Reserva. O depasito
do valor da recomposicio do Fundo de Reserva deverd ser efetuado pela respectiva
Devedora, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados a partir do recebimento da
referida notificaco, sob pena de multa de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% {um
POr cento) ao meés sobre o valor devido e nao PAgo, sem prejuizo da aplicacio de COrrecao
monetaria pelo IGP-M divulgade pela FGV, calculados pro-rata die.

8.13. Quando o Fundo de Reserva exceder o Limite Minimo do Fundo de Reserva, a
Securitizadora poderd transferir o montante excedente para as Devedoras, em valor
proporcional, depositando nas Contas de Livre Movimentacao. Caso zinda haja recursos
mantidos no Fundo de Reserva na Data de Vencimento dos CRA, tais recursos deverio ser
liberados as Devedoras, proporcionalmente, em cada Conta de Livre Movimentacio, em até
10 {dez) Dias Uteis.

Cascata de Pagamentos

8.16. Os valores recebidos em razao do pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de atividades e
prioridade de Pagamentos, de forma que cada jtem somente serd pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item anterior, Tal cascata devera ser calculada par
Devedora, de forma que 05 recursos de uma Devedora nao sejam utilizados para o
Pagamento de eventual inadimplemento de outra:

(i)  Os valores referentes ag Pagamento dos Direitos Creditdrios Copersucar serdo
recebidos mensalmente em cada Conta Recebedora de cada Devedora,
conforme previamente faturados no inicio de cada ano-safra;

(i) A Emissora verificard, em cada Conta Recebedora de cada Devedora, se valor

recebido € suficiente para o Pagamento da proxima parcela do respectivo
CDCA, ou seja, para o Pagarmento do préximo Valor PMT CDCA:
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(ifl)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Caso o valor recebido em uma Conta Recebedora de qualguer das Devedoras
seja insuficiente para honrar o Valor PMT CDCA, a Emissora utilizard os
valores depositados na respectiva Conta Recebedora da Devedora a titulo de
Fundo de Reserva para complementar o Valor PMT CDCA;

A Emissora transferird as Valores PMT CDCA das Contas Recebedoras de cada
Devedora para a Conta Centralizadora em até 1 (um) Dia Util, e efetuars o
Pagamento dos CRA (primeiramente a remuneracao, e depois a amortizacao);

Em caso de vencimenta antecipado do CDCA de alguma Devedora, o Valar PMT
CDCA sera substituido pela integralidade dos valores devidos no dmbito do
CDCA  antecipadamente vencido e o pagamento de remuneracac e
amortizacao dos CRA sera substituido pela Amortizacio Extraordindria Parcial x

Quaisquer wvalores que  excederem nas Contas Recebedoras apds a
transferéncia dos Valores pPMT CDCA, conforme processo acima, serdo
utilizados para fazer a Fecomposicao dos respectivos Fundos de Reserva das
Contas Recebedoras de cada Devedora, e depois devolvidos as respectivas
Contas Movimento das Devedoras no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o
pagamento dos CRA;

Os Valores PMT CDCA Que forem transferidos Para a Conta Centralizadora
serao utilizados para o Pagamento das Despesas e dos custos previstos no
Termo de Securitizacio;

(viii} Quaisquer valores que excederem na Conta Centralizadora, apis 0 pagamento

(ix)

(x)

(xi)

das Despesas e dos custos previstos neste Termo de securitizacdo, serio
utilizados para pagamento da Remuneracac dos CRa, conforme processo
acima, e o excedente passara a integrar o Patriménio separado;

Quaisquer valores que excederem no Patrimdnio Separado, apés o Pagamento
dos juros dosg CRA, serfo utilizados para o pagamento das Amortizactes
Programadas dos CRA, de acordo com a Tabela Vigente:

Os recursos que excederem no Patrimdnio Separado, apés os pagamentos
acima mencionados, poderdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras
Permitidas:

CQuaisquer valores que excederem no Patriménio Separado, apos a pagamento
integral das obrigacdes relativas 405 CRA, as Despesas e aos custos previstos
neste Termo de Securitizacao, incluindg Custos de todos 0s prestadores de
servicos - saldo positivo do Patriménio separado - serio divididos entre a
Emissora e a Copersucar a titulo de remuneracao pelos servicos prestados, na

|
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proporcac de 25% (vinte e cineo paor cento) para Emissora e 75% (setenta e
Cince por cento) para Copersiuscar:

(xii) Os valores acima mencionadas serao depositados pela Emissora em conta da
Copersucar na Proporcan acima indicada.

Independéncia dos Lastros

8.17. Fica neste ato estipulado que, em razao da independéncia de determinado
CDCA, e suas garantias, com relacdo aos demais CDCA: (i) inexiste qualquer coobrigacin,
ou outra forma de assuncio de risco de crédito, de uma Devedora com as demais; (ii)
inexiste qualquer compartilhamento das parantias aqui listadas entre as Devedoras,
inclusive as de natureza fidejussdria, real ou o Funde de Reserva; e (i) os recursos
desembalsados por uma Devedora, ou que componham as garantias da respectiva divida,
serao utilizados, (nica e exclusivamente, para a satisfacdo do respectivo CDCA,

9. REGIME FlDuClArio £ ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1, Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, sers instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditérias do Agronegicio e sobre as garantias a eles
vinculadas, bem como sobre o Funda de Reserva de cada Devedora, nos termos da clausula
9" abaixo.

9.2. 0Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora
instituido, sio destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patriménio
separado distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente
40 pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio separado, e se
manterao apartados do patriménio da Emissara ate gue se complete o resgate de todos s
CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11, da Lei 9.514,

9.2.1. O Patriménio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegacio; (i) pelos Fundas de Reserva das Devedoras; e (iii) pelas respectivas garantias
e bens ou direjtos decorrentes dos itens 1" a ", acima, conforme aplicavel,

9.2.2, Exceto nos casos previstos em legislacio especifica, em nenhuma
hipdtese os titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patrimdnio
da Emissora, sendo sua realizacdo limitada & liguidacao dos Créditos do Patriménio
Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa a
declaracio de sua quebra, cabendo, nessa hipatese, ao Agente Fiduciario COMvocar
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Assembleia Geral Para deliberar sobre as normas de administracio ou liquidacdo do
Patriménio Separado.

9.3,  Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao do Patriménio
Separado e respectivos custos e obrigacbes fiscais, conforme previsto neste Termo de
securitizagdo; (i) estao isentos de qualquer acio oy EXECUCA0 de outros credores da

outras garantias ou EXCUS530, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termeo de Securitizacio,

depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
Aplicacdes Financeiras Permitidas (i) fundos de renda fixa de baixo risco, com liguidez
didria, que tenham sey patrimanio representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou
pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Macional oy pelo Banco Central dg Brasil; (if)
certificados de depésito bancirio emitidos pelo Banco do Brasil S.A.; (iif) ou ainda em
titulos plblicos federais,

9.4.1. A Emissora poders se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneragao das aplicacdes dos Fecursos constantes do Patriménia separado para fing de
Compensacao de tributos oriundos de suas atividades,

Administracae do Patriménio Separado

9.5. Observado o disposto na clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.07%: (i) administrara o Patrimanio >eparado instituido para os
fins desta Emissao; (i) promoveri as diligéncias necessarias i manutencao de suya
regularidade; (i) mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménic;
& (iv) elaborara e publicari as respectivas demonstracées financai ras.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicio legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracio temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio
separado.

9.5.2. A Emissora fara jus a0 recebimento de uma Taxa de Administracio e
uma Taxa de Estruturacao.
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9.5.4. A Taxa de Administracdo continuars sendo devida, mesmo apas o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
rémuneracao esta que serd devida Proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora.

9.5.5. A Taxa de Administracao e a Taxa de Estruturagio serdo acrescidas
dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com
Sross up), tais como: (i) Impostos Sobre Servicos de qualquer natureza, {ti} Contribuicio ag
Programa de Integracdo Social: e {iii) Contribuicao para Financiamenta da seguridade
Social, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
tomo outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracio e a Taxa de
Estruturacio, sendo certo que serao acrescidos aos Pagamentos valores adicionais, de
Modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidas caso nenhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente.

9.5.6. O Patriménio Separado ressarcird a Emissora de todas as despesas
incorridas com relagio ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes, extracio de
certidoes, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou
assessoria legal aos titulares de CRA, publicaces em geral, transportes, alimentacio,
viagens e estadias, voltadas 3 protecio dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou
para realizar os Direitos Creditérios do Agronegacio. O ressarcimento a gue se refere esta
clausula serd efetyado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a efetivacio da despesa em

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplements deas CRA  ou
Reestruturacao de suas Caracteristicas apds a Emissdo, serd devido i Securitizadora, pelas
Devedoras, respeitada a Proporcac que seus respectivos CDCA representam na Valor Total
da Oferta, caso a demanda seja originada por estas, ou pelo Patriménio Separada, caso a
demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracdo adicional no valor de
R3600,00 (seiscentos reais) por homem-hora de trabalha dedicado a (1) execucdo das
Garantias, e/ou (i) participacao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao
das decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias apés a Comprovacac da entrega, pela
Securitizadora, de "relatéria de horas” & parte que originou a demanda adicional,

9.5.7.1. Entende-se por “Reestruturacao” a alteracdo de
condi¢des relacionadas (i) as Garantias, (if) &s condicoes essenciais dos CRA, tais como
datas de pagamento, remuneracao e indice de atualizacdo, data de vencimento final,
fluxos operacionais de Pagamento ou recebimenta de valores, caréncia ou covenants
Operacionais ou financeiros, e (iii) 4 Eventos de Amortizacio Extraordinaria Parcial.

9.3.7.2. 0 pagamento da FeMuNeracao prevista neste ftem

Ocorrera sem prejuizo da remuneracao devida a terceirgs eventualmente contratados para
a prestacao de servicos acessérios aqueles prestados pela Securitizadora,
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9.5.8. Adicionalmente, em caso de Amortizacao Extraordindria Parcial sera
devido para a Emissora o Valor Presente da Taxa de Estruturacdo futuras, descontadas 3
taxa de juros equivalentes 3 Remuneracio do Gltimo més,

10.  DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais  declaracoes expressamente previstas na
regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacdo e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que;

(i) & uma sociadade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acées com registro de companhia aberta categoria B perante
a (VM e de acordo com as [eis brasileiras;

(i} estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacées necessarias 3
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, da Emissio e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
€ estatutarios necessarios para tanto:

(iti) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacio tém
poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas €, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor:

(iv) néo ha qualquer ligacido entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

(v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, vilida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seys termos e condicdes;
e

(vi) até onde a Emissora tenha conhecimento, ndo hd qualquer acao judicial,
procedimento administrative oy arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacao governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacio e nos
demais Documentos da Operacao,

10.2. Sem prejuize das demais obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizacdo, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:
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(i)

(ii)

(i)

administrar o Patrimania Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
praprio e independente de suas demonstracoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio, por meio de comunicacie por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras
da CVM:

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes, sempre
que solicitado:

(@) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os seus demonstrativs
financeiros e/ou contibeis, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio separado, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues 4 CVM, na data em que tiverem side
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pelas
Devedoras e desde que por elas entregues, nos termos da legislacao
vigente;

() dentro de 10 (dez} Dias Uteis, qualquer informagdo ou eopia de
quaisquer documentos que |he sejam  razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acessa aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatorios de gestao e posicio financeira referentes ao Patriménio
Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracio e da diretoria da Emissora que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA: e

(e) copia de qualquer notificacio judicial, extrajudicial ou administrativa

recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstincias.
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(iv)

(v

(vi)

{wil)

(wild)

{ix)

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sey
conhecimento, qualquer descumprimento por qualguer das Devedoras e/ou
por eventuais prestadores de servicos contratados em razio da Emissio de
obrigacdo constante deste Terma de Securitizacao e dos demais Documentos
da Operacio:

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacio de cobranca
pelo Agente Fiduciirio, com recursos do Patriménio Separado o pagamento de
todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos, parantias e
prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicacio de relatérios, avisos e natificagdes previstos neste Termo de
Securitizacio, e sutras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lef:

(b) extracio de certidoes;

() despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacae, quando necessarias ao desempenho das funcdes; e

(d) eventuais auditorias oy levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissoes e/ou obscuridades nas informacoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em
razao da Emissdo, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado sey registro de companhia aberta na ¢ Vi,

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao,
instituicae financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco
liquidante;

nao realizar negécios e/ou operacies (a) alheios ao objeto social definida em
SeU estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuize do cumprimento das demais disposicaes
estatutarias, legais e regulamentares apliciveis:
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(x) ndo praticar qualquer ato em desacorde com sey estatuto social, com este

(xi) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ag Agente Fiduciario, por meio de
notificagao, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ oy situacées gue possam, no
Juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em MsCo o exercicio, pela
Emissora, de seys direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimdnio Separado e Que possam, direta oy
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacio:

(xii} nao pagar dividendos Com os recursos vinculados ao Patri manio Separado;

(xiii) manter em estrits ordem a sua contabilidade, através da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CYM s companhias abertas, bem coma efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do
Brasil, permitindo ag Agente Fiduciario o acessp irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

{xiv) manter:

(a) wvalido: e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou
aprovacoes necessdrias  ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societirios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Acdes, pela legislacio tributaria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

{c}) emdiao Pagamento de todos os tributes devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal;

(xv} manter ou fazer com que seja mantide em adequado funcionamenta,

diretamente oy por meio de seys agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;
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(xvi} fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 {quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacao respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditdrios do Agronegocio;

[xvil)caso entenda necessirio e 4 seu exclusive critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissao, independentemente da anuéncia dos investidores por meio de
Assembleia Geral ou outro atn equivalente, desde que nac prejudigus no
Pagamente da remuneracio do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento;

(aviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizacao do relatério anual, conforme Instrucdo CYm 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio e que nao Possa ser por ele obtidos de
forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 1p (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM;

{xix) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario
dos CRA;

(xx) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liguidacdo
do Patriménio Separado, no prazo de até 7 (dois) Dias Uteis a contar de sus
ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, & cbrigatéria:
(i)  aelaboracao de balanco refletindo a sitacao do Patriménio Separado;
(i} relatorio de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatdrio de custos referentes 3 defesa dos direitos, garantias & prerrogativas
dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembalso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboracio de relatério contabil a valor de mercado dos atives integrantes do
Patrimdnio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condices deste Terma de Securitizacio.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatidis das informacdes e declaracoes
ora prestadas ao Agente Fiduciario e a0s participantes do mercads de capitais, incluinda,
sem limitacao, os titulares de CRA, ressaltando que analisoy diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboragan de opiniao
legal para verificacio de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade,
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veracidade, auséneia de vicios, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagées
disponibilizadas aos investidores e ag Agente Fiduciario, declarando que os mesmos

encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substincia descritos
pela Emissora neste Termo de Securi bizacao e nos demais Documentos da Operagao.

11. DECLARACOESE OBRIGACOES DO AGENTE FiDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitul, como Agente Fiduciario, a SLW CorreTona, DE
VALORES E CAmBIO LTDA,, sociedade com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de Sio Paulo,
localizada na Rua Dr., Renato Paes de Barros, 71 7, 6" e 10° andares, CEP 04330-001, inscrita
no CHPJ/MF sob o n® 30.657.675/0001-86, que, neste ato, aceita a nomeacao para, nos
termos da Lel 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 414 e dg presente Termo de
Securitizacio, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhao dos titulares de CRA,

11.2. 0 Agente Fiduciario declara que:

(i)  aceita a funcdo para a qual fol nomeado, assuminda integralmente os deveres
e atribuicdes previstas na legislacio especifica e neste Terma de
Securitizacao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacio, todag as suas clausulas e
condicoes:

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto:

(iv) a celebracioc deste Termo de Securitizacio e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nio infringem qualquer obrigacio anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v)  verificou a legalidade e 3 ausencia de vicios da operacao objeto do presente
Termo de Securitizacdo, incluinde a aquisicdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio;

(vi) exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacao, os
Direitos Creditdrios do Agronegocio do Patriménio Separado e suas garantias
consubstanciam Patriménio Separado, vinculados (nica e exclusivamente ags
CRA;
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(vii) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro dg artigo
66, da Lei das Sociedades por Acdes, por analogia;

{viii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdo CyvM 28, por analogia: e

(ix) nao possui qualquer relacdo com a Emissora Ou com qualguer das Devedoras
que o impeca de exercer suas fungdes de forma diligente,

11.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura
deste Termo de securitizacio ou de aditamento relative 3 sua nomeacao, devendo
PErManecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (i) sua efstiva substituicio pela
Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Instrucao CVM 28, por analogia;

(i) proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracio de seys préprios bens:

(ii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
acompanhando a atuacio da Emissorg na gestao do Patrimdnio Separado;

(1) renunciar a funcio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de impedimento:

{iv) conservar em boa guarda, toda a escrituracio, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas funcdes:

{v) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagoes
contidas neste Termo de Securitizacio, diligenciando Para que sejam sanadas
Eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a ebservancia da periodicidade na prestacao das informacfes
obrigatorias pela Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de eventuais
omissoes ou inverdades constantes de tais informacées;

(vii) emitir parecer sabre suficiéncia das informacdes constantes das propostas
de modificacdes nas condicoes dos CRA:
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{viii) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem coma valor dos

(ix)

(x)

(x1)

{xif)

bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e
exequibilidade:

examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando a sua expressa e justificada concorda ncia;

intimar a Emissora a diligenciar para reforgar as Garantias, na hipdtese de sua
deterioracio ou depreciacio;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcies,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de razenda Pdblica,
cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Plblica ou outros drgaes
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora
efou dos devedores dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, também, da
localidade onde estejam registradas as garantias;

solicitar, quando considerar necessirio e desde que autorizado por Assembleia
Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patriménio Separado
ou dos proprios titulares de CRA;

(xiii) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na

forma da clausula 12, abaixo;

(xiv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe

(xv)

forem solicitadas:

elaborar relatério destinado acs titulares de CRA, nos termos do artigo 68, §

1%, b da Lei das Sociedades por Acoes, o qual devera conter, ag MEenos, as

seguintes informacdes referentes 3 Emissora e/ou as Devedoras, conforme o

caso,

(@) eventual omissido ou i nverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacio de informacoes;

(b) alteraces estatutarias ocorridas no perioda;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital:

(d) posicao da distribuicdo ou colocacao dos CRA no mercado;
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(e)

()

()

(h)

)]

G)
(k)

resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de juros dos
CRA realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA
efetuadas pela Emissora ou Devedoras;

constituicdo e aplicacdes de fundos para amortizacdo dos CRA, quando
for o caso;

acompanhamento da destinacio dos recurses captados por meio da
emissao de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora e/ou das Devedoras;

relacao dos bens e valores entregues a sua administracaa;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste Termo
de Securitizacao;

declaracio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcdo de
agente fiduciario;

(xvi) colocar o relatério de que trata o inciso anterior 3 disposicdo dos titulares de
CRA no prazo mdximo de 4 (quatro) meses a contar do encerraments do
exercicio social da Emissora, ao menas nos seguintes locais:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

na sede da Emissora;
no seu escritorio ou no local por ela indicado:
na CVm:

nas camaras de liquidacio em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

na instituicdo que liderou a colocacdo dos CRA:

(xvii}publicar, nos drgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicaces, aniincio comunicando acs titulares de CRA que o relatério se
encontra a sua disposicdo nos locais indicados ne incisa “{xvi)", acima:

(xviii) manter atualizada a relacdo dos titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestes junto a Emissora;
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(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e
de ndo fazer:

(xx) notificar os titulares de CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora elou por
qualquer das Devedoras, de obrigacoes assumidas nos Doecumentos da Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacao de igual teor deve ser enviada:

(a) acCvM:
(b) as cdmaras de liquidacio onde os CRA estao registrados; e

() a0 Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele
autorizada a funcionar,

(xxi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessirias a4 defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como 3 realizacio dos Direitos
Creditarios do Agronegécio, bem como suas respectivas garantias, vinculados
a0 Patrimdnio Separade caso a Emissora nao o faca;

(xxii)exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patriménio
Separado, a administracdo do Patriménio Separado;

(xxiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidacio,
total ou parcial, do Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia
Geral:

(xiv) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao
que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacio, com relacdo a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado dos CDCA e a
consequente Amortizacao Extraordinaria Parcial e/ou Evento de Liguidacae do
Patriménio Separado:

{(xxv) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de Securitizacao,
incluindo, sem limitacio, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracio ou liquidacao do
Patriménio Separado, bem come a nomeacao do liguidante, caso aplicavel;

(xxvi) calcular, diariamente e em conjunto com a Emissora, o valor unitrio de
cada CRA, disponibilizando-o acs titulares de CRA e a Emissora, por meio

|
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eletrénico, tanto através de comunicacao direta, quante do website
wWiww. Slw. com.br: e

(xxvii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiducidrio, 3 Emissora termo de quitacio de syuas obrigagdes de
administracao do Patriménio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,

11.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, com recursos do Patriménio
separado como remuneracac pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que Lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacao, remuneracio de
RS 15.000,00 (quinze mil reais) por ano, Paga em parcelas trimestrais de RS 3.750,00 (trés
mil, setecentos e cinquenta reais), sendo o primeirg pagamento devidg no 10° (décimo) Dia
Util apés a assinatura do Termo de Securitizacio, e os demais pagamentos, nas mesmas
datas dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA,

11.5.1. A remuneracio definida na clausula acima continuara sendo devida,
Mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, reémuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimdnio Separado nio
sejam suficientes para o pagamento da rémuneracao do Agente Fiducidrio, e um Evento de
Vencimento Antecipado dos CDCA e 3 respectiva Amortizacio Extraordinaria Parcial
estiverem em curso, os titulares dos CRA arcardo com sua remuneracao, ressalvado sey
direito de num segundo momento se reembolsarem com as Devedoras, respeitada a
Proporcac que seus respectivos CDCA representam no Valor Total da Oferta, apos a
realizacdo do Patriménio Separado,

11.5.2. As parcelas de reémuneracac do Agente Fiducidrio serao atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracao devida
40 Agente Fiduclario, até as datas de Pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rota die <o necessario.

Que o Agente Fiduciario receba os mesmas valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente.,
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como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicactes em
geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas 3 protecao dos direitos e
interesses dos titulares de CRA oy para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio e
=Uas respectivas Garantias. O ressarcimento a que se refere esta cliusula sera efetuado em
ate 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega, j Emissora, dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas.

11.7. 0 Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcées até que um navo agente fiducidrio assuma, nas hipéteses de auséncia oy
impedimento temporario, rendncia, intervencio, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro
Caso de vacincia, devendo ser realizada, no prazo de 3p (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleija Geral, para que seja eleito o novo
agente fiducidrio.

11.7.1. A Assembleia a Que se refere o item anterior podera ser convocada
pelo Agente Fiducidric a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA gue
representem 10% (dez por cento), no minime, dos CRA em Circulacao, ou pela CYM. Se 3
CONVOCacao nao ocorrer ats 8 (oito) dias antes do termo final do prazo referide no itemn
acima, caberad  Emissora efetua-la,

11.7.2. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacio
prévia a CVM e 3 sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrucdo CVM 28,

11.8. O Agente Fiducidrio podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacao de seu substituto a qualguer tempo, pelo vato favordvel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 {um) dos CRA em
Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela cliusula 12,

11.9. O Agente Fiducidrio eleito em substituicao assumird integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo
de Securitizacao,

11.10. A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto
de aditamento ao presente Termo de Securitizacio.

11.11.Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do
Patriménio Separado, incluindo, mas ndo se limitando 2, casos de Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualguer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, devenda para tanto:
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(i) declarar, observadas as condicoes do Termo de Securitizacio,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessdrios;

(i) executar as Garantias, aplicando o produte no pagamento, integral ou
proparcional, dos titulares de CRA :

(ilf)  tomar qualguer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem
seus creditos; e

(v) representar os titulares de CRA em processos de liquidacao, declaracac de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacao a Emissora.

11.11.1 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela
nao adogdo das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia
Geral, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulacdo. Ma hipdtese do inciso iv), sera suficiente a deliberacao da maioria das
titulares de CRA em Circulacio,

11.12. 0 Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento  de disposicao legal
regulamentar ou deste Termo de securitizacdo, negligénga, imprudéncia, impericia ou
administracio temeraria ou, aj nda, por desvio de finalidade dao Patriménio Separado.

11, ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula,

12.2. A Assembleia Geral poderi ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CYM ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulacdo, mediante publicacao de edital em jornal de grande
circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacio de suas informacdes societarias, por 3
{trés) vezes, com antecedéncia minima de 70 (vinte) dias.

12.2.1. A Convocacao também podera ser feita mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletrénico Ol postagem, a cada titular de CRA, podendo, para
esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacao de recebimenta
seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingide, tais como envio de
correspondéncia com aviso de receb; mento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).
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12.3. Independentemente da convocacio prevista nesta clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/oy videoconferéncia,
entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacao escrita ou
eletranica.

12.5. Aplicar-se-a i Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11,076, na
Lei 9.514 e na Lei das sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaiscquer
pProcuradores, titulares dos CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ana
por meio de instrumento de mandate vilido e eficaz. Cada CRA em Circulacio
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira Convocacao, com a presenca
de titulares de CRA que representem, no minimeo, 50% (cinguenta per cento) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer ndmero,

12.7. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. Ce igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a delj beracao da ordem do dia.

12.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i)  ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emi 55073

(i1}  ao representante do Agente Fiducirio;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designade pela CVM,

Remuneracio, atualizacao monetaria ou Amortizacdo dos CRA, ou de suas datas de
Pagamento, (ii) alteracdo da Data de Vencimento, (ili) desoneracio, substituicde ou
modificacdo dos termos e condicdes das Garantias, (iv) alteracdes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidacio do Patrimanio Separado, {v) Eventos de Amortizacdo Extraordinaria
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Parcial, ou (vi) alteracdes desta clausula 12.8.1, que dependerdo de aprovacao de, no
minimo, 75% (setenta e cinca por cento) dos votos favoraveis de titulares de CRA em

12.8.2, Exclusivamente para fins de verificacao de quorum, a expressio
RA em Circulacio” abrangers todos og CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora, qualquer das Devedoras oy seus respectivos Avalistas
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade de
empresas ligadas 3 Emissora, & Qualquer das Devedoras ou a SeUs respectivos Avalistas, ou
de fundos de investimento administrados por empresas ligadas & Emissora, a qualquer das
Devedoras ou 3 seys respectivos  Avalistas, assim entendidas empresas que sejam
subsididrias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob controle
comum ou qualquer de seys diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes € colaterais até o 2° gray,

12.9. Este Termo de Securitizacio e os demais Documentos da Operacao poderao
ser alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos
titulares de CRa, sempre que tal alteracio decorra exclusivamente da necessidade de

registrados para negociacao, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou da
correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou corregoes de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operacao que nio afetem os direitos dos
titulares de CRA, devendo Cf, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos,

12.10. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo
quorum de instalacio e de deliberacio estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obri garao os titulares dos CRA, quer tenham comparecido
OU nao & Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado
contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacio aos titulares de CRA, na forma
da regulamentacio da CVM, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleda de titulares de CRA,

13, LiquipacAo oo PATRIMONID SEPARADD

certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 {dois) Dias Uteis
uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual
liguidacao, total oy parcial, do Patriménio Separado:
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() pedido ou requerimento de Feécuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de FeCUPEracao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou de sya
concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nas
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o €as0, no prazo
legal;

(ii) decretacio de faléncia QU apresentacio de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) qualificaco, pela Assembleia Geral, de uym Evento de Liquidacic do
Patriménio Separado;

(v ndo observincia pela Emissors dos deveres e das obrigacoes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais coma
Agente Fiduciario, Baneco Liguidante, Custodiante, Custodiante do Termo de
Securitizacao, Agente Registrador e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicivel s

{vi) inadimplemento oy mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacées nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidacao do Patriménio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contadas da notificacio
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario A Emissora; e

{vii) inadimplemento au mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacies
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacio que dure por mais de 5
(¢inco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e
desde que exclusivamente a el imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacio formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

13.2. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de
Liquidacao do Patriménio Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA

em Circulacio, sobre a forma de administracao e/ou eventyal liquidagao, total ou parcial,
do Patrimdnio Separado.

13.3. A Assembleia Geral prevista no item 13.1, acima, devera ser realizada no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de publicacao da primeira convocacio.
Caso a Assembleia Geral nap seja realizada em primeira convocacao, nova publicacio sers
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feita para que, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contades da data de publicacio, a
Assembleia Geral seja instalada em segunda convocacdo. Ambas as publicagdes previstas
nesta clausula serdo realizadas na forma prevista pela clausula 12, acima.

13.4. Na referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidacao, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeadao
o liguidante e as formas de liquidacao; ou (i) pela nao liquidacao do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser deliberada a administracao do Patriménio Separado pelo
Agente Fiducidrio ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambes os
casos, as condicdes e termos para sua administracao, bem como sua respectiva
remuneracao. O liquidante serd a Emissora caso esta nao tenha sido destituida da
administragdo do Patrimdnio Separado.

13.5. A liquidacdo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia,
em dacao em pagamento, dos Créditos do Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio (ou i
instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada pelos titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista na cliusula 13.4., acima), na qualidade de representante dos
titulares de CRA, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

13.5.1, Ma hipotese do inciso (iv) da clausula 13.1 acima e destituida 3
Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou i referida instituicao administradora: (i)
administrar os Créditos do Patriménio Separado; (if) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagao dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, bem como de suas
respectivas Garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de
CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizaco, e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e garantias
eventualmente ndo realizados aos titulares de CRA, na proporcio de CRA detidos,

13.6. A realizagdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3 do artigo 11 da Lei 9.514, nao havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14, DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Serdo de responsabilidade da securitizadora, com os recursos do Patrimérnia
Separado, em adicie aos pagamentos de Amortizacio, Remuneracio e demais previstos
neste Termo ("Despesas”):

(i)  as despesas com a gestio, realizacao e administracio do Patriménio Separado

e na hipotese de liquidacio do Patriménio Separado, incluindo, sem limitacia,
0 pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa de Estruturacao;
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(i) as despesas com prestadores de servicos contratades para a Emissdo, tais
como instituicdo custodiante e registrador dos documentos gue representem
Direitos Creditérios do Agronegdcio, empresa de monitoramento de garantias,
escriturador mandatario, banco liquidante e cimaras de liguidacdo onde os
CRA estejam registrados para negociacao;

(i) os honordrios, despesas e custos de terceiras especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacao dos Créditos do
Patrimanio Separado;

(iv) as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acBes judiciais ajulzadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patriménio
Separado;

(v} honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiducidrio, bem como
demais prestadores de servicos  eventualmente contratades mediante
aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razio do exercicio de suas funcoes
nos termos deste Termo de Securitizacao:

(vi) remuneracio e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, CETIP,
BME&FBOVESPA, Juntas Comerciais e Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria da Emissora
relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacio e aos demais Documentaos
da Operacao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacio de atos societirios da Emissora e necessarias a
realizacio de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administratives, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patriménio Separado;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para

procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacao e que sejam atribuidos 3 E missora;
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(=i} guaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei @ Emissora efou ao Patriménio Separado e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes assumidas
neste Termo de Securitizacio; e

(xii) quaisquer outros horaries, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizacdo.

14.2. Constituirdao despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao
incidem no Patriménio Separado, os tributos previstos na clausula 16, abaixo,

14.3. As Despesas serdo saldadas pelos recursos no Patrimdnio Separado e, caso
es5es nao sejam suficientes, pelos titulares do CRA. Em GOltima instdncia, as Despesas que
eventualmente nao tenham sido saldadas na forma deste jtem serao acrescidas a divida dos
Direitos Creditorios do Agronegécio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

15.  COMUNICACOES E PUBLICIDADE

13.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre as Partes deverdo ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

GAlA AGRO SECURITIZADORA S.A. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTD4,

At.. Joao Paulo dos Santos Pacifico At.: Nelson Santucci Torres

Rua do Rocio, n® 288, conjunto 16 | Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e

(parte), 17 andar, Sao Paulo/SP 10* andares, CEP 04530-001

Telefone: (11) 3047-1010 Telefone: (11) 3048-9943

Fax: {11) 3054-2545 Fax: {11) 3048-9910

E-mail: gestaocra@erupogaia.com. br E-mail: nelson. torres@slw, com. br !
fiduciario@slw.com.br

15.1.1. As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima; e {ii) por fax ou correio eletrénico serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicative (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais serio
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias apds o envio da mensagem.
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15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

13.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverdo ser veiculades, na forma de
aviso, no jornal de grande circulacio geralmente utilizado pela Emissora para publicacio
de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de
qualquer publicacio em até 5 (cinco) dias antes da sua ocorréncia,

15.3. A Emissora poderd deixar de realizar as publicactes acima previstas se
notificar todes os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracio de
ciéncia dos atos e decistes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste
item néo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgades na forma prevista na
Instrucao CVM 358,

15.4. As demais informacoes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacio
aplicavel.

16.  TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL ADS INVESTIDORES

16.1. Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacoes
contidas nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributirio de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda,
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operacoes com CRA.

Imposto de Renda {IR), Contribuicao Social sobre o Lucro {CSLL), PIS e COFINS

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
nac-financeiras estdo sujeitos & incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser
calculado com base na aplicacao de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliguota de 221,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% {guinze por cento).

16.3. Com relagio aos investimentos em CRA realizados por  instituicdes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
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fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencio do IRF.

16.4. Mo caso de pessoas juridicas domiciliadas no Brasil (e ndo sujeitas a regras
especiais de isencdo ou imunidade), o rendimento devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre 3 parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 {duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por
centa), sendo que para as pessoas juridicas financeiras indicadas na legislacio a aliquota é
de 15% (quinze por cento). O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas
nao-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacao do imposto de renda devido, gerando o direito a compensacao quando da
apuracao do IRPJ (ou ainda restituicio, se for o caso).

16.5. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras nio
integram atualmente a base de calculo da COFINS e do PIS, caso a respectiva pessoa
juridica apure essas contribuicoes pela sistematica cumulativa. Por outre lado, no caso de
pessoa juridica tributada de acordo com a sistematica nao-cumulativa, tais contribuictes
incidem atualmente 4 aliquota zero sobre receitas financeiras (como o seriam as receitas
reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA). No caso das entidades financeiras
indicadas na legislacdo, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo
potencialmente sujeitos & Contribuicio ao PIS e 3 COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

16.6. As carteiras de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto
de renda.

16.7. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA estio
isentos de imposto de renda (na fonte e na decla racao de ajuste anual), por forca do artige
3", inciso IV, da Lei 11.033.

16.8. Pessoas juridicas isentas terio seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, oy seja, © imposto nac é compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso I, da Lei 8.981. A retencao do impasto na fonte sobre os rendimentaos das
entidades imunes est4 dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacio dada pela Lei n° 9.065, de
20 de junho de 1955,

16.9. Os rendimento auferidos por investidores residentes, domiciliades ou com

sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucao 2.689, ou, a partir de 30 de marco de 2015, na Resolucdo 4.373, estao sujeitos &
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22.5% (vinte e dofs inteiros e cinco décimos por centn), conforme o Prazo da operagdo, nos
termos ja comentados acima. Mo caso de investidor residente no exterior que sefa pessoa
fisica, se aplica a isencio do IRRF aplicavel aos residentes pessoas f isicas,

Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolucao 2,689, ou, a
partir de 30 de marco de 201 3, pela Resolucio 4.373, inclusive por meio de operacoes
simultineas, incluindo as Operacoes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estao sujeitas a incidéncia do IOF /Cémbio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero
no retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
Cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

16.11, Imposto sobre Operacoes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As

operacoes com CRA estao sujeitas a aliguota zero do IOF /Titulos, conforme o Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executiva, até o percentual de 1,50% (um inteirg e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento,

17.  FATORES pe Risco

Riscos da Operacio

17.1. Recente Desenvolvimento da securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio: A securitizacio de direitos creditorios do agronegécio é uma operacao
recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocia, foj
editada em 2004, Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de

mais complexa que outras emissdes de valores maobilidrios, j4 que envalve estruturas
juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de sey
devedor (no caso, cada Devedora) e créditos que lastreiam 3 emissao.

17.2. Nio existe jurisprudéncia firmada acerca da  securitizacio: Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacio em vigor. Entretanto, em razag da |
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Pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
MO que tange a este tipo de operacao financeira, em situacoes de stress podera haver
perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursas para
eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade de
reconhecimento oy exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos e
condicoes especificos,

17.3. MNao existe regulamentacio especifica acerca das Emissdes de _CRA: A
atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio esta sujeita & Lei 11.076 e &
regulamentacio da CVM, por meio da Instrucao CVM 400, no Que se refere a distribuicdes
publicas de CRA. Como ainda ndo existe regulamentacdo especifica para estes valores
mobiliarios e syas respectivas ofertas aop publico investidor, a CVM, por meio do
Comunicado definido na reuniao do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de
recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas plblicas de CRA e
SBUs Tespectivos emissores. Assim, “nquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma

Riscos dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e da Oferta

17.4. Riscos Gerais: Os riscos a que estao sujeitos os titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condicoes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturajs que afetem negativamente os
Produtos, reducdo de pregos de commadities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar a renda
das Devedoras e, consequentemente, a sua capacidade de Pagamento, bem como outras
crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicao
de garantias, inclusive, sem limitagdo, dos titulos de crédita do agronegécio, bem como a
impossibilidade de EX@CUCA0 por desaparecimento ou desvio dos respectivos bens objeto de
tal garantia,

17.5. Alteracdes na Legislacio Tributdria Aplicavel: Os rendimentos gerados por
aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estao atualmente isentos de imposto de renda, por
forca do artigo 3°, incisg IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracoes ao
longo do tempa. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a isencao acima
mencionada, criando ou elevando aliguotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacao de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacio ou aplicacao da legislacia
tributdria por parte dos tibunais ou autoridades governamentais poderdoc afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda
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que os interessados na subscricdo dos CRaA consultem seus assessares tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

CRA no mercado secundario. Existemn pelo menas duas interpretacies correntes 3 respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca pesitiva entre o valor de alienacio e o
valor de aplicacio dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagio
dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11 033; e
(i} a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA san tributades como ganhos
liguides nas termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacio dada pelo artigo
2 ° da Led 8.850, sujeites, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor ate
o ultimo Dia Util do mas subsequente ao da apuracao do ganho, A aliquota de 15% {quinze
ROr cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que nio hi
Jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancio pela Receita Federal do Brasil,

17.7. Falta de Liquidez dos CRA: Ainda nao estd em operacio no Brasil o mercado
secundiric de CRA de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no future,

um mercado para negociacio dos CRA que permita sua alienacio pelos subscritores desses
valores mobilirios, caso decidam pelo desinvestimento, Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros
o mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até
a Data de Vencimento.

17.8. Restricio de Negociacdo até o Fncerramento da_Oferta: Nio havera
negociacao dos CRA no mercado secundario até a publicacio do Anincio de Encerramento
da Oferta. A emissio dos CRA ests condicionada 4 obtencao de demanda dos investidores
para a sua emissdo total,

17.9. Qubrum de deliberacio em Assembleia Geral: As deliberacdes a serem
tomadas em assemblejas gerais de titulares dos CRA <ip aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos Cas0s, exigem quorum minimo ou
qualificado estabelecidos neste Termo de Securitizacio. O titular de pequena guantidade
de CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular
do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacao em Assembleia Geral,

17.10.Nao seri emitida Carta de Conforto no Ambito desta Oferta. 0 Cadigo
ANBIMA prevé 3 necessidade de manifestacao  escrita por parte dos auditores
independentes acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes no Prospecto
com as demonstragdes financeiras publicadas pela Emissora. No ambito desta Emissio nao
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serd emitida carta de conforto conforme acima descrita. CDHSEQUEntEmEntE, 05 Auditores
Independentes da Emissora e/oy das Devedoras ndao se manifestarag sobre a consisténcia
das informacdes f inanceiras da Emissora e/ou das Devedoras constantes no Prospectao,

17.11. A taxa de juros esti ulada nos CRA pode ser uestionada em decorréncia da
sumula n.” 176 do superior Tribunal de Justica, O Superior Tribunal de Justica editou a
Simula n,® 178 declarando ser “nula a clausula contratyual que sujeita o devedor a taxa de
jures divulgada pela CETIp. Hi possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa Dl nd3o é
valida como fator de remuneracao dos CRA. Em se Concretizando esta hipdtese, o indice
que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos
titulares des CRA uma remuneracao inferior 3 remuneracio inicialmente estabelecida para
as os CRA,

Riscos dos CDCA e dos Direitos Creditorios a ele Vinculados

17.12. Inadimplements dos CDCA: A capacidade do Patriménio Separado de
sUportar as obrigacoes decorrentes da emissao de CRA depende do adimplemento por cada
Devedora, dos seus respectivos COCA. O Patriménio Separado, constituido em favar dos
titulares de CRA, nio conta com qualquer garantia oy coobrigacao da Emissora, Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento daos respectivos CDCA, por cada Devedara, em tempo habil
Para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, & importante
salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e/ou excussao das garantias a eles
vinculadas serdo bem sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial terem um resultade positive, nao ha garantia Que a excussdo das garantias
sera suficiente para a integral quitacio dos valores devidos por cada Devedora sob e de
acordo com os Direitos Creditérios do Agronegacio, Portanto, a ocorréncia de eventas que
afetem a situacio econdmico-financeira das Devedoras poderd afetar negativamente a
capacidade do Patriménia separado de suportar suas obrigacées, conforme estabelecidas
neste Termo de Securitizacio,

17.13. Risco de Crédito da Lopersucar e de Adimplemento das Devedoras: Cada um
dos 5 (cinco) COCA vinculados acs CRA € devido por cada Devedora e & garantido em razio
da Cessio Fiduciaria, pelos Direitos Creditérios Copersucar, devidos pela Copersucar
Quando da entrega de Etanol por cada Devedora, no prazo e nas condicdes ali previstas.
Assim, a efetividade da Cessdo Fiducidria dependera: (i) da manutencio dos respectivos
Contratos de Fornecimento, pelo Prazo e pelas condicdes pactuadas: (i} do cumprimento
dos respectivos Contratos de Fornecimento por cada Devedora; e {1ii) do cumprimenta, por
cada Devedora dos respectivos Contratos de Fornecimento e do adimplemento, pela
Copersucar, do pagamento dos valores devidos. Além de 05 respectivos Contratos de
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Fornecimento poderem ser extintos nas condigdes especificas ali previstas, tanto as
Devedoras quanto a Copersucar estio sujeitas a riscos operacionais, financeiros e de outra
natureza, que podem influenciar diretamente no pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agranegocio e, portanto, dos CDCA, com efeito material adverso no pagamento dos CRA.

17.14. Independéncia dos Lastras: Em Fazao da independéncia dos CDCA de cada
Devedora, e suas respectivas Garantias, com relacdo aos demais CDCA: {1} inexiste

qualquer coobrigacido, ou outra forma de assuncao de risco de crédito, de uma Devedora
com relacao as demais; (ii) inexjste qualguer compartilhamento das Garantias entre as
Devedoras, inclusive as de natureza fidejussoria, real ou o Fundo de Reserva de cada
Devedora; e (iii) o5 recursos desembolsados por cada Devedora, ou que componham as
garantias da respectiva divida, serdo utilizados, (nica e exclusivamente, para a satisfacao
do CDCA daquela respectiva Devedora,

17.15. Independéncia dos Lastros: Em razio da independéncia dos COCA de cada
Devedora, e suas respectivas Garantias, com relagdo aos demais CDCA: (i) inexiste
qualguer coobrigacao, ou outra forma de assuncao de risco de crédito, de uma Devedora
com relacio as derais; (i) inexiste qualquer compartilhamento das Garantias entre as
Devedoras, inclusive as de natureza fidejussdria, real ou o Fundo de Reserva de cada
Devedora; e (iii) os recursos desembolsados por cada Devedora, ou que componham as
garantias da respectiva divida, seria utilizados, dnica e exclusivamente, para a satisfacio
do CDCA daguela respectiva Devedora, A Operacao conta com mecanismo de reforco de
credito interno estruturado por meio da sobrecolaterizacio (over cellateral) aplicada ao
fluxo cedido. Esse reforco consiste na Cessao, por parte do originador, de um volume de
ativos lastro superior ao valor da emissao. Assim, quanto maior for este percentual
excedente, melhor seri a protecao contras as perdas na carteira. No CRA, foi projetado
um over collateral minimo de 20% (vinte por cento). Uma vez que os contratos de
fornecimento com a Copersucar, cedidos em garantia dos CDCA, indicam apenas os
volumes a serem entregues, foi considerado que o preco por m3 de etanol entregue seria
de R51.000,00, mas que o volume a ser considerado para fins de securiti zagao seria de 80%
desse valor, ou seja, seriam securitizados ao preco de RS800,00 por m3 entregue. O preco
do m3 de etanol entregue & definido de acordo com a CEPEA/ESALQ divulgada no momento
do pagamento. A média mensal dos Ultimos 4 anos dos precos de Etanol Anidro e
Hidratado, disponiveis no site http:ffcepea.e-salq,usp.brfetann[. 530 respectivamente, RS
1,343,28 por m3 e RS 1.175,48 por m3, acima dos RS 800,00 por m3. Dessa forma, existe
também um over collateral variavel, projetado em cerca de mais 20%, a transitar pela
conta do patriménio separade da operacac. O preco do etanol sofre grande volatilidade a
cada safra, respondendo aos aspectos mercadologicos de cada periodo. Porém, ainda que o
mercado experimente queda de precos, é considerada remota a possibilidade de o preco
estar abaixo de RS 800/m3 ao avaliarmas o histérico do mercado. Na ocorréncia pontual de
uma queda do preco, ainda vale observar que, seguindo maxima de qualquer mercado,
precos reduzidos atraem elevacio da demanda €, em consequéncia, um reajuste do
mercado e do preco, retornado ao seu patamar regular.
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17.16. Heterogeneidade dos CDCA que lastreiam a resente Oferta. Os CRA da
presente Oferta tém como lastre diversos CDCA, emitidos por diferentes Devedaras e
vinculados a diferentes Contratos de Forneciments, celebrados entre cada Devedora e a
Lopersucar, sem qualquer solidariedade entre si ou compartilhaments de recursos. Sendo
assim, cada um dos CDCA Possui condigdes e valores diferentes de pagamento, o que reduz
a previsibilidade do adimplemento desses contratos pela Copersucar de maneira geral, em
razao da variagio de cada contrato no Caso concreto. Nesse sentido, também & importante
ressaltar que cada um dos CDCA FEpresenta uma proporcas diferente e uma diferente
concentracao em relacao ao valor total dos CRA,

17.17. Auséneia de Histérico de inadimplemento dos COCA ue lastreiam a presente
Oferta. Os CRA da presente Oferta tém como lastro diversos CDCA, emitidos por diferentes
Devedoras. Tendo em vista que nenhuma das Devedoras jamais emitiu certificados de
direitos creditérios do agronegocio, nio existem informacdes e dados disponiveis no
mercado referentes a estatisticas sobre inadimplementos, perdas oy pré-pagamento deste
tipo de titulo de crédito pelas Devedoras. Esta auséncia de dados reduz a previsibilidade
do Investidor a respeito da probabilidade de ocorréncia de eventuais inadimplementos, o
que pode eventualmente ocasionar perdas inesperadas acs Investidores.

17.18. Variacdo do preco atrelade ao valor do Etanol: Os Direitos Creditorios do
Agronegdcio serdo pagos a partir da comercializacao, pelas Devedoras, de produtos cujo
preco e fixado a partir do Etanol, Estao, portanto, sujeitos a variacoes de precificacao nos
mercados nacional e internacional. Essas modificacdes podem afetar negativamente o
valor dos recursos a serem obtidos pelas Devedoras com a negociacéo de Etanol no
mercade e, portanto, a capacidade crediticia e operacional de cada Devedora. Nesse caso,
embora os COCA possam ser executados pela Emissora contra as respectivas Devedoras, a
precificacao do Etanol abaixo de determinado limite pode afetar a capacidade das
Devedoras de pagar seus respectivos CDCA e, portanto, a capacidade da Emissora de pagar
s CRA.

Riscos do Regime Fiduciarie

17.19. Decis@es judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio: A Medida
Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelace, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou g separacdo, a qualguer titulo, de atrimonio de pessog fisica
oU  juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos debitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabathista, em especial quanto d@s garantias e aos privilégios que [hes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Gnico desse mesmao artigo prevé que "destg
ferma permanecem respendendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das

rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido /
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objeto de separacdo ou afetacdc™. Nesse sentido, cada CDCA e as recursos e titulos de
créditos deles decorrentes, inclusive em fungdo da execucio de suas respectivas garantias,
nac obstante comporem ¢ Patriménio Separado, poderdo ser alcancados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao Mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsididria de empresas pertencentes ag MESMAO grupo econdmico existentes em tais casos,
Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacao dos Créditos do Patriménio Separado. Nesta
hipotese, é possivel que Créditos do Patrimanio Separado ndo venham a ser suficientes
para o pagamento integral dos CRA apos 0 cumprimento das obrigacoes da Emissora
perante aqueles credores,

Riscos Operacionais das Devedoras e Qutros Riscos Relacionados as Devedoras

17.20. Efeitos Adversos na Remuneracdo dos CRA: O pagamento das remuneragies
dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelas Devedoras, de seus
respectivos CDCA. A capacidade de adimplemento de cada Devedora podera ser afetada
em funcao de sua situacdo econdmico-financeira das Devedoras, em decorréncia de fatores
internos e/ou externcs, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA levando ao
vencimento Antecipado do CDCA de alguma das Devedoras e a consequente Amortizacio
Extraordinaria Parcial dos CRA.

17.21. Capacidade Crediticia e Operacional das Devedoras: O pagamento dos CRA
esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional das Devedoras, sujeitos
aos riscos normalmente associados & tomada de empréstimos pelas Devedoras e ao
aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pelas Devedoras e que
possam afetar o seu respective fluxo de caixa, a4 ndo observincia de COMPromissos
financeiros ou obrigactes ou ao vencimento cruzado e ao vencimento antecipado de outros
contratos das quals as Devedoras sejam parte. Adicionalmente, o adimplemento das
obrigagdes previstas sujeita-se a riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total do valor principal e dos juros pelas Devedoras, Os recursos
decorrentes da excussio dos CDCA poderiam também nao serem suficientes para satisfazer
a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Qualquer
espécie de inadimplementa de obrigacdes por parte das Devedoras poderia ter um efeito
material adverso no pagamento dos CRA.

17.22. Regulamentacio das atividades desenvolvidas pelas Devedoras: As Devedoras
estdo sujeitas a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada 3
protecio do meio ambiente, A saiide e i seguranca dos trabalhadores relacionados 3
atividade, conforme aplicével, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do
manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacio
ambiental.
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17.23. Autorizacdes e Licencas Especificas para Produtores Rurais: Cada Devedora é

obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operacdes. As referidas
leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra € a instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para © controle da poluicio ou a execucan de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saide dos funciondrios das Devedoras. A violagcdo de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, sancoes criminais, revogacio de licencas de
Operacao e/ou na proibicio de exereicio das atividades pelas Devedoras,

17.24, Penalidades Ambientais: As penalidades administrativas e criminais impaostas
contra aqueles que violarem a legislacio ambiental serio aplicadas independentemente da
obrigacdo de reparar a degradacao causada ao meio ambiente, Ma esfera civil, os danos
ambientais implicam a responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso
significa que a obrigacao de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos agueles
direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos
agentes. Consequentemente, quando as Devedoras contratam terceiros para proceder a
qualquer intervencio nas suas operacoes, como a disposicao final de residuos, nao estip
isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por esses terceiros
Contratades. As Devedoras podem ser consideradas responsdveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacio atual e futura relacionada a protecao
do meio ambiente, saide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negocios das
Devedoras, os seus resultadas operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que
padera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditorios do Agronesdcio,

17.25.Processos Judiciais e Administrativos e Divergéncias na Provisio para
Contingéncias: As Devedoras sio parte em diversos processos judiciais de natureza
trabalhista, civel, fiscal, previdenciaria tendo sido provisionado um montante relevante, As
eventuais contingéncias de quaisquer natureza nao identificadas ou identificaveis por meio
do processo de auditoria legal ou, ainda, eventuais divergéncias na avaliacdo ou na
estimativa de sua provisdo, bem como na divulgacao de sua ocorréncia, poderiam ter
impactos significativos nas Devedoras e afetar adversamente sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegocio, com efeitos inclusive em relacdo a resultados

17.26. Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias: as Devedoras podem estar
sujeitas a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
empregados por elas contratados diretamente, Ademais, as Devedoras podem contratar
prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Ainda gque esses

trabalhadores nao possuam um vinculo empregaticio com as Devedoras, estas poderao ser /

[aABET 47189 vag



responsabilizadas por eventuais contingéncias de cariter trabalhista e previdenciario dos
empregados das empresas prestadoras de Servicos, caso estas deixem de cumprir com seys
ENcargas sociais o que podera afetar adversamente o resultado das Devedoras e, portanto,
o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

17.27. Risco de diminuicio da uantidade dos Bens Empenhados pela Usina Ruette e
pela Usina Caeté, Na Data de Emissdo, os Bens Empenhados pela Usina Ruette, todos de
sua propriedade, encontram-se cultivados em imoveis de terceiros, em sua totalidade,
iméveis estes explorados pela Usina Ruette por meio de contratos de parceria agricola
&/ou arrendamento, sendo que tal area explorada pela Usina Ruette representa um total
de 2.171,2%ha ("Area Total da Usina Ruette’). Em relacio & Area Total da Usina Ruette
onde os Bens Empenhados pela Usina Ruette encontram-se cultivades, dentre as matriculas
que compdem a Area Total da Usina Ruette, destacam-se 4 {quatro) matriculas, as quais
Possuem, em conjunte, uma drea de 543, 1 Sha, ou seja, 25% da Area Total da Usina Ruette,
sobre as quais foram identificados: (i) sobre ? (duas) matriculas, hipotecas em garantia de
determinadas dividas em nome dos proprietarios dos imévels, cujo valor equivale ao
percentual de até 2% do valor total dos respectivos imoveis; {ii} sobre 1 {uma) matricuia,
hipoteca em garantia de determinada obra de infraestrutura cujo valor equivale ao
percentual de até 45% do valor total do respectivo imavel; e (iii) sobre 1 (uma) matricula,
caucao em garantia de um processo Judicial contra o proprietario do referido imovel, cujo
valor equivale ao percentual de até 47% do valor total do respectivo imével. Dessa forma,
ha risco de o respectivo credor das dividas garantidas pelas hipotecas citadas nos itens (i) e
(i) acima demandarem em juizo, em razio dos artigos 1.473 e 1.474 do Codigo Civil, a
inclusdo nas hipotecas dos acessérios dos referidas iméveis, ou ainda, que haja uma
decisdo desfavoravel ao proprietario do imével com relacio ao processo judicial
mencienado no item (iii) acima, podendo, nestes casos, atingir de certa forma os Bens
Empenhados de propriedade da Usina Ruette. Adicionalmente, na Data de Emissao, os Bens
Empenhados pela Usina Caeté, todos de sua propriedade, encontram-se cultivades sm
imoveis de terceiros, em sua totalidade, imdvels estes explorados pela Usina Caeté por
meio de contratos de parceria agricola e/ou arrendamento, sendo que tal drea explorada
pela Usina Caeté representa um total de 4.822,52ha (“Area Total da Usina Caete”). Em
relacio a Area Total da Usina Caeté onde os Bens Empenhados pela Usina Caets
encontram-se cultivados, dentre as matriculas que compdem a Area Total da Usina Caeté,
destaca-se 1 {uma) matricula, a qual possui drea de 594,34ha, ou seja, 12,32% da Area
Total da Usina Caeté, sobre 3 qual ha uma hipoteca constituida em garantia de
determinada divida, cujo valor equivale ao percentual de até 2,75% do valor total do
respectivo imovel. Dessa forma, ha risco de o respective credor da divida garantida pela
referida hipoteca demandar em juizo, em razao dos artigos 1.473 e 1.474 do Codigo Civil, a
inclusio na hipoteca dos acessorios dos referidos imoveis, podendo, neste caso, atingir os
Bens Empenhados de propriedade da Usina Caete.

17.28. As politicas e regulamentacées gvernamentais para o setor agricola podem
afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio: Politicas e
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regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producio e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricdes sobre a importacio e exportacao de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar 3 lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
€M comparacac a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacio e o tamanho das
safras, a negociacao de commadities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos
das importacdes e exportacoes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exteriar
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos das Devedoras,
restringir sua capacidade de fechar negocios no mercado em que atuam e em mercados
que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
tonsequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegacio. Os precos do aclcar, assim como os precos de cutras commadities no Brasil,
estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo governa brasileiro. Os precos do aclcar no
Brasil ndao tém sido controlados desde 1997, Entretanto, medidas de controle de precos
podem ser impostas no futurg. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacdes
Eovernamentais em relacio ao etanol, aclcar ou Cana-de-agUcar poderdo afetar
adversamente as Devedoras. Além disso, o petroleo e produtos derivados do petréleo tém
sida historicamente sujeitos a controle de precos no Brasil. Atualmente, nio ha legislacio

diretamente os precos do petréleo, produtos derivados do petréleo, etanol ou GNV. Dessa
forma, considerando que a variacao do prego do petréleo impacta diretamente o preco do
etanol, na medida em que esse precisa se manter competitivo em relacao aquele
principalmente no mercado interno, o fluxo de Pagamento decorrente dos Direites
Creditérios do Agronegécio podera ser afetado, Nao & possivel garantir que nio havera, no
future, a imposicio de regulamentacées de controle de precos ou limitacio na venda de

17.29. A eventual desapro riacdo dos im
afetar a capacidade de amento dos Direitos Creditarios do Agronesacio: Os imdveis

pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social,
nao sendo possivel garantir Que o pagamento da indenizacio as Devedoras se dard de
forma justa. De acordo com o sistema juridico brasileiro, ¢ Governo Federal podera
desapropriar os imaveis de produtores rurais onde estd plantada a lavoura do Produte por
necessidade ou utilidade publica oy interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo
a desapropriacdo, ndo ha coma garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago
pelo Poder Poblico sera justo, equivalente ao valor de Mercaco, ou que, efetivamente,
remunerara os wvalores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventuyal
desapropriacio de qualquer imdvel utilizado pelas Devedoras onde estio plantadas as
lavouras dos Produtes poderdo afetar adversamente e de maneira relevante sua situacao
financeira e o5 seus resultades, podendo impactar nas suas  atividades &,
consequentemente, na capacidade de Pagamento dos Direitos Creditérios da Agronegdcio.
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17.30.A_invasdo dos imdveis destinados 3 producio agricola pode afetar a
capacidade de pasamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A capacidade de
producao das Devedoras pode ser afetada no caso de invasao do Movimento dos Sem Terra,
ou de terceiros, o que pode impactar negativamente nas  suas operacoes e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegacio.

17.31.0s Critérios Adotados para Concesséo _de Crédito podem impactar a
capacidade de amento quando aos Direitos Creditorios do Agronegécio. As Devedoras

determinar a qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegacio. Qualquer alteragio nos
critérios de concessio de crédito atualmente adotados pelas Devedoras ou eventyal
preponderancia de critérios subjetivos na escolha de SeUs parceiros comerciais poderia
impactar suas atividades e sua analise de risco de credito; consequentemente, poderia
afetar a capacidade de Pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcia,

17.32. 0 risco de crédito das Devedoras e das Avalistas e a inadimpléncia dos COCA
pode afetar adversamente og CRA. A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as
obrigacoes decorrentes da emissao de CRA depende do adimplemento, pelas Devedoras,
dos CDCA. O Patriménio Separado nao conta com qualquer garantia oy coobrigacio da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos pelos
titulares de CRA depender do adimplemento dos CDCA pelas Devedoras, em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, & importante
salientar que nao ha garantia de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio e/ou excussio da garantia a eles
vinculadas serdo bem sucedidas. Mesma no caso de os procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo hd garantia que a excussao do Aval serd
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pelas Devedoras com relacdo aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vesz que o pagamento das remuneracaes
€& amortizacao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pelas Devedoras e/ou
pelas respectivas Avalistas, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegocia, a
ocorréncia de eventos internos oy externos que afetem a situacio econdmico-financeira
das Devedoras e/ou das respectivas Avalistas e suas respectivas capacidades de pagamento
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos das LRA e a capacidade do Patrimdnic
Separado de suportar as Obrigacies.

Riscos Relacionados a Emissora

17.33. Complexidade das Atividade de Securitizacs rado. A
securitizacao de créditos do agronegocio € uma operacao recente no Brasil. A Lei 11,076,
que criou, entre outros, os certificades de recebiveis do agronegocio foi editada em 2004,
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do

&
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agronegocio nos Ultimos anos, Além disso, a securitizacio é uma operacac mais complexa

que outras emissies de valores mabiliarios, j@ que envolve estruturas juridicas de

do recente desenvolviments da securitizacie do agronegocio, eventual cenario de
discussdo poderd ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre os devedores dos
créditos do agronegécio, sendo que a auséncia de jurisprudéncia pode causar incerteza
Quanto ao desfecho da lide. A Emissora & Uma companhia securitizadora de créditos do
agronegocio e imobilidries, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacio de
quaisquer direitos creditérios do agronegicio e créditos imobiliarios passiveis de
securitizacdo por meio da emissio de certificados de recebiveis do agronegocio e
certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e Lej 9.514, cujos
patriménios sao administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissio
tem como principal fonte de TECUrsos os respectivos créditos do agronegacio ou
imobiliarics e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
créditos do agronegécio ou imobilidrios por parte dos devedores a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos
titulares dos CRA.

17.34. A nado manutencao do registro de companhia aberta pode afetar a emissag
dos CRA. A atuacio da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio e

imobilidrios por meio da emissig de certificados de recebiveis do agronegocio e
certificados de recebiveis imobilidrios depende da manutencao de seu registro de
companhia aberta junto & CVM e das respectivas autorizacdes societdrias. Caso a Emnissora
nao atenda aos requisitos exigidos pela CVYM em relagio as companhias abertas, sua
autorizacao poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as emissao dos CRA,

17.35. A ndo aquisicio de créditos do agronegécio e imabilidrics pode im
atividades da Emissora. A Emissora nao possui a Capacidade de originar créditos para
securitizaclo, sendo suas emissdes realizadas com eréditas originados por terceiros,
Portanto, o sucesso na identificacio e realizacio de parcerias para aquisicio de créditos &
fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades
em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos
desejados em termos economicamente favoraveis, A falta de acesso g capital adicional em
condicdes satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvelvimento futures das
atividades da Emissora, o que pode Prejudicar sua situacao financeira, assim como seus
resultados Operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracao e
gestao do Patriménio Separada.

17.36. A eventual perda da eguipe qualificada pode impactar as atividades da
Emissora, A perda de membros da equipe operacional da Emissara &/ou a sua incapacidade

de atrair e manter pessoal qualificado podera ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeirs e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora
provem basicamente da securitizacio de recebiveis do agronegocio e imobilidrios, que
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17.37.4 Emissora poderi estar _sujeita a faléncia recuperacdo judicial ou
extrajudicial. Ao longo do Prazo de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a
eventos de faléncia, recuperacac judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem
sido constituidos o Regime Fiducidrio e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderio afetar tais
créditos imobilidrios, principalmente em razio da falta de jurisprudéncia em nosso pais
sobre a plena eficicia da afetacdio de patrimania,

Riscos Relacionados an Agronegdcio e ao Produte

17.38. Desenvolvimento do Agronegacio: Nio hi como assegurar que, no futuro, o
agronegocio brasileiro: (i) manterd a taxa de crescimento e desenvalvimento gue vem
sendo observado nos Qltimos anos; e (i) nao apresentard perdas em decorréncia de
CondicGes climaticas desfavoriveis, reducéo de precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessio de créditn
Para produtores nacionais, tanto da parte de orgios governamentais quanto de entidades
privadas, que possam afetar a renda das Devedoras e, tonsequentemente, sua capacidade
de pagamento, berm comao outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral, A reducao da capacidade de Pagamento das Devedoras poders impactar
negativamente a capacidade de Pagamento dos CRA,

chogues de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracio da qualidade e
interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a

17.40. Baixa Produtividade do Produto: A falha ou impossibilidade no controle de
pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura do Produto, As
Devedoras pedem nao obter sucesso no controle de pragas e doencas em sua lavoura, seja
por nao aplicar corretamente os insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma
Nova praga ou doenca ainda sem diagnostico. A produtividade pode ser afetada também
pela ndo utilizacio da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido A flutuacio do
Preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente
convulsoes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Fsses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade do Produto. Adicionalmente, a falha, impericia
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ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura, Messe Caso, a capacidade de producio de
Produto das lavouras podera estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e, portanto, na obtencido de recursos para

cumprimento das obrigacoes perante os titulares de CRA.

17.41. Volatilidade do Preco do Produto: A variacio do preco da cana-de-acicar
e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos resultados das Devedoras.
Tal como ocorre com outras commodities, os subprodutos da cana-de-acicar e a propria
cana-de-aclcar estao sujeitos a flutuacdes em seu preco em funcao da demanda interna e
externa, do volume de Producdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel), A flutuacao
do preco dos subprodutos da cana-de-acicar pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade das Devedoras se a sUas respectivas receitas com a venda de cana-de-acicar
e/ou subprodutos estiver abaixo do seu custo de producao e, consequentemente,
comprometer a capacidade de Pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio,

17.42. Correlacdo entre os Precos do Etanol e do Aclicar: Os precos do Etanol

precos no Brasil sao correlacionados aos precos do aclcar no mercado internacional, ha
uma forte ligacdo entre os precos do Etanol brasileiro e o precos no mercado
internacional. Assim, uma reducao dos precos do actcar tambeém podera impactar na
reducao dos precos do Etanol €, consequentemente, no pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio.

17.43. Reducio na Demanda de Etanol como Combustivel ay Mudanca na Politica do
Governo Brasileiro em Relacio & Adicdo de Etanol 3 Gasolina: Atualmente, o governo
brasileiro exige que se wse Etanol como aditivo a gasolina. Desde 1997, o Conselho

de Etanol anidro e gasolina, sendo o remanescente usade em veiculos abastecidos somente
com Etanol hidratado., Ademais, 0 aumento na producio e venda de veiculos flex decorreu,

producao de veiculos flex podera diminuir, o que podera impactar de forma adversa a
demanda por Etanol. Qualquer reducao na porcentagem de Etancl que deve ser adicionada
a gasolina ou mudanca na politica do governo brasileire quanto ao wsa do Etanol, assim
cOmo o crescimento da demanda por gds natural ou outros combustiveis como alternativa
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a0 Uso do Etanol, pode ter um efeito adverso significativo sobre gs negdcios das Devedoras
€, Consequentemente, afetar z Capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio,

17.44. Riscos Comerciais do Produto: Os subprodutos da cana-de-aclcar - quais
sejam, aclcar e etanol - sag commodities importantes no mercado internacional, sende
que o aclcar é um Componente importante na dieta de varias nacdes e o etangl compoe
parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como
qualquer commodity nessa situacéo, seu preco pode sofrer varlacio no comércio
internacional em funcao da imposicdo de barreiras alfandegérias ou nao tarifarias, tais
como  embargos, restricoes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre oytros, Qualquer flutuacao de gey preco em
funcao de medidas de comércio internacional pode afetar 3 Capacidade de producio ou
comercializacdo das Devedoras, e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio,

moedas intermacionais (sobretudo do Dolar norte-americanoc) pode afetar potencialmente
05 precos e custos de producio dos Produtos, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade
de adimplemento dos CDCA pela respectiva Devedora.

17.46. Risca de Transporte do Produto: As deficiéncias da malha redoviaria,

ferrovidria ou hidroviaria, tais Como estradas sem asfaltc ou sem manutencio,
insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regioes mais distantes do porto, ocasionam
altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-acicar,
Da mesma forma, a falha oy impericia no manuseio para transporte, seja em trens,
caminhdes oy embarcacoes, pode acarretar perdas de producao, desperdicio de
quantidades ou danos 3 cana-de-aclcar. As constantes mudancas climaticas, como excesso
de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao das estradas, o que pode
acarretar em um aumento de perda de producdo acima do previsto, podendo afetar a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditirios do Agronegécio pelas Devedoras.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicas

17.47. Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia: 0 Governo Brasileiro tem
poderes para intervir na economia €, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salrios, precos, cambio, remessas de /

\
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devido a medificacoes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais coma
(1) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior, como
aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacoes cambiais; (iv)
inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive tracdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacio de mudancas por
parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outres
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasj| e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdg prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e das Devedoras,

17.48. Efeitos dos Mercados Internacionais: o valor de mercado de valores
mabiliarios de emissan de companhias brasileiras & influenciado, em diferentes graus,
pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores
405 acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da
presente Emissdo, o que poderia prejudicar seu preco de mercado,

18.  Disposicoes GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de securitizacdo e seus
anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam: e (1) 56 admitem renincia por escrito e especifica. O nap
eXercicio, total oy parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo néo
implicara novacio da obrigacdo ou rendncia ao respectivo direito por seu titular nem
qualquer alteracao aos termos deste Termo.

18.2. A tolerdncia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitario; e (i} nao configurario, em qualquer hipitese, rendncia, transigéncia, remicao,
perda, modificacao, reducio, novacio ou ampliacao de qualquer poder, faculdade,
pretensao ou imunidade de qualquer das Partes,

o
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18.3. Este Termo de Securitizacio & celebrado em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes © SEUS SUCEssores ou cessiondrias,

18.4. Todas as alteracdes do presente Termo de securitizacio somente Serao
vilidas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os qudruns previstos neste Termo de Securitizacio: e (ii) pela Emissora, excetn
as decorrentes de lejs, da regulacao, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a cessio, Por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacées aqui
previstos, sem expressa e prévia concordincia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposicoes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as  demais disposicoes ndo  afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por autra
Que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre as
Partes.

pela Emissora ou por terceiros a sey pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipotese, responsivel pela elaboracio destes documentos, que
permanecerao sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel,

18.9. As palavras e as expressbes sem definicio neste instrumento deverao ser

compreendidas e interpretadas em consonancia com os Usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileire,

19, LBE SOLUCAO DE CONELITOS
19.1. As Partes se Comprometem a empregar seus melhores esforcos para resolver

por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizacao, bem como aos demais Documentas da Operacao.
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equidade efou de quatsquer principios e FERras nao previstas pelas |eis substantivas acima
mencionadas.

19.3. Qualquer conflito relativo a este Termo de Securitizacio ou resultante da
relacao dele advinda ser3 resolvido por meio de arbitragem, de acordo com as regras da
Camara de Conciliacdo, Mediacio e Arbitragem de 5d0 Paulo - CIESP/FIESP em vigor na
data da apresentaciao do pedido de arbitragem. Referida Cdmara serd responsavel pela
administracao do procedimento arbitral,

19.4, A arbitragem ser3 realizada em Sao Paulo, 5P, Brasil {sede da arbitragem),
devendo ser conduzida na [j ngua Portuguesa por um painel de 3 (trés) arbitros.

19.5. Cada Parte indicara 1 {um) arbitro, sendo que os 2 (dois) arbitros indicades
pelas Partes nomearao o terceiro arbitro, que presidira o painel,

multiparte), os miltiplos demandantes efou os miltiplos demandados deverao nomear ofs)
seu(s) arbitro(s) em conjunto e de comum acordo, Caso nao seja possivel a nomeacao dojs)
arbitra(s) em conjunto e de comum acordo pelos miltiples demandantes e/oy pelos
miltiplos demandados, referida nomeacao(des) sera(ao) feita(s) pelo presidente da camara
de arbitragem, de acordo com o regulamente da cimara de arbitragem. Mesta
circunstancia, nenhum drbitre indicado anteriormente pelos integrantes da parte midltipla
podera ser nomeado. Os) arbitrofs) nomeado(s) pelo presidente da cdmara de arbitragem
deve(m) falar e escrever Portugués e Inglés fluentemente, ter(em) experiéncia na atuacio
como arbitro e conhecimento da lei aplicavel,

19.7. A decisio arbitral sera proferida na sede da arbitragem e obrigard as Partes
como decisao final sobre o conflito, ndo sujeita a recurses de qualquer natureza.

19.8. Durante o andamento da arbitragem, as Partes arcarao com suas proprias
despesas, custos e haonorérios de seys advogados, representantes e assistentes técnicos. Ao
final da arbitragem, o painel arbitral determinari na sentenca arbitral os critérios de
reembolso de tais despesas, custos e honorarios em favor da Parte vencedora, sempre
Proporcionalmente ao seu &xito, ressalvando-se que os honorérigs ficarao limitados a 20%
{vinte por cento) do valor total da sentenca arbitral,

DASIET 4719 wag



Processo arbitral, exceto se esta divulgacio for necessaria para o cumprimento de
obrigacoes exigidas em lej.

19.10. 0 descumprimento de qualguer uma das obrigacoes agui previstas, incluindo
resisténcia quanto i instauracio da arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo,
sujeitard a Parte infratora a uma multa equivalente a 20% jvinte por cento) do valor total
da sentenca arbitral,

19.11. Antes da composicao do painel arbitral e assinatura da ata de missao e
Compromisso arbitral, as Partes poderao solicitar & autoridade judicial competente todas e
quaisquer medidas cautelares apropriadas, no intuite de Assegurar o cumprimento das
disposicdes contratuais e prevenir danos irreparaveis, conforme artigos 796 e seguintes do
Codigo de Processo Civil Brasileiro.

19.12. A solicitacao feita a utoridade judicial por uma das Partes, com vistas a
obtencao destas medidas cautelares apropriadas ndo sers considerada quebra ou dispensa

determinado neste instrumentao.

Securitizacdo, que estara sujeita a arbitragem, este Termo de Securitizacao é considerads
titulo executivo e os valores aqui mencionados estao sujeitos a execucao forcada e direta
perante o foro judicial eleito pelas Partes, de acordo com os artigos 566 e seguintes do

Cadigo de Processo Civil.

COmo a execucdo direta de valores contratuais, as Partes elegem o foro da capital do
Estado de S&o Paulo, Brasil, renunciando a qualquer outro fore, por mais privilegiado que
seja. A execucdo da sentenca arbitral também podera ser requerida em foros fora da
Brasil, que tenham Jurisdicéo sobre patriménio ou ativos pertencentes as Partes.

19.15. As disposicdes constantes nesta clausula de resolucio de conflitos sao
consideradas independentes autbnomas em relacao ao Termo de Securitizacio, de mado
que todas as obrigacdes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser
respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apos o término ou a extincao do Termo de
Securitizacao por qualquer motive ou seb qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de
Securitizacdo, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

5ao Paulo, 24 de novembro de 2014

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4
(quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 {duas) testemunhas,
Pl

\
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ANEXO Il - FLUXD DE PAGAMENTOS'

FLUXO DE PAGAMENTOS

Data de Valor estimade
Pagamento do da soma dos 5 Data Valor estimado Data de Valor estimade
Contrato de contrates de | Vencimento do da $oma dos 5 Vencimento da da soma dos
Forneciments fornecimento CDCA CDCA (R5) CRA CRA [R3)
Copersucar (R5)
020342015 3.063.599 02 04/03/2015 | 2.977.504,75 06/03/2015 | 2.906.029,37
01/04/2015 | 5.063.599 02 06/04/2015 | 2.977.504, 75 OB 0/ 2015 2.906,029.37
U4/05/2015 | 5.063.599,02 06/05/2015 | 2.977.504,75 08/05/2015 | 2,906.029,37
/0672015 | 5,063.599 02 03/06/2015 | 2.977.504, 75 UB/06/2015 | 2.906,029,37
01/07/2015 | 5.063.599, 02 03/07/2015 | 2,977.504, 75 O7/C7/2015 | 2,906.029,37
U3/08/2015 | 5.063.599,02 05/08/2015 | 2.977.504,75 07/08/2015 | 2.906.029,37
01709/ 2015 3,063,599 02 03/09/2015| 2.977.504. 75 U8/0%9/2015 | 2.906,029,37
01/10/2015 | 5.063.599 02 0571042045 | 2,977,504, 75 07/10/2015 | 2.906.029,37
03/11/2015] 5.115.381,27 05/11/2015 | 2.977.504,75 09/11/2015 | 2.906.029,37
071242015 2063509 02 03712/ 2015 2.977.504, 75 OFA12ir2mms 2,906,029 37
D4/01/2016 | 5.063.599,02 06/01/2016 | 2.977.504, 75 08/07/2016 | 2.906.029,37
01/02 /2016 3.063.599.,02 03/02 /20186 2.977.504,75 03702/ 2016 2,906,029, 37
0372016 3.063.599,02 03/03/ 2016 2.977.504, 75 07 /0372014 4,906.029,37
01/04/2016 | 5.063.599,02 05/04/2016 | 2.977.504,75 O7/04/2016 | 2.906.029,37
02/705/2016 | 5.063.599,07 04/05/2014 | 2.977.504.75 06/05/2016 | 2,906.029,37
C1/06/2016 | 5.063.599,02 03/06/2016 | 2.977.504.75 07/06/2016 | 2.906.029,37
Q1072016 5,063,599, 02 05/07/2016 | 2.977.504.75 07/07/2016 | 2.906.029,17
01708/2016 | 5.063.599,02 03/08/2016 | 2,977 504,75 05/08/2016 | 2,906.029,37
01/09/2016 | 5.063.599,02 05/09/2016 | 2.977.504,75 08/09/2014 | 2.906.029,37
03/10/2016 | 5.063.599 02 05/10/2016 | 2,977.504.75 07/10/2016 | 2,906.029,37
11172016 | 5.109.916,27 04/11/2016 | 2.977.504, 75 0871172016 | 2.906.029,37
01/12/2014 | 5.063.599.02 03127306 | 2.977.504, 75 OFi12/2016 1.906.029,37
02002017 5.063.599.02 0450102017 2 977.504,75 06/01/2017 | 2.906.009. 37
M /02/2017 | 5.063.599,02 03/02/2017 | 2.977.504. 75 O7/02/2017 | 1.906.029.37
01/03/2017 | 5.063.599,02 03/03/2017 | 2.977.504,75 07/03/2047 | 2.906.029,37
03/04/2017 | 5.063.599,02 05/04/2017 | 2.977.504.75 07/04/2017 | 2.906.029,37
02/05/2047 | 5,063.599,02 04/05/2017 | 2,977 504,75 08/05/2017 | 2.906.029,37
01/06/2017 | 5.063.599,02 05/06/2017 | 2.977.504,75 U7/06/2017 | 2.906.029,37
03072017 3.063.599,02 050072017 2.977.504,75 077072017 2.906_029,37
01/08/2017 | 5.063.599, 02 D3/0B/2017 | 2,977 504,75 O7/08/2017 | 2.906.029,37
01/09/2017 | 5.063,599,02 05/09/2017 | 2.977.504, 75 OB/09/2017 | 2.906.029,37
0210/ 317 3.063.599,02 04/ 10/2017 £.977.504,75 06A10/2M7 2,906,000 37
011172017 3.109.916,27 06/11/ 2047 2.977.504,75 08/ 1142017 2.906.029,37
/122017 3.063,599 07 IEAzizmy 977,504, 75 07 1253017 2.906,029,37
02/Mi2ma 3.063.509 02 0401/ 2018 2,977 504,75 C8/01/2018 3906019, 37
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2 Demarest
Minuta final
FLUXO DE PAGAMENTOS™
Data de Yalor estimado
Pagamento do da soma dos 5 Data Valor estimado Data de Yalor estimado
Contrato de contratos de | Vencimento do| da soma dos 5 | Vencimento do| da soma dos
Fornecimenta fornecimento COCA ChCA (RS) CRA CRA (R5)
Copersucar (R5)
M/0252018 3.053.599,02 05/02/2018 4977504, 75 0702018 3.906.029,37
{") Este Fluxe de Pagamentos considera a5 datas de pagamento e os valores estimados com Informacies sobre
o flweo de pagamentos Previsto aos titulares dos CRA, o fluxo de pagamentas gerados pelos Direitos Creditariog
do Agronegicio e o fluxo de Pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios Copersucar. Tas valores poderan
oscilar em razdo da Variacao do preco do Etanol e/ou o D,
i Premissas _|
| CDia.a, 12,50% |
 Preco Médio Mensal Hidratade Esalg RS/m3 (%) R$1.263,73 i
Preco Médie Mensal Anidro Esalg RS/m3 R51.353,81 |
Spread sobre CD) 3%

Preco Etancl Madia dos Ultimos 2 ancs - site:
(*) Valor Bruto considera

hll'_p:."-"cEpEﬂ.Eﬂlq

di 12% de ICMS

usp, brfetanod
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Demarest
Minuta Final

ANEXD Il - PAGAMENTO DE REMUNERACAD £ AMORTIZACAD PROGRAMADA

|_Pagnment-n do Checagemn do Haotificacdo das Amortizacio Fagaments Devolucio de
Contrato de Pagamento des Usinas para do CDCA dos Recursos para a
Fornecimento Direltos compl Titulares da Conta de Livre
Copersucar Creditdrios de recursos 1 CRA Movimenta
0270372015 nz;f:‘;ﬁ;f” 0370372015 0470372015 06/03/2015 [ 11/03/2015
0170472015 0170472015 020472015 06/04/2015 0B/0472075 | 1370473075
04/05/2015 0470572015 05/05/2015 06/05/2015 08/05/2015 | 1370572015
01/06/2015 0170672015 02/06/2015 03/06/2015 | 08/06/2075 | 7170673075
0170772015 0170772015 02/07/2015 0370772015 0770772015 | 1070772075
03/0872015 03/0872015 4/08/2015 05/0E/2015 0770872015 | 1270872015
01/0972015 01/0%72015 OZ70972015 0370972075 | 08/087amis 1 170972015
0171072075 0171072015 02/10/2015 05/10/201% 0771072015 | 1371072075
0371172015 0371172015 0471172005 05/11/2015 09/1172005 [ 1271172018
"01/12/2015 0171272015 O2/1272015 0371272015 OFAZIZ0NG | 071273078
0470172016 04/01/2016 0570172018 0&/0T/2016 0B/01/209E [ 13/01/2015
0170272016 /0272016 02/02/2016 0300272006 [ 05/02/2016 | 1270273015
0170372076 01/03/2016 0270372016 0370372016 U7/03/2016 | 10703/ 2008
070472015 0170472016 04/047 2016 0570472076 O7/04/2006 | 12/04/2016
0270572016 0270572016 03/05/2016 04/05/207% 06/05/2016 | 11,05/ 207
0170672015 01706/ 2016 0270672076 0370672016 07/06/2016 | 1voerzon
/0772016 070773016 04/07/2016 05/07/2006 07/07/2016 | 12/07/2016
01/08/ 2076 01708/ 2016 0208/ 2076 0370872015 05/08/2016 | 10708/ 2075
0170972016 01709, 2016 0270972016 05/09/2016 08/09/2006 | 13/00/ 2015
0371072076 03/10/206 04/70/2016 0571072016 07/10/2016 | 1371072018
0171172014 0171172016 0371172006 04/ 1172016 0B/11/2016 | 11/11/2016
01712/2016 /12,2016 0271272016 05/1272016 071272006 | 1271272075
O2r07zm7 0L/0T7 2007 03/01/2017 0470172007 06/01/2017 | 1170173017
01/02/2017 01702/ 2017 0270272017 030272017 T O7/027207 | 1070873077
01/0372017 01/0372017 0270372017 03/0372017 O7/03/20017 | 10/03/ 2017
03/0473017 0370472017 04/0472017 05/0472007 0770472017 | 1270473077
02/05/2017 0270572017 03/05/ 217 04/05/2017 08/05/2017 | 1170872017
01/0672017 01/06/2017 0270672007 05/06/2017 O7/06/2017 | 12/06/2017
0370772007 0370772017 0470772017 05/07/2017 0770772017 | 1270773077
O1/08/2017 01/0872017 0270872017 03/0B/2017 07/08/2017 | 10/08/2017
01709017 0170972017 04/0%/2017 05/09/2017 | 0870873077 13/09/2017
0G0y | GZrinTITT 03/10/2017 471072017 06/10/2017 | 11/10/2017
0171172017 0171172017 BAT/I07 06/11/2017 0B/1172097 | 13772017
01/i2/2017 0171272017 0471272017 LRV I A W Tr YT 1271272017
(0270172078 | 0270772078 0370172018 C4/0V/2018 | TB/01/2018 | 1170772018
01/02/2018 01/02/2018 0270272018 05/0272018 0770272008 | 1470073078 ]

DAFERT4T19 vID




4 Demarest
Minuta final

Fagamente do Checagem do Wetificacdo das Amortizacdo Pagamento Devolucio de

Contrato de Pzgamento dos Usinas para do CDCA daos FS05 para a
Farnecimento Diredtos mmPﬁemantﬂEiu Titulares do Conta de Livre

Copersucar Creditérios de recursos ! CRA Moviments

Copersucar
Motificacao 4 Usina para dos

nao sejam suficientes para a a

FRCUTSOs para amortiza
mortizagao do CDCA

a0 do CDCA, casp os Dirertos Creditdrios Copersucar
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ANEXO IV DECLARACAD DO COORDENADOR LipER

O BB-Banco e INVESTIMENTOD 5.4, instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicio de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeire, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
24.933.830/0001-30, neste ato representade na forma de seu estatuto social ("Coordenador
Lider"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucao CVM n°
414, de 30 de dezembro de 2004, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
distribuicao publica, com esforgos restritos, de certificados de recebiveis do agronegocio
da 1* série da 8* emissao da Gaia Agro Securitizadora 5.A., com registro de companhia
aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CYM"), com sede em Sig Paulo, Estade
de 530 Paulo, na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1° andar, inscrita no CHPJ/MF sob
¢ n° 14.876.090,/0001-93 {("Emissora” e "Emissdo”), DEcLARA, para todos os fins e efeitos,
que verificou, em conjunto com a Emissora, o Agente Fiduciario e os respectivos assessores
legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em
todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitacdes, por ser
instituicao que atua exclusivamente na distribuicao de valores mobiliarios, com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das informacies
préstadas no prospecto da oferta e no termo de securitizacao de créditos do agronegacio
que regula a Emissao,

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula gue nao sejam definidas nesta
Declaracdo terio o significado previsto no Terma de Securitizacao,

340 Paulo, [+] de [+] de 2014.

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Paor: Por:

DARAE14719 w30
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ANEXO V DECLARACAO DA EMISSORA

A GAIA AGRO SECURITIZADORA 5.A., com registro de companhia aberta perante a Comissig de
Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede em Sio Paulo, Estado de Sag Faulo, na Rua do Rocia,
288, conjunto 14 (parte), 1* andar, inscrita no CHPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora®), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucao CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegdcio
da 1” série da 8° emissao ("Emissao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou,
em conjunto com o Coordenador Lider, o Agente Fiducidrio € 05 respectivos assessores
legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e ausencia de vicios da Ermissao,
além de ter agide com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcio e
suficiéncia das informacaes prestadas no prospecto da oferta e no termo de securitizacio
de créditos do agronegocio que regula a Emissio,

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no Terma de Securitizacio.

>80 Paulo, [+] de [+] de 2014,

GalA AGRO SECURITIZADORA 5.4,

Por: Por:

DAFERT4TIS vI9
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ANEXO VI DECLARACAOD DA EMISSORA

A GalA AGRO SECURIMIZADORA 5.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de 53 Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1° andar, CEP 04352-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93, com seu estatuto social registrado na
Junta de Comércia do Estado de Sao Paulo sob o MIRE n® 35300418514, e inscrita na
Comissao de Valores Mobilidrins ("CVM") sob o n® 02276-4, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Emissora®), para fins de atender o gue prevé g item 4 do anexo ||
da Instrucio da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme al terada, na qualidade
de companhia emissora das certificados de recebiveis dg agronegocio da 1* ( primeira) série
de sua 8° (oitava) emissio ("Emisséo”), declara, para todos os fins e efeitos, conforme
definidos no termo de securitizacao referente 3 Emissdo, que institui g regime fiduciario
sobre: (i) os Direitos Creditarios do Agronegdcio, representados pelo CDCA; (if) os Fundos
de Reserva: (iif) os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a {iii), acima, conforme
aplicavel.

5a0 Paulo, [+] de [+] de 2014

GAIL AGRO SECURITIZADORA S. A,

HNome: ﬁume:
Cargo: Cargo:

DAFER14719 v19
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ANEXO VIl DECLARACAD DO AGENTE FIDUCIARID

A SLW CorreToRA DE VALORES E CAMBIO LToa., sociedade limitada autorizada pelo Banco
Central do Brasil para a prestacao de servicos de agente fiducidrio no dmbito da Lei n°
9.514, de 20 de novembro de 1997, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de San Paulo,
localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° & 10 andares, CEP 04530-001, inscrito
no CNPJ/MF sob o no 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("Agente Fiducidrio”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do
anexo lll da Instrucao CyM n® 414, de 30 de dezembro de 2004, na qualidade de agente
fiducidrio do Patriménio Separado constituido em dmbito da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da 1° série da 8° emissdo da Gaia Agro Securitizadora 5.A.. com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede
em 530 Paulo, Estado de $ig Faulo, na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1° andar,
inscrita no CHPJ/MF sob 0 N® 14.876.090/0001-93 ("Emissora" e "Emissao™), DECLARA, para
todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, o Coordenadar Lider e

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiiiscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no Terma de Securitizacao.

540 Paulo, [+] de [+] de 2014.

SLW CORRETORA DE VALORES £ CAMBEIO LTDa,

Par: For:

DAZBE14T19 wig
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ANExD VI DECLARACAD DO CUSTODIANTE DO TERMO DE SECURITIZACAQ

ENY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS §.A, instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do
Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilsan, n°. 231, 4= (parte), 11°, 13° ¢ 7= (parte)
andares, inscrita ng CNPJ/MF sob n°. 02.201.50 f0001-61, neste atg representada na
forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicde custodiante do Termo de
Securitizacao de Direitas Creditdrios do Agronegécio para Emissac de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 1* Série da 8* Emissdo da Gaia Agro Securitizadora 5.4
{"Termo de securitizacan”) DECLARA, para todos os fins de direito, que foi entregue a esta
instituicao custodiante, para custodia, 1 (uma) via original do Termo de Securitizacio.

530 Paulo, [+] de [=] de 2014,

BNY MELLON SERYICOS FINANCEIROS DTVM S.A.

DAXBE14719 w39



Demarest
Minuta final

10

ANEXO IX MINUTA FINAL 0o CDCA

CERTIFICADO DE DireITOS CREDITORIOS DO AGROMEGOCIO - CDCA

Ia.

DisposICEES EsPEciricas

1. Nimero de Ordem: [=]

llz. Valor Humi_nal:: [®] (“Valor Nominal )

iz d

3.Data de Emissao:
4.Data de Vencimento:
5.Local da Emissio:

6. Dados das Partes-

IE.T. Dados da Emitente:

Nome: [+]
CNPJ/MF: [o]
Endereco:
Municipio:
Estado: [+]

Dados dos Avalistas:

Nome: [#]

Estado Civil: []

Regime de Bens: [+]

CNPJ/MF: [«]

Endereco: [ende
unicipio: [s]

Estado: [+]

6.2

Nome: [«]

Estado Civil: [4]
Regime de Bens: [ -]
CHPJ/MF: [+]
Endereco:
Municipio:
Estado: [«]

[*]

[ﬁ. 3. Dados da Credora:
Nome: GAl4 AGRo
CHPJ/MF: 14,876,
Endereco: Rua do Rocio,
Municipio; Sao Paule
Estado: Sao Paulg

[endereco completa]

reco completo]

[endereco completa)

SECURITIZADORA 5. A
090/0001-93

[+] de [+] de 201
[+] de [+] de 201
_[Cidade] - [UF]

4 (“Data de Emissao”)
? |

n® 288, conjunto 16 parte), 1° andar, CEP 04552-000

anual, a partir da
de Yencimento, a

lgrupo

7. Remuneracao: As parcelas do C

Data de Integrali
purados sobre o Valor
cento) da varlacio acumulada

incidentes de forma
abaixo, até as Datas

DCA serao acrescidas de juros,
zacao dos CRA, conforme definido
Nominal, ou saldo do Valor Nominzl, equivalentes
das taxas médias didrias dos DI over extra
calculadas e divulgadas pela CETIP 5.A. -

2

DAZRE14T19 vag
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Mercados Organizados ("CETIP"), no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http:/ fmw,-:et:'p,mm.br}, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis,
“xpressa na farma percentual ao ano, acrescida exponencialmente de um spread de [«]%
([*] por cento) ac ano ("Spread”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis

("Remuneracio”).
7.1, Forma de Pagamento:

(i) 0 Valor Nominal, nos termas do item 2, acima, sera Pago, apos dois meses de

caréncia, em 36 (trinta e seis) parcelas mensas, iguais e consecutivas, nos valores e nas

datas de vencimento (cada uma, uma "Data de Vencimento™), nos termos do cronograma
Fdld OF Vencimento

(i) A Remuneracio, calculada de acordo com o item 7, acima, deveri ser paga em
parcelas mensais, nas Datas de Vencimenta,

7.2. Data da Liberacio dos Recursos: 05 recursos captados por meio deste CDCA serdo
desembolsados em até 1 (um) Dia Util contado da data em que os CRA forem
integralizados ("Data de Integralizacio™), e sempre conforme a Credora receber FeCUrsos

a este titulo (“Data de Liberacéio dos Recursos”).
7.3. Conta para Liberacao dos Recursos:

IF Banco | Banco Itad 574 |
| AgBncia: | 0008
Conta Corrente; | 13010-6 |

8. Descricio dos Direitas Creditorios do Asronesdcio Vinculados a este COCA:

Direitos Creditérios Copersucar, originarios do “Contrato de Fornecimento de Etanol",
celebrado em [«] de [+] de [+][, conforme aditado em [+] de [+] de [+]], entre a Emitente
e a Copersucar 5.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida
Paulista, 287 3° andar, sala B, inscrita no CNPJ/MF sob pe 10.265,.949/0001-77
(“Copersucar”), na forma do Anexo Il ao presente COCA, por meio do qual a Emitente se
obrigou a entregar os produtos “Etanol Hidratado Combustivel * e/ou "Etanal Anidro" (em
conjunto e indistintamente, “Etanol”) a Copersucar, pelo prazo de [] ([=]} meses
("Contrato de Forneci mento”).

9. Custodiante dos Direitas Creditdrios (“Custodiante”) e Entidade Registradora do Lastro |
{“Reg'stradﬂra"t:
Nome: SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA,

CHPJ/MF: 30.657.675/0001-86
Endereco: Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6% e 10° andares, CEP 04530-001

10. Conta da Credora para Pagamento na Data de Vencimento (“Conta Centralizadora”):

[Banco II Banco do Brasil S.A.T
|"Agénc:ia: | 3336-7
| Conta Corrente: 6430-0 |
|_ | on orrent | J

DASERT4TIG w19
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17, Monitoramento dos Produtos pela Empresa Es ecializada:

11.1. Sim (X) Mao ()

12. Garantias:
12.1. Aval, prestado pelas pessoas indicadas no item 6.2, acima.

12.2. Penhor Agricola, a ser constituido nos termos da Cliusula 8.2, abaixo, por meio do
‘Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor Agricola e Qutras Avencas”, celebrado
entre a Emitente, a Credora e o Fiel Depositario em [«] de [+] de 2014 (“Contrato de
Penhor”), R

12.3. Cessao Fiduciaria, a ser constituida nos termos da Clausula 8.3, abaixo, por meio
do “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidrig de Bens em Garantig",
celebrado entre 3 Emitente, a Credora e a Copersucar em [+] de [«] de 2014 ("Contrato
de Cessao Fiducidria”).

13. Razdo de Garantia dos Bens Em enhados: minimo de [J% ([_] por cento) do
resultado da multiplicacao da parcela devida no més imediatamente anterior a data da
respectiva verificacio, no dmbito do CDCA, por 12 (doze), excecao feita ag periodo de
caréncia, para o qual devera ser considerado [__]% ([_] por cento) do resultado da
multiplicacao entre o valor da primeira parcela de principal devida somado & respectiva
|R_emurberan;éﬂ por 12 (doze). )
14. Razdo de Garantia dos Créditos Cedidos Fiduciariamente: minimo de 125% (cento e
|vinte € Cinco por cento) do resultado da multiplicacdo da parcela devida no més
imediatamente anterior 3 data da respectiva verificacdo, no dmbito do CDCA, por 12
||[dnzej, excecao feita ao periodo de caréncia, para o qual devera ser considerado 125%
(cento e vinte e cinco Por cento) do resultado da multi
Igrceia de principal devida somade 3 respectiva Remuneracao por 12 | doze), n
L’l 3. Encargos Moratérios: Os débitos vencidos e nao pagos serdo  acrescidos,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacio judicial oy extrajudicial, de: {i)
juros de mora de 1% (um Por cento) ao més, calculades pro ratg temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) correcio monetaria, calculada
pela variagdo do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacio

Getilio Vargas, desde que respeitada a menor periodicidade definida por lei; bem coma

("Encargos Moratérios™).

16. Anexos:

Anexo | - Definicaes

Anexo |l - Direitos Creditorigs Copersucar vinculados ao COCA (Contrato de Fornecimento)
Anexo Il - Tabela de Amortizacao de Percentual de Amortizacao

Mas Datas de Venciments acima estabelecidas, a Emitente, acima qualificada, pagard por
este Lertificado de Direitos Creditérios dg Agronegécio ("CDCA"), emitido em conformidade
com a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), &
Credora acima qualificada, ou & sua ordem, o Valor Nominal descritg no item 2 das
Disposicoes Especificas, ou seu saldo, acrescido da Remuneracdo estabelecida no item 7
das Disposicdes Especificas, mediante as condigoes estabelecidas abajxo.
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In. DIsPOSICOES GERAls
A, TERMOS ESPECIFICOS £ DEFINICOES

1. Para os fins deste CDCA: () palavras e expressdes em letras mailsculas, nao
definidas neste CDCA, terdo o significado previsto no Anexo l; (i} o masculino incluird o
feminino e o singular incluird o Plural; (iii) todos os prazos aqui estipulados serio contados
em dias corridos, exceto € qualificados expressamente como Dias Uteis: e {iv) o5 Anexos

540 parte integrante deste CDCA.
B. DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS a0 CDCA

2. O presente COCA tera como direitos creditorios a ele vinculades os direitos
creditérios oriundos do Contrato de Fornecimento, conforme indicado no item 8 das
Disposicoes Especificas, acima.

2.1.  0s papamentos decorrentes do Contrato de Fornecimenta constituem
direitos creditorios de titularidade da Emitente e, observadas as condicoes nele previstas,
correspondem a valor suficiente para representar, a todo o momento, a Razao de Garantia
dos Créditos Cedidas Fiduciariamente (conforme abaixo definido), considerando o valor do
Contrato de Fornecimento, confarme poderé ser verificado e monitorade pela Credora,
calculado com base no Preco constante da clausula 6 do Contrato de Fornecimento (os
direitos creditérios oriundos do Lontrato de Fornecimento, vinculados a0 presente CDCA

serdo doravante simplesmente referidos como os “Direitas Creditdrios Copersucar™),

2.2, (Os Direitos Creditérios Copersucar (i) encontram-se identificados e descritos
no Contrato de Fornecimento, cu Ja copia consta do Anexo ll ao presente CDCA, anexo este
que &, neste ato, assinado pelos representantes legais da Emitente, em consonancia com o
artigo 30, da Lei 11.076; e (i) serao registrados na BM&FBOVESPA §.A . Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, sistema de registro e liquidacio financeira de ativos autorizado
pelo Banco Central do Brasil ("BMEFBOVESPA™), em CONsondncia com o inciso |, do
paragrafo 1, do artigo 25, da Lei 11.076.

2.3. A Emitente declara e garante para todos os fins de direjto gue: (i) os Direitos
Creditérios Copersucar vinculados a este CDCA sdo existentes, vélidos e exigiveis na forma
da legislacao aplicavel; e (ii) foram cumpridos todos os requisitos e formalidades legais
Para a sua validade e exequibilidade, nos termos da legislacdo aplicavel, sob pena de
vencimento antecipado do presente CDCA, na forma da Clausula 10 abaixo,
responsabilizando-se a Emitente inteiramente pela sua origem e autenticidade perante a
Credora caso esta venha a ser prejudicada por eventual inexatidio da declaracio acima
prestada, desde que devidamente comprovada,

2.4, A Emitente assume toda a responsabilidade e exoners a Credora de qualquer
responsabilidade por atos, fatos, prejuizes e/ou danos imputados e/ou alegados por
quaisquer terceiros, inclusive danos morais decorrentes de- (i) alegacdes envolvendo os
Negocios ou servicos que deram origem aos Direitos Creditdrios Copersucar, e (i} demais
EVentos e questionamentos envolvendo os Direitos Creditorios Copersucar.

2.5. A Emitente esti cente de que emite o presente CDCA em favor da Credora,
no ambito da operacdo de securitizacao que envolve a emissao, pela Credora, dos
certificados de recebiveis do agronegocio da 1* (primeira) série da §* (vitava) emissao
("CRA"), a ser disciplinada pelo respectivo termo de securitizacdo a ser celebrado para
regular a emissao dos CRA (“Termo _de Securitiza 20"}, nos termos da Lej 11.076, e da
Instrucdo da Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM"} n® 414, de 30 de dezembro de 2004,

(RARBET4T9 vIg
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conforme alterada ("Instrucio CVM 414"), cujo lastro serd este o outros Certificados de
Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais serdo emitidos pelas sociedades indicadas no
Anexo | do Termo de Securitizacio, acompanhados de suas respectivas garantias ("CDCAs

Adiciﬂnaig"].
C. OBJETD

3. A Emitente, qualificada nas Disposicoes Especificas deste CDCA, emite o presente
CDCA em favor da Credora, vinculado aos Direitos Creditorios Copersucar identificadas no
itern 8 das Disposicoes Especificas, que constitui Promessa de pagamento em dinheira, pela
Emitente, em decorréncia do crédito concedido pela Credora.

3.1. A Emitente autoriza a Credora a realizar o Pagamento do Valor Nominal
indicado no jtem 2 das Disposicoes Especificas, mediante crédito na conta corrente
indicada pela Emitente no item 7.3 das Disposicdes Especificas, valendo o comprovante de
depasito como comprovante dao cumprimento, pela Credora, da entrega dos recursos
representativos do Valer Nominal.

D. FORMA DE DESEMBOLSD

4.1. 0 Valor Mominal do presente CDCA somente serd desembolsado pela
Credora, em favor da Emitente, apés o integral cumprimento das seguintes condicoes
precedentes: (i) apresentacac da via original deste CDCA devidamente assinada pela
Emitente, pelos Avalistas €, conforme o caso, por seu(s) conjuge(s); (ii) apresentacao do
comprovante de registro deste CDCA, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
comarca de domicilio da Emitente; (iii) apresentacac do comprovante de registro do
Contrato de Fornecimento, no Cartério de Titulos e Documentos da comarca de domicilio
da Emitente; {iv) apresentacio do comprovante de registro nos competentes cartdrios de
registro de imdveis das comarcas onde estejam localizados os Bens Empenhados objeto do
Penhor Agricola em favor da Credora, nos termos do Contrato de Penhor, mencionado no
item 12.2 das Disposicdes Especificas, acima; (v) apresentacao do comprovante de registro
do Contrato de Cessin Fiduciaria, mencienado no jtem 12.3 das Disposicoes Especificas,
acima, nos Cartérios de Titulos e Documentos das comarcas de domicilios da Credora e da

CDCA, e que as informacoes fornecidas sejam suficientes, corretas e completas, a
exclusive critério da Credora; (vii) recolhimento, pela Emitente, de quaisquer taxas ou
tributos incidentes sobre 05 registros necessirios para a emissdo deste CDCA: {viii)
constituicdo das garantias aqui previstas: e (ix) integralizacio dos CRA ("Condicoes
Precedentes do CDCA™).

4.2.  Por meio deste CDCA, a Emitente autoriza, que do valor a ser desembolsado
pela Credora seja descontado, em valor proporcional a porcentagem que este CDCA
representa no valor total de emissdo de CRA (i) os valores referentes a todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da estruturacio, da
securitizacio e viabilizaco da emissio de CRA, incluindo, mas nao se limitando, as

despesas com honorarios dos assessores legais, do Custodiante, da Empresa Especializada,
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dos Coordenadores e da Credora; (ii) o valor necessirio para a composicdo do Fundo de
Reserva, conforme prevista no Termo de Securitizacio: e (i) os valores devidos pela
Emitente em razdo da emissio deste CDCA; sendo certo que as despesas a descontar,
identificadas nos itens (i) e {iii} acima, nao poderag superar, quando somadas, o valor
correspondente a 2,5% (dois virgula cinco por cento) sobre o Valor Nominal deste CDCA.
Nao obstante, todas as despesas, honorarios, ENcargos, custas e emolumentos decorrentes
da estruturacio e viabilizaciao da Operacac deverio ser previamente informados a
Emitente, sob pena de nao poderem ser quitados com tais recursos,

4.2.1. Fica desde ji certo e ajustado que as despesas a descontar
identificadas nos itens (i) e (ili) da Clausula 4.7 acima nac englobam: fa) custos
relacionados a registro em cartério(s) competente(s), a qualquer tempo, deste CDCA, do
Penhor Agricola e/ou da Cessin Fiducidria; nem tampouco (b) diante da constatacao de
necessidade de Reforco e Complementacao de Garantia, as despesas com honordrios dos
assessores legais e com emissdo de Relatério Inicial pela Empresa Especializada.

4.3. Caso qualquer das Condicdes Precedentes do CDCA acima elencadas ou as
condigdes precedentes dos COCAs Adicionais, conforme ali definido, nao sejam cumpridas
até a Data de Integralizacio, ou a Credora nao dispense, a seu sxclusivo critério, a
Condicao Precedente do CDCA descumprida até tal data, o desembolso dos recursos pela
Credora nao serd exigivel e o presente CDCA perdera seus efeitos.

4.4. Sem prejuizo A disposicdo acima, a Emitente se obriga desde ja, de forma
irrevogavel e irretratavel, sob pena de vencimento antecipado do CDCA, nos termos da
Clausula 10 abaixo, a entregar a Credora: {i) na Data de Emissdo, as vias originais
negociaveis do CDCA, devidamente formalizadas, bem como 1 (uma) copia do Contrato de
Fornecimento, e ainda, uma via original, devidamente formalizada, do Contrato de Penhor
e do Contrato de Cessio Fiduciaria; e (ii) nos prazos e na forma previstos no Contrato de
Penhor e no Contrato de Cessio Fiduciaria, copla do comprovante de registro de tais
instrumentos nos competentes cartérios,

E. REMUNERACAD

5. Caso a Data de Integralizacao e a Data da Liberacdo dos Recursos ndo ocorram no
mesmo dia, conforme disposicdo do ftem 7.2 das Disposicoes Especificas, a Data de
Integralizacio, sera considerada para fins de célculo da incidéncia da Remuneracio. Neste
sentido, a partir da Data de Integralizacao, este COCA fard jus & Remuneracao prevista no
item 7 das Disposicdes Especificas, calculada de acordo com a seguinte férmula:

1= VNe x [(FatorDI x Fator Spread )-1]
onde:

l - corresponde ao wvalor unitarie da Remuneracao acumulada ne periodo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de
cada Periodo de Capitalizacio:

VMe -corresponde ao Valor Nominal no primeiro Periodo de Capitalizacao, ou salde
do Valor Mominal no caso dos demais Periodos de Capitalizacao,
informado/calculado com & (oito) casas decimais, sem arredondamento:

FatorDl - correspondente ao produtorio das Taxas DI com uso de percentual
aplicado, a partir da data de inicio de cada Periodo de Capitalizacio (abaixo
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definido), inclusive, até a data de caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Iidi

Fator DI =[] (1+ D1, )
k=1

onde:

Mg - Corresponde ao numero total de Taxas D) consideradas em cada Periodo de
Capitalizacao, sendo “ny" um niimero inteiro;

TDl. - corresponde & Taxa DI, expressa ao dia, calculads com B (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

k - corresponde a0 numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 {um) até ny

1
TDI, =[E']_ﬁ+1J”3 X
100

onde;

Dl. - corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais, ou ¢ nimero de casas
publicadas;

Fator Spread - corresponde ao spread de juros fixes caleulado com © {nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixa:

Fator Spread = fSpreﬂd + IJ .
onde; \

Spread - corresponde ao valor do spread definido no item 7 das Disposicdes
Especificas, acima: e

N - corresponde ao nimero de dias teis entre a Data de Integralizacio, no caso
do primeire Periodo de Capitalizacao, ou a data de Pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, exclusive,
e a Data de Pagamento da Remuneracao correspondente ao periodo em gquestao,
inclusive, sendo “n" um nimero inteiro,

O fator resultante da expressao (1+TDI,) é considerado com 16 (dezessels) casas
decimais, sem arredondamento, assim como sey produtoria.,

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TDI1, ), sendo que a cada fator diirio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fatar resultante “Fator DI" com &
(oito) casas decimais, com arredondamento,
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O fator resultante da expressao (FatorDl x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento,

Observacdo: para efeito do DI, serd sempre considerado a Taxa com dois dias Gteis de
defasagem em relacio i data de calculo (exemplo: no dia 15 (quinze) serd considerado o
DI do dia 13 {treze)).

Caso a Data de Integralizacao e a Data da Liberacao dos Recursos ndo ocorram no mesmao
dia, conforme disposicdo do item 7.7 das Disposicdes Especificas acima, a Data de
Integralizacao, ou seja, data em que os primeiros CRA forem integralizados, sera
considerada para fins de calculo da incidéncia da Remuneracio (Clausula 5 acimay),

3.1.  Define-se "Perindo de Capitaliza 20" como o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na Data de
Vencimento imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e
termina na Data de Vencimento correspondente ao periodo em questao. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
Final.

3.2. A Taxa Dl deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo Orgao responsavel pelo seu calculo.

3.3. HNo caso de extincao, indisponibilidade temporaria ou auséneia de apuracao
da Taxa DI por mais de 5 (cinco) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuracao
e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sug aplicacao
por imposicao legal ou determinacio judicial, a Credora devers observar o prazo e os
procedimentos previstos no Termo de Securitizacido para definir em assembleia geral de

do Fator DI, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste CDCA, a ultima
taxa de remuneracio e/ou indice de atualizacao divulgados oficialmente, acrescidos dos
percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma Pro rata temporis desde a data do evento
(na qual a Taxa DI foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da
definicao ou aplicacae, conforme o caso, do novo pardmetro, nio sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emitente e a Credora quando da divulgacdo posterior da
taxa/indice de remuneracao/atualizacio que seria aplicavel.

3.4. Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido no item
5.3, acima, a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o calculo da
Remuneracio.

5.5. Casonao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emitente devera, no prazo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data fixada no item 3.3 acima, ou na préxima Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pagar a integralidade do Valor Nominal, ou saldo
do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo
Pasamento, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneracio nesta situacdo sera a (ltima Taxa DI disponivel,

F. AMORTIZACAD

6. A Emitente se obriga ao pagamento do Valar Mominal, ou sey saldo, acrescido da
Remuneracio estabelecida no item 7 das Disposicées Especificas e demais encargos e
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6.1. Considerar-se-ao dutomaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacio relativa ao presente CDCA, pela Emitente, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia em que
nao houver expediente comercial ou bancario na cidade de S3g Paulo, no Estado de Sag
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores 1 serem pagos.

G. PAGAMENTO ANTECIPADD

7. Fica vedado qualquer Pagamento antecipado no Ambito deste CDCA.
H. GARANTIAS
8. O CDCA contara com as seguintes garantias:

8.1. Aval. Comparecem no presente  CDCA, na condicio de avalistas e
responsaveis solidarios com relacio a todas as obrigacdes principais e acessérias da
Emitente para com a Credora nos termos deste CDCA, as pessoas indicadas no item 6.2 das
Disposicdes Especificas acima ("Avalistas").

B.1.1, Os Avalistas, na condicao de devedores solidarios e principais
pagadores, juntamente com a Emitente, perante a Credora, para o adimplemento da
obrigacao de pagamento constante neste CDCA, assinam o presente CDCA e declaram estar
clentes e autorizam a outorga da presente garantia, aceftando todos os termos, condictes
e responsabilidades que dai advenham, sem a existéncia de qualquer beneficio de ordem
entre a Emitente deste CDCA e os Avalistas.

8.1.2. O presente aval vigorara enquanto persistirern quaisquer obrigacdes
ou responsabilidades para com a Credora em decorréncia deste CDCA, extinguindo-se
imediata e automaticamente mediante seu integral cumprimenta.

8.2. Penhor Agricola. Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as
obrigacdes principais e acessdrias assumidas pela Emitente neste CDCA, bem como na
emissao e oferta piblica do CRA, além de seus respectivos instrumentos de garantia, a
Emitente, nos termas do artigo 1.438 e seguintes do Codigo Civil, constitui, por meio do
Contrato de Penhor proprio, penhor agricola, em garantia, sobre lavouras de cana-de-
agucar descritas no anexo Il do Contrato de Penhor, preferencialmente, de primeiro ou
segundo corte (sendo que, diante da apresentacao, pela Emitente, de cana-de-aciicar de
cortes diversos do que primeiro oy segundo, mesmo assim sejam suficientes para o
cumprimento integral das disposicoes deste CDCA e do Contrato de Penhor, incluinda a
Razdo de Garantia dos Bens Empenhados), do que é legitima e fiel proprietiria e
possuidora, a justo titulo, livres e desembaracados de quaisquer Onus {"Bens

Empenhados”).

8.2.1 Os Bens Empenhados deverdo representar, até que todas as
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Obrigacdes relacionadas ao CDCA €, consequentemente, ao CRA sejam cumpridas, sob
pena de vencimento antecipade do presente COCA, & Razdo de Garantia dos Bens
Empenhados, indicada no item 13 das Disposicdes Especificas, acima,

B.2.2 Para fins de apuracao da Razdo de Garantia dos Bens Empenhados, og
Bens Empenhados terio seu valor calculado considerando o valor da cana-de-acicar, de
acordo com a formula abaixo, utilizando-se: (i) o Indice CONSECANA, disponivel no site
www.udop.com.br; e (if) o valor fixo de ATR - Acticar Total Rec uperavel (“"ATR") de 135 ke
{cento e trinta e cinco quilogramas) para cada tonelada das Bens Empenhados.

V dos Bens Empenhados = Q Bens Empenhados (V ATR x 135)

Onde:

V Bens Empenhados Valor dos Bens Empenhados.

Q Bens Empenhados Volume em toneladas métricas de Bens Empenhados a
serem colhidas nos  préximos 12 {doze) meses,
identificade nos relatérios periddicos, emitidos pela
Empresa Especializada,

VATR Valor acumulade do quilo de ATR calculado segundo a
metodologia CONSECANA para o Estado de Sdo Paulo
referente aoc més diretamente anterior ac periodo de
apuracao da Razao de Garantia dos Bens Empenhadaos,
disponivel no site www.udop.com.br (R$/Kg de ATR).

135 Quantidade em quilos de ATR por tonelada métrica de

Produto, fixada para fins de apuracao.

8.2.2.1 A Razao de Garantia dos Bens Empenhados sera
apurada: (i) no momento da constituicao do Penhor Agricola, pela Credora ou por quem a
Credora indicar, por meio do Relatério Inicial emitido pela Empresa Especializada; e (ji)
periodicamente, por meio dos Relatérios Semestrais.

8.2.2.2 serao desconsiderados para fins do calculo acima Bers
Empenhados que venham a ser objeto de qualguer evento que imponha outro Onus,
inclusive penhora, SEQUESLro, arresto ou qualquer outra medida judicial ou administrativa,
de modo a se tornarem inabeis, improprics, imprestaveis ou insuficientes para assegurar o
cumprimento das obrigacdes.

B.3. Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios Copersucar. Adicionalmente, em
garantia do fiel e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessarias

além de seus respectivos instrumentos de garantia, a Emitente constitui em favor da
Credora, a cessio fiduciria sobre os Direitos Creditérios Copersucar (“Créditos Cedidos™),

8.3.1. Os Créditos Cedidos outorgados em garantia em faver da Credora
deverdo representar, durante 0 periodo de 12 (doze) meses seguintes 3 data de
verificacdo, até que todas as obrigacdes relacionadas ao CDCA g, consequentemente, ao
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CRA sejam cumpridas, sem prejuizo da Emitente proceder ac Reforco e Complementacao
de Garantia {abaixo definido), e sob pena de vencimento antecipado dos CRA, o montante
equivalente a, no minimo, a Razio de Garantia dos Créditos Cedidos Fiduciariamente,
indicada no item 14 das Disposicdes Especificas, acima, conforme apuracoes a serem
realizadas pela Credora mensalmente, no 3° (terceiro) Dia Util de cada mas.

3.3.1.1. Para fins de apuracido da Razio de Garantia dos
Creditos Cedidos Fiduciariamente, os Créditos Cedidos terdo seu valaor calculado
considerando a formula descrita na Contrato de Cessdo Fiduciaria,

B.4. MNos termos dos artigos 1.425 e 1.427, do Codigo Civil, na hipétese de
qualquer ato ou fato, independentemente da vontade da Emitente, que implique ou possa
implicar o desfalque, deterioracao, perecimento ou desapropriacao, total ou parcial, dos
Créditos Cedidos e/ou dos Bens Empenhados, a Emitente, conforme aplicdvel, ficara
obrigada a, na forma aqui prevista, mediante aviso ou notificacao da Credora, reforca-los
ou substitui-los, total ou parcialmente, por direitos creditérios de agronegocio adicionais
e/ou bens ou produtos agricolas adicionais, conforme o caso, sem qualquer Onus e as suas
expensas, conforme previsto na Clausula 14 deste CDCA, que, a exclusivo critério da
Credora, cumpram os requisitos previstos neste CDCA, no Contrato de Penhor e no
Contrato de Cessdo Fiduciaria (‘Reforco e Complementacio de Garanti a").

8.5. Para os fins deste CDCA, sdo hipoteses ndo exaustivas dessa espécie: (i) a
deterioragdo ou depreciacio dos Bens Empenhados e/ou dos Direitos Creditérios
Copersucar; (i) a penhora, arresto, sequestro ou qualquer medida judicial ou
administrativa de efeito similar sobre os Bens Empenhados e/ou os Direitos Creditérios
Copersucar; (iii) disposicao, transferéncia, cessio ou Alienacao (ainda que em cardter
fiduciario), penhor ou qualquer Gnus sobre os Bens Empenhados e/ou sobre os Direitos
Creditorios Copersucar, além do previsto neste CDCA; (iv) desapropriacao, confisco oy
qualquer outra forma de perda do dominio dos Bens Empenhados efou dos Direitos
Creditorios Copersucar; (v) qualquer evento que reduza o valor dos Bens Empenhadas
|exceto corte ordinario de cana-de-acicar usual para o exercicio regular das atividades da
Emitente) e/ou dos Direitos Creditdrios Copersucar, ou comprometa sua validade, eficacia
ou exequibilidade; {vi) o inadimplemento de quaisquer devedores ou garantidores,
conforme aplicivel, de recursos objeto dos Direitos Creditdrios Copersucar, ou dos
investimentos realizados com os respectivos recursos, conforme aplicavel; (vii) a
verificacao de que o Limite Minimo ou o praximo Valor de Referéncia |conforme definidos
no Contrato de Cessdo Fiduciaria) ndo se encontra integralmente depositade na Conta
Recebedora na Data Limite {conforme definide no Contrato de Cessio Fiduciaria), para o
que a Emitente tera 03 (trés) dias para a devida regularizacdo; (vili) reducio, por qualguer
razao, do Valor de Referéncia depositado na Conta Recebedora, para o que a Emitente
tera 05 (cinco) dias para a devida regularizacao; (ix) descumprimento da Razio de
Garantia dos Bens Empenhados e/ou da Razao de Garantia dos Créditos Cadidos
Fiduciardiamente, exceto se novos bens ou direitos creditorios forem empenhados ou
cedidos fiduciariamente no prazo previsto no Contrato de Penhor ou no Contrato de Cessao
Fiducidria; ou (x) o inadimplemento de quaisquer obrigacdes previstas no Contrato de
Fornecimento que possa vir a comprometer, a criterio da Credora, a Cessio Fiduciaria
(cada, um “Evento de Reforco e Complementacao”).

8.6. Inobstante o previsto nas cliusulas 8.4 e 8.3. acima, a Credora podera,
ainda, se verificado um Evento de Reforco e Complementacao, exigir, mediante
notificacio por escrito, o reforco dos Bens Empenhados, dos Direitos Creditorios
Copersucar, bem como a recomposicao do Fundo de Reserva, devendo a Emitente prestar
este reforco no prazo previsto no Contrato de Penhor ou no Contrato de Cessio Fiduciaria,
sob pena de vencimento antecipado deste CDCA, nos termos da Clausula 10, abaixo,

[RAFBR14TTS w39



21 Cemareast
Minuwta final

8.7. Para as hipoteses de substituicdo ou mesmo complementacdao dos Bens
Empenhados e dos Direitos Creditdrios Copersucar, este CDCA devera ser aditado, por
escrito, pela Emitente e pela Credora, de forma que dele conste a descricio atualizada de
todos os direitos creditdrios a ele vinculados e seja cumprido o disposto na Lei 11.076,
notadamente dos termos do artigo 32, § 1° da referida lei. Os custos oriundos dos aditivos
aqui descritos deverdo ser arcados pela Emitente, conforme disposto na Cliusula 14 deste
CDCA.

l. MULTIPLICIDADE DE GARANTIAS

9. Na forma do constante das Garantias, a Emitente afirma e confirma o carater nao
excludente, mas cumulativo entre 51, do Aval, do Penhor Agricola, da Cessdo Fiduciaria e
das demais garantias previstas no Termo de securitizacdo, podendo a Credora, a seu
exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, para os fins de
amortizar ou liquidar as cbrigacées, ficando ainda estabelecido que, desde que observados
05 procedimentos previstos neste CDCA, a excussio das garantias independera de qualquer
providéncia preliminar por parte da Credora, tais como aviso, protesto, notificacao,
interpelacao ou prestacio de contas, de qualquer natureza.

9.1.  MNa excussao das Garantias, as seguintes regras serao aplicaveis:

{i) A Credora poderda optar entre excutir quaisquer das Garantias, total ou
parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de
prioridade, até integral adimplemento das obrigacies,

(i) Aexcussdo de uma das Garantias ndo ensejard, em hipdtese nenhuma, perda
da opcao de se excutir as demais.

(i) A Emitente declara e compromete-se a (1) exercer seus direitos de forma a
nao prejudicar os direitos e prerrogativas dos titulares do CRA, (2) cumprir
integralmente com suas obrigacdes, as Garantias e seus objetos, e (3) nao
aprovar e/ou realizar qualquer ato em desacordo com o disposto neste CDCA
€ nos instrumentos que formalizam as Garantias.

J. VEMCIMENTO ANTECIPADD

10. A Credora, independente de aviso, interpelacdo ou notificacio extrajudicial,
poderd, a seu exclusivo critério, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
constantes deste COCA, nas seguintes hipdteses:

{i) descumprimento, pela Emitente e/ou por qualquer dos Avalistas, de
qualguer obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada Com este
COCA ou com as Garantias ndo sanada no prazo de até 1 (um} Dia Util ou,
havendo previsao especifica de prazo de cura, no prazo correspondente, ou
ainda que implique o descumprimento de obrigacdes pecuniarias constantes
do Termo de Securitizacdo, estabelecidas neste CDCA ou nos respectivos
instrumentos;

{ii}  descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo nao-pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com este CDCA ou as Garantias, ou ainda
que implique o descumprimenta de obrigagdes nao pecuniarias dos termos e
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condicdes constantes do Termo de Securitizacao, estabelecidas neste CDCA
OU nas respectivos instrumentos, desde que nao sanada no prazo aqui e ali
estabelecidos, ou, em caso de OMissao, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, a
contar da comunicacio do referido descumprimento: (a) pela Emitente &
Credora; ou (b) pela Credora a Emitente, conforme o caso, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que esse praze nio se aplica as obrigacdes para as
quais tenha sido estipulado prazo especifico neste CDCA ou nos instrumentos
das Garantias e Termo de Securitizacio;

extingdo ou alteracao do Contrato de Fornecimento, sem o consentimento
prévio & expresso da Credora, ou ainda, descumprimento de qualquer das
obrigacdes previstas no Contrato de Fornecimento, inclusive, mas nao se
limitando, a eventos resultantes de caso fortuito ou forca maior, exceto se
sanado o dano dentro do respectivo prazo de cura, conforme aplicavel;

provarem-se insuficiente, falsas, incorretas ou enganosas, quaisquer das
declaracoes ou garantias prestadas pela Emitente e/ou por um dos Avalistas
neste COCA ou nos instrumentos das Garantias, conforme o caso;

pedido de recuperacio judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negoCiacao de plano de recuperacao extrajudicial,
formulade pela Emitente ou qualquer de suas controladoras ou centroladas
e/ou coligadas:;

extincao, liquidacdo, dissolucio, declaracio de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado par terceiros, nao elidido no
prazo legal ou decretacio de faléncia da Emitente, gualquer de suas
controladoras ou controladas relevantes, assim entendidas aquelas
controladas  cujos  ativos constituam, de acordo com as ultimas
demonstracdes financeiras trimestrais da Emitente, pelo menos 10% (dez por
cento) do total de atives da Emitente em bases consolidadas (as
“Controladas Relevantes”), e/oy coligadas;

descumprimento de qualquer decisio judicial, arbitral ou administrativa
contra a Emitente, em valor unitario ou agregado superior ao Valor Nominal,
ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisao, salvo se (i) forem prestadas garantias suficientes em juizo; ou (i) se
tal decisio judicial for suspensa por qualquer acdo ou recurso judicial da
Emitente, perante o juizo que determinou a condenacio ou execucdo do
titulo ou tribunal superior a este;

protesto de titulos contra a Emitente e/ou um dos Avalistas, ou insercho da
Emitente e/ou de um dos Avalistas em cadastro de inadimplentes, em valor
individual ou agregado superior ao Valor Nominal, ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias, contados do referido
protesto ou insercao, (a) seja validamente comprovado pela Emitente e/ou
por um dos Avalistas, que protesto ou insercao foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros: (b) o protesto ou insercao for cancelado, sustado ou
suspenso, ou ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo:
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(a) inadimplemento pela Emitente &/oy por um dos Avalistas de quaisquer
obrigacdes pecuniarias, em valor individual oy agregado superior ao Valor
Hominal, ou (b) vencimento antecipado, em qualquer valor, de guaisquer
obrigacdes financeiras a que esteja sujeita a Emitente e/ou um dos
Avalistas, desde que possa comprometer sua solvéncia;

pagamento, pela Emitente, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes, caso a Emitente esteja em mora relativamente a0 cumprimento de
quaisquer de suas obrigacoes pecuniarias aqui previstas;

liguidacaa, dissolucao, cisido, fusao, incorporacio ou qualquer forma de
reorganizacao que envolva a alteracio do Controle da Emitente, suas
Controladas Relevantes e/ou coligadas, exceto mediante aprovacao previa
da Credora;

reducdo do capital social da Emitente, sem anuéncia da Credora, ou ainda
alteracao ou modificacdo do objeto social da Emitente, de forma que a
Emitente deixe de realizar as operacoes preponderantes de seu objeto social
vigente na Data de Emissao, ou que a impeca de emitir este CDCA:

desapropriacao, confisco ou qualguer outra forma de perda de propriedade
ou posse direta por ato ou determinacdo de autoridade competente, pela
Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, de ativos
permanentes cujo valor individual ou agregade, seja superior ao Valor
Morminal;

inobservancia das obrigacées estabelecidas pela legislacdo socioambiental e
criminal aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel,
desde que constatado por meio de sentenca condenatoria transitada em
julgade, bem como a ndo-renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao
das autorizagdes, concessoes, subvencoes, alvaras ou licencas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvalvidas
pela Emitente que afete de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data de tal ndo renovacio, cancelamento, revogacdo ou
suspensao, a Emitente comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovacho ou
obtencio da referida licenca ou autorizacao;

existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgade ou arbitral
definitiva relativamente & pratica de atos pela Emitente, que importem em
infringéncia a legislacio que trata do combate ao trabalho infantil e ao
trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente;

se, durante a vigéncia deste CDCA, a Emitente dispuser, transferir, ceder ou
alienar (ainda que em carater fiduciario), empenhar ou constituir qualquer
outro dnus sobre os bens e direitos objeto das Garantias, além dos aqui
previstos;
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na hipotese de a Emitente e/ou um dos Avalistas, direta ou indiretamente,
tentar ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar
oU repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, este CDCA, os instrumentos
que formalizam as Garantias ou qualquer das clausulas de documentos
relativos aos CRA;

nac manutencao, pela Emitente, dos indices operacionais indicados na

clausula 10.1, abaixo (“Indices Operacionais”);

interrupcao das atividades da Emitente por prazo superior a 15 (quinze) dias
corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente;

caso qualquer dos documentos comprobatérios das Garantias e/ou dos
Direitos Creditdrios Copersucar nao esteja devidamente formalizado, na
forma exigida por lei aplicavel;

caso a Emitente deixe de entregar & Credora os documentos comprobatdrios
das Garantias em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Data de Emissao:

€aso seja constatado qualquer viclo, invalidade ou ineficicia na constituicao de
qualquer das Garantias; e

Caso qualguer dos documentos comprobatérios das Garantias, dos CDCAs

Adicionais, ou da securitizacio seja, por qualquer motive ou por qualgquer
pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.

Para fins do presente CDCA, os indices Operacionais deverao ser medidos

conforme segue;

10.1.1. Manutencio de percentual de quebra da moagem:

(i)

(i)

(ifi)

{iv)

A Emitente devera informar a Copersucar, que por sua vez informara i
Credora, (A) previamente & data de desembolso, com relacao a Safra 14/15:
€ (B) no inicio de cada safra, ou seja, no dia 1° (primeiro) do més abril de
13/16, 16/17 e 17/18, a previsio de moa gem total para a respectiva safra.

A quantidade de cana-de-acicar informada pela Emitente sera dividida por
12 {doze) meses para que se obtenha uma média mensal de producio.

A0 longo da respectiva safra, a Emitente devera informar & Copersucar, que
por sua vez informara & Credora, os volumes correspondentes & moagem
mensal, conforme informado ao MAPA.

Passado um periodo de & (seis) meses, ou seja, nos meses de agosto do
respectivo ano-safra (considerando o periodo de fevereiro e julho) e
fevereiro do respective ano-safra (considerando o periodoe de agosto a
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janeiro), os nimeros serdo consolidados para obtencio de uma meédia
mensal real de producio.

(v} A diferenca para menor, caso observada, entre a média mensal real de
producao, conforme disposto no item (iv) acima, compara & média mensal
informada no inicioc da safra, nos termos do item (ii) acima, devera
permanecer inferior a 12% {doze por cento).

(vi)  Caso o percentual indicado no item {v) acima esteja acima de 12% {doze por
cento), entdo a Emitente devers: (A) acelerar a entrega do Etanol i
Copersucar, no dmbito do Contrate de Fornecimento; e (B) antecipar o
pagamento de parcelas, no dmbito do CDCA, para o proximo periodo de 6
(seis) meses, sob pena de ser declarado Vencimenta Antecipado dos valores
devidos no Ambito do CDCA.

(vif) Diante da verificacio de 2 (dois) eventos seguidos de quebra de safra acima
de 12% (doze por cento), conforme disposto no item (v) acima, sera
declarado Vencimento Anteeipado integral dos valores devidos no dmbito do
CDCA,

10.1.2, Manutencao da producan mensal acrescida do estogue:

(1) A Emitente devera informar i Copersucar, que por sua vez informara a
Credora, seu volume de produco mensal de Etanol e estogues de Ftanal.

(1))  Da mesma forma que no sub-item (if) da clausula 10.1.1 acima, os volumes
de Etanol serdo verificados em agosto e fevereiro de cada ano-safra, para a
obtencdo de uma média mensal real de producio.

(iti) A razdo da respectiva parcela mensal do CDCA pela producdo mensal,
acrescida do estoque, deve Fepresentar um percentual inferfor a 30% (trinta
por cento).

{iv)  Caso o percentual indicado no item (ili) acima seja jgual ou superior a 30%
(trinta por cento), a Emitente devera entdo: (4) acelerar a entrega do
Etanol & Copersucar, no ambito do Contrato de Fornecimento; e (B)
antecipar o pagamento de parcelas, no ambite do CDCA, para o proximo
periodo de é (seis) meses, sob pena de ser declarado Vencimento Antecipado
dos valeres devidos no dmbito do CDCA,

(v}  Diante da verificacio de um resultado da razdo descrita no item (iif} acima
igual ou superior a 60% (sessenta por cento), sera declarade Vencimento
Antecipado integral dos valores devidos no ambito do CDCA.

K. EFEITOS DO VENCIMENTO ANTECIPADO

11.  Ocorrendo quaisquer das hipoteses previstas na Clausula 10 acima sem o pagamento
dos valores devidos pela Emitente em decorréncia deste CDCA, a Credora podera executar
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ou excutir este CDCA e as Garantias, oferecidas pela Emitente e/ou por um dos Avalistas
OU por terceiros, conforme for o caso, cbservado o prazo de vencimento dos Direitos
Creditérios Copersucar, podendo para tanto promover, de forma simultinea ou nao, (i) a
execucao do presente CDCA efou dos instrumentos que formalizam as Garantias, (i) a
venda amigavel dos Direitos Creditorios Copersucar, e (iif) a excussdao das garantias
adicionais, aplicando, em qualquer caso, o produto de tal venda ou excussio na
amortizacao do Montante Devido e dos demas encargos moratorios e penalidades devidas,
observado o disposto na Clausula 11.1. abaixo.

11.1. Na ocorréncia da declaracao do vencimento antecipado do presente CDCA, a
Emitente e/ou um dos Avalistas obrigam-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal, ou
seU saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculados pro rata temporis
desde a (ltima data de pagamento ou, se nio houver pagamento anterior, da Data de
Emissao até a data do seu efetivo pagamento, de multa pela antecipacao, cujo valor serd
equivalente a 6,5% (seis inteiros e cinco déci mas por cento) sobre o saldo do Valor
Nominal, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos
deste COCA (e, no caso do subitem (i) da clausula 10 acima, dos Encargos Moratorios
devidos, calculados a partir da data em que tais Pagamentos deveriam ter sido efetuadaos)
em até 2 (dois) Dias Utets contados de comunicacao neste sentido, a ser enviada pela
Credora a Emitente e/ou a um dos Avalistas, sob pena de ficarem obrigados, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios,

Y DECLARACOES E CONDICOES PARTICULARES

12.  Declaracdes. Sao razdes determinantes deste CDCA, do Contrato de Penhor, do
Lontrato de Cessdo Fiducléria e do Termo de securitizacdo as declaracbes a seauir
prestadas pela Emitente, em favor dos titulares do CRA e da Credora, de que:

1] esta devidamente autorizada a emitir este CDCA, a prestar as Garantias e a
cumprir com todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tante;

{ii) a celebracao deste CDCA, bem como o cumprimento das obrigacbes aqui
previstas, ndo infringe qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Emitente:

(i}  a Emitente & a (nica e legitima beneficiaria e titular das Direitos Creditorios
Copersucar, que se encontram livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravame, judicial ou extrajudicial (exceto pela Cessin Fiducidria), nao
existindo contra a Emitente ou suas Partes Relacionadas qualquer acio ou
procedimento judicial, administrativo ou fiseal de seu conhecimento gue
tenha por objeto {ou que razoavelmente possa) prejudicar ou invalidar este
CDCA ou as Garantias:

{iv)  a Emitente é uma sociedade empresaria limitada e/ou sociedade andnima
devidamente organizada e constituida, de acordoe com as leis brasileiras,
bem como esta devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita
em seu objeto social;

(v) ds pess0as que a representam na assinatura deste CDCA, conforme aplicavel,
tém poderes bastantes para tanto;
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{vi)  os termos deste CDCA nao contrariam qualquer ordem, decisao ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Emitente ou suas Partes Relacionadas,
0U quaisquer de seus bens e propriedades:

(vil)  cumpre, e fara com que seus administradores Cumpram, com as normas de
conduta previstas na Instrucio CVM 414 e na Instrugao CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, bem como qualguer norma que venha a substitui-las,
alterd-las ou complementé-las, em especial as normas referentes a
divulgacao de informagdes:

(vili) este CDCA constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante da Emitente e,
conforme o caso, dos Avalistas, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes;

lix)  a celebracio deste CDCA nao infringe qualquer disposicao legal, contrate ou
instrumento do qual a Emitente, assim como suas Partes Relacionadas sejam
parte, ou ao qual seus bens ou direitos estejam vinculados, nem resultara
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer Onus
sobre qualquer ativo ou bem da Emitente ou suas Partes Relacionadas, que
nao os previstos neste COCA, ou {c) extincio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; e

(%) 05 recursos recebidos pela Emitente em decorréncia da emissao deste CDCA
serao utilizados pela Emitente para a gestio ordinaria de seus negdcios, por
meio de investimentos no plantio, na substituicdo e/ou na renovacio da
lavoura de cana-de-agicar,

M. TRIEUTOS

13.  Os tributos incidentes sobre o presente COCA, as Garantias e/ou sobre os Direitos
Creditorios Copersucar, quando devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo contribuinte de
acordo com a legislacdo aplicavel em vigor,

. DisPOSICOES FIMAIS

14.  As despesas incorridas com o registro e formalizacao deste CDCA, dos Direitos
Creditérios Copersucar vinculados a este CDCA, de novos direitos creditorios apresentados
pela Emitente na forma descrita acima e das garantias vinculadas a este CDCA ou, ainda,
quaisquer outras despesas, inclusive relativas a registros em cartorio, honorarios
advocaticios (sendo tais honorarios advocaticios aqueles incorridos para fins de aditamento
a0s instrumentos ja existentes em caso de eventual necessidade de complemento de
garantias), custas e despesas judicials, tributos, encargos e taxas, correrao por conta
exclusiva da Emitente, desde que devidamente comprovadas. Se eventualmente tais
despesas forem suportadas pela Credora, deverdo ser reembolsadas pela Emitente,
mediante a apresentacao dos respectives comprovantes de despesas, em até 3 (trés) Dias
Uteis da solicitacao efetuada pela Credora, ou em prazo inferior, caso previsto
expressamente neste CDCA.

15. A Emitente reconhece que o presente CDCA constitui titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 24 da Lei 11.076.

16. A Emitente declara estar ciente de que este ato ou qualquer outro ato de
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tolerancia, se realizado pela Credora neste CDCA ou em qualquer outre instrumento
firmado pelas mesmas Partes, ndo impertard em novacao ou alteracio das condicoes aqui
estipuladas, constituindo-se tal ato mera liberalidade da Credora, nos termos deste
instrumento,

17.  MNa hipdtese de eventual inadimpléncia da Emitente, a Credora podera promover as
medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou
qualgquer outra medida que entender cabivel.

18.  Além dos encargos estabelecidos no item 7 das Disposicaes Especificas, acima, a
Credora podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da Emitente as despesas razodveis de
cobranca judicial, acrescides das custas e quaisquer outras despesas judiciais e/ou
processuais e os honordrios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

19. A Credora fica desde ja autorizada pela Emitente a vincular este titulo aos CRA, que
serao emitidos pela Credora, nos termos dos artigos 23, pardgrafc Onico, e 36, da Lei
11.076.,

19.1. Para fins do disposto na presente Clausula, a Emitente autoriza a Credora a
divulgar os dados da presente operagio para os titulares dos CRA e o mercado de valores
mobiliarios, de forma que tal divulgacdo nao violard o disposto na Lei Complementar n®
105 de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, e qualquer outra regulacao ou disposicio
contratual.

20.  Adicionalmente a Emitente esta ciente de que a Credora podera ceder a terceiros
os direitos decorrentes da titularidade deste CDCA, inclusive por meio da instituicao de
regime fiduciario sobre o presente CDCA como lastro de emissio dos CRA, desde que nag
haja qualquer modificacio nos direitos e obrigacdes ora assumidos pela Emitente.

21. A Emitente nao podera ceder quaisquer de suas obrigacfes descritas neste CDCA
efou qualsquer garantias descritas nos Anexos deste CDCA, sem a prévia autorizacio por
escrito da Credaora.

22. A Emitente responsabiliza-se a manter constantemente atualizado(s), junto a
Credora, ofs) enderego(s) para efeito de comunicacio sobre qualquer ato ou fato
decorrente deste Instrumento.

23. A Emitente declara, para todos fins de direito e sob as penas da lei, que &
produtora rural, portanto apta para emitir esta CDCA, nos termos do artigo 24, da Lei
11.076.

24. O presente CDCA é firmado em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando a
Emitente por si e seus eventuais sucessores.

25.  MNao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente CDCA.
Dessa forma, qualquer atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba & Credora, razio do inadimplemento da Emitente, nao prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou ser interpretado como rentincia, nem constituira
novacao ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

26.  Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou

ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra
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"Contrato de Penhor
“Copersucar”
"Créditos Cedidos”
"Credera"
“Custadiante”

“CUM

"Data de Apuracag”

"Data de Emissao”

"Data da Integralizacag”

"Data Limite"
“‘Data de Vencimento"

"Dia Util”

“Direitos Creditorios
Copersucar”

“Emissan”

"Evento de Inadimplements”

"Evento de Reforco e
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"Excussan”
"Fundo de Reserva"

"Garantias”
“1GP-M"

“Lei 11.0767

20 Demarest
Minuta 18.09,2013

conforme definido preadmbulo.

conforme definido no preambulo.

conforme definido no predmbulo,

conforme definido na clausula 3.1.

conforme definido no predmbulo.

conforme definido na clausula 3,17,

Comissao de Valores Mobiliarias.

conforme definido na elausula 3.5, 1.

conforme definido na clausula 2.2 ).

significa a data em
CRA por um subscritor,

que ocorrer a integralizacio de

conforme definido na cliusula 3.5.7.

conforme definido na clausula 2.2(iv).

todo dia que nio seja sibado,

nacional ou feriado na cidade de
540 Paulo.

domingo, feriade
380 Paulo, Estado de

conforme definido na clausula 3.1,

conforme definido no predmbulo.

conforme definido na clausula 4.1,

conforme definido na clausula 3.11.1,

conforme definido na clausula 4.7,

significa o fundo de reserva a ser
Recebedora, para fazer frente
Obrigacdes,

constituido na Conta
aos pagamentos das

conforme definido na clausula 3.1,

indice Geral de Precos do Mercado.

conforme definido predmbulo.
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"Lei 4.728"

“Lei 9.514"

“Lei das Sociedades por Acdes”

“Limite Minimo™

Obrigacdes”

"Onus' e o verbo correlato
"Cnerar”

"Pagamento dos CRA"

“Parte” ou "Partes”

"Penhor Agricola”

"Razao de Garantia dos
Creditos Cedidos

Fiduciariamente"

"Reforco e Complementacio

de Garantia”

"Remuneracao”

"Reorganizacao Societaria

“Securitizadora”

Termo de Securitizacio”
"Valor de Referéncia”

De=marest
Minuta 18.09, 2013

conforme definido no preambula,
conforme definido no predmbulo.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

conforme definido na clausula 3.5.

conforme definido na clausula 2.3.

quaisquer onus, gravames, direitos e opcoes,
compromisso a venda, outorga de opcio, preferéncia
ou prioridade, reais ou pessoais, e quaisquer feitos
ajuizados, fundados em acdes reais ou pessoais
reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios.

conforme definido na clausula 2.2(vi).

conforme definide no predmbulo.

conforme definido no preambula,

conforme definido na clausula 3.6,

conforme definido na clausula 3.11.

conforme definido na clausula 2.2(vi)

em relacdo a uma Pessoa, qualquer transformacio,
cisdo, fusdo, incorporacio (de sociedades ou acoes),
integralizacac de capital (drop down) ou qualquer
outra forma de combinagic de negdcios, conforme
definido na Deliberacao da CVM n® 665, de 4 de agosto
de 2011,

conforme definido no predmbulo.
conforme definido no predmbule.

conforme definido na clausula 3.5.1.
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ANEXO Il - PROCURACAD

[+]. [qualificacio completa] (doravante designada “QOutorgante"), por meio de seus
representantes legais abaixo assinados, nomeia e constitui, em carater irrevogavel e
irretratavel, consoante os artigos 683, 684 e 685, do Codigo Civil, sua bastante procuradora a
GAlA AGRO SECURITIZADORA 5.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de 5d0 Paulg,
Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1° andar, inscrita
no CNPJ/MF soh o p° 14.876.090/0001-93 (doravante designada "Outorgada”), ou sua
substituta, na qualidade de representante da comunhao dos titulares dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1° Série da §° Emissao da Gaia Agro securitizadora 5.4, (“CRA™),
perfazendo o valor total de ate RS$82.000.000,00 (oitenta e dois milhdes de reais), para, em
58U nome e em beneficio dos titulares de CRA, em caso de inadimplemento da Outorgante,
COM 0 propésito especial e exclusive de realizar todo e qualquer ato necessario a fim de, nos
termos da clausula 4.6 do “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria de
Bens em Garantia", datado de [+] de [«] de 2014 (designado, conforme adi tado, o "Contrato de
Lessao Fiducidria™), preservar a eficacia do Contrato de Cessan Fiducidria e excutir as
Garantias nele previstas, bem comg firmar, se necessario, quaisquer documentos e praticar
quaisquer atos necessarios & excussio demais Garantias constituidas em favar dos titulares de
CRA: (i) praticar qualquer ato (inclusive atos perante qualquer terceiro oy qualguer drgao
piblico) e firmar qualguer instrumento compativel com os termos do Contrato de Cessio
Fiduciaria; (ii} praticar todos os atos necessarios para a preservacao do Contrato de Cessio

primeiro grau valido, exequivel e devidamente formalizado; (fii) conduzir as procedimentos de
excussao de Garantias, conforme previstos no Contrato de Cessan Fiducidria; {iv) receber o
produto da execucao das Garantias para pagamento das Obrigacoes; e (v) firmar todos e
quaisquer outros instrumentos e praticar todos os atos (inclusive alos perante qualquer
terceiro ou qualquer orgao piblico) necessérios para excutir as Garantias, A Qutorgada podera
substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora conferidos. Os termos em letra maidscula

Ora empregados, sem definicio no presente instrumento, terdc o significado a eles atribuide

[+]
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ANEXD X1 MINUTA FINAL DO CONTRATO DE PENMOR AGRICOLA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAD DE PENHOR AGRICOLA E OUTRAS AVENCAS

entre

[Usina]
Empenhante

GAls AGRO SECURITIZADORA S.A.
Credora

[ ]

coma Fiel Depositdrio

Datado de [+] de [+] de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAD DE PENHOR AGRICOLA E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as Partes abaixo

gualificadas:

1.

[Usina], [sociedade empresaria limitada/sociedade anonima de capital
fechado], com sede na [cidade], [estado], [endereco completo], inscrita no
CNPJ/MF sab o n® [«], neste ato devidamente representada na forma do seu
[contrato social/estatuto social], neste ato devidamente representada na forma
do seu estatute social ("Empenhante”);

GAlA AGRO SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora de direitos creditorios
do agronegocio, com sede na cidade de 5o Paulp, Estado de 5do Paulo,
localizada na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 {parte), 1° andar, inscrita no
CMPJ/MF sob o n® 14.876.090/0001-93, neste ato devidamente representada na
forma do seu estatuto social (“Credora” ou “Securitizadora), e

[FiEL Deposmamio], [brasileiro], [casado], [profissdo]l, com carteira de
identidade (RG) n® [=] e inscrito no CPF/MF sob o n® [__], com endereco
profissional na Cidade de [__], Estado de [__], na [__] ('Fiel Depositario”);

Quando referidos em conjunto a Empenhante, a Credora e o Fiel Depositario, serdo tambem

denominados "Partes” e, individualmente, "Parte”.

CONSIDERANDO QUE

U]

(i)

{iif)

nos termos da Carta Vinculante enviada pela COPERSUCAR 5.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de 530 Paule, na Avenida Paulista, 287, 31° andar,
<ala B, inscrita no CNPJ/MF sob n® 10.265.949/0001-77 (“Copersucar”) a
Empenhante, e por esta aceita em [+] de [] de 2014 ("Carta Vinculante”), a
Empenhante concordou em participar do programa de securitizacao de direitos
creditorios do agronegocio, na qualidade de emissora do CDCA {conforme abaixo
definido), para posterior vinculacao, pela Securitizadora, aos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1* Série da 8* Emissae da Gaia Agro Securitizadora
s.A, ("CRA" e “Emissdo”, respectivamente), por meio do “Terma de
Securitizacdo de Direitos Creditéries do Agronegocio da 19 Série da 87 Emissdo
da Gaia Aero Securitizadora 5.4.", a ser celebrada entre a Securitizadora e o
Agente Fiduciario (“Térmo de Securitizacao™),

no Ambito de suas atividades, a Empenhante emitiu o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegdcio (CDCA n.® [=]) (“CDCA"), em conformidade com a Lel
11.076, em favor da Credora, ou & sua ordem, no valor total de R3[-];

a Securitizadora, nos termos dos artigos 23 e 38 da Lei n® 11.076/04, tem por
objeto a aquisicao e securitizacio de direftes creditorios originarios de negocios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, comerclalizagao,
beneficiamento ou industrializacio de produtes ou insumos agropecuarios ou de
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magquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, para fins de
emissao e colocacao de certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
financeiro e de capitais;

(iv) nos termes do artigo 23, paragrafo unico, da Lei o’ 11.076, e da Instrugao da

CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM

414"), os CRA serdo lastreados. {a) pelo CDCA; e (b) por outros certificados de

direitos creditrios do agronegocio, com caracteristicas semelhantes as do CDCA

& descritas no Termao de Securitizacdo, emitidos por outras sociedades com quem

a Copersucar mantém relacionamento comercial por meio dos respectivos

contratos de fornecimento, indicadas no Anéxo Vil do Termo de Securitizacao
("Devedoras');

(v) no curso regular de seus negocios, a Securitizadora pretende antecipar a
Empenhante recursos para financiar suas Stividades do agronegacia, per meio da
emissao de CRA, lastreado no CDCA, nos termos da Instrucio CVM 414, conforme
alterada;

(vi) o CDCAeoCRA contardo com determinadas garantias, representadas por Cessao
fiduciaria de direitos creditorios, por penhaor agricola de cana-de-acicar e por
aval;

(vil) em garantia do fiel, pontual e integral cumprimenta, pela Empenhante, de todas

as suas obrigacbes principais e acessérias assumidas no @mbito do CDCA, das
Garantias e, consequentemente, do CRA, a Empenhante comprometeu-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, a empenhar, em favor da Credora, as
quantidades de cana-de-actcar indicadas no Anexo Il do presente Contrato,
referentes as safras 7014/2015, 201572016, 2016/2017 e 2017/2018, de
propriedade da Empenhante, em imdveis localizados [na comarca de [_]1
Estado de [_]. conforme item H das disposicoes gerais co COCA e nos termos do
artigo 1.438 e seguintes do Codigo Civil; @

(viii) o presente Contrato & constituido sem prejuizo das oulras garantias constituidas
o a serem constituidas em favor da Credora,

RESOLVEM AS ParTES celebrar o presente winstrumenta Particular de Constituicdo de Penher
Agrienla e Outras Avengas’, Nos sepuintes termas e condicoes:
1% DEFIMICOES E PRAZOS

1.1, Definicoes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes em
maitisculas terao o significado previsto no Anex |, no COCA ou no Termo de Securitizagao; e

Hnexo |

(i1} o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural.
1.7. Prazos. Para os fins deste Contrato, todos of praios aqui EF‘ST.EDU[E'E'DS Serao
contadas em dias corridos, exceto se qualificados expressamente como Dias Uteis.

2. OBRIGACOES GARANTIDAS
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2.1. CDCA. Paraos fins do artigo 1.424 do Codigo Civil, 0% termos e as condigoes
gerais do CDCA, estao resumidamente descritos abaixo:

{i) valor Nominal: R§[+] ([+] milhGes de reais);

(i) Data de Emissio do CDCA: [+] de [=] de 1014;

{ifi) Data de Vencimento Final: [«] de [+] de 2017,

(iv) Cronograma para Amortizagao: em 36 (trinta e seis) parcelas mensais

o consecutivas, conforme descrito na cronograma de pagamentos do
Anexo I do COCA;

(v} Remuneracao: as parcelas do CDCA serdo acrescidas de juros,
incidentes de forma anual, a partir da Data da Integralizacao ate as
Datas de Vencimento, apurado sobre o Valor Mominal, ou saldo do
valor Mominal, eguivalentes a [«]% ([«] por cento) da variagdo
acumulada das taxas medias diarias dos DI over extra grupo -
Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet {ht:p:a’!m-rw.:etip-mm,hr].
base 252 (duzentos e cinguenta € dois) Dias Utels, expressa na forma
percentual ao ano, acrescida exponencialmente de um spread de [«]%
{[-] por centa) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta dois) Dias
Uteis; e

(vl Hipoteses de Vencimento Antecipado; as hipoteses de vencimento
antecipado do CDCA estao estipuladas no proprio instrumento.

2.2. Certificades de Recebivels do Agronegocio. Para os fins do artigo 1.424 do
Codige Civil, os termas @ as condicoes gerais dos CRA estao resumidamente descritos
abaixo:

{ih Quantidade: 250 (duzentos e cinguenta) CRA, totatizanda o valor de
até RS82.000.000,00 (oltenta e dois milhdes de reais);

(ii} Nimero da Série da Emissao: 17 série da 8* Emissao;
(iv) Data de Vencimento: 07 de fevereiro de 2018,

v) Cronograma para Amortizacao: As amortizacbes dos CRA QCorreran
em 36 (trinta e seis) parcelas mensais € consecutives, conforme
cilculo e cronograma indicado no Termo de Securitizacao

{"Amartizacao Programada’);

{vi) Remuneracio: A partir da Data de integralizacao, os CRA farao jus a
juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do

Valor Mominal, conforme 0 €asa, equivalentes a 100% (cem por cento)

da variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra
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grupo - Depdsitos Interfinanceiras de um dia, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no Informative Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (hetp:/ /www.cetip.com.br), base 252 {duzentos e cinguenta
e dols) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano, acrescida de
um spread de 3,0% (trés por cento) ao ano ("Remuneracas” e, em
conjunto com a Amortizagao Programada "Fagamento dos CRAT),

{vii) Hipoteses de Vencimento Antecipado: as hipoteses de vencimento
antecipade dos CRA estdo estipuladas no Termo de Securitizacao.

2.2.1. Mao obstante a descricio nas clausulas 2.1 & 2.2, acima, todos o8 termaos
e condiches do COCA e dos CRA, previstos em seus respectivos documentos constitutivos, bem
como dos demais Contratos de Penhor Agricola, conforme aplicavels, sdo parte integrante
deste Contrato para fins de caracterizacac do objeto da garantia real de Penhor Agricola nele
constituida.

2.3. Obrigacdes Garantidas. O Penhor Agricola garantird o cumprimento integral,
pela Empenhante, das Obrigacoes por ela assumidas, assim entendidas como toda e qualguer
obrigacio derivada do CDCA e dos CRA, incluindo valores devidos, seja em decorréncia do
CDCA, deste Contrato e das demals Garantias elou da legislacao aplicavel,
independentemente de sua exigibilidade, inadimplemento ou vencimento antecipado, seja
em caso de: (i) inadimplemento, total ou parcial; (i) decretacao de vencimento antecipado,
de todo e qualquer montante de valor naminal, remuneracdo, encargos ordinarios efou de
mora, decorrentes do CDCA elou dos CRA: (iii) incidéncia de tributos e despesas gerais,
conforme aplicavels, inclusive, sem limitagao, por forca da excussao das Garantias; (iv)
qualquer despesa para a consolidacio de propriedade em nome da Credora ou para excussa
das Garantias, inclusive emolumentos e as de pubticacio dos andncios dos leitdes, conforme
aplicavel; (v) qualquer custo ou despesa incorrido peta Credora ou pelos titulares dos CRA em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios @ salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes do CDCA, deste
Contrato e das demais Garantias; (vi) haver qualquer outro montante devido pela
Empenhante a Credora, aos titulares dos CRA e aos demais prestadores de servicos para os
CRA; e (vif) inadimplemento no pagamento ou reembolso de qualquer outro montante devido
e nao pagy, relacionado com o CDCA ou com a oferta publica ou a emissao dos CRA, calculado
proporcionalmente a porcentagem que o CDCA representa no valor total da Oferta,
observados os limites previstos no CDCA,

2.4, Exercicio_de Direitos. Os poderes, pretensdes e faculdades atribuidas a
Credora, no CDCA, nos Contratos de Garantia e/ou no Termo de Securitizacdo, poderao ser
exercidos direta e conjuntamente pelos titulares de CRA efou pelo Agente Fiduciario, apos
deliberacao em assembleia geral, conforme previsto no Termo de Securitizacao.

3. CONSTITUIGAD DO PENHOR AGRICOLA EM GARANTIA

3.1, Penhor Agricola. Em garantia das Obrigaches, por este Contrato e na melhar
forma de direito, a Empenhante, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos da Lei
2.666 e das disposicoes do Codigo Civil (artigo 1.438 e seguintes), outcrga em favor da
Credora o penhor agricola, em primeiro e unico grau de preferéncia e sem concorréncia de
terceiros, das quantidades de cana-de-acdcar (toneladas métricas) indicadas no Anexo i do
presente Contrato, referentes ¢ cafras 201472015, 2015/2016, 2016/2017 e 2017/1018, de
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propriedade da Empenhante, livres e desembaracadas de qualsquer Onus e impedimentos de
qualquer tipo, localizadas nos imaveis rurals descritos no Anexo |l do presente Contrato,
suficientes para o cumprimento integral das disposicoes deste Contrato e do CDCA, incluindo
a Razdo de Garantia dos Bens Empenhados. A quantidade de Bens Empenhados sera ajustada
sempre que necessario ao atendimento da Razio de Garantia dos Bens Empenhados, apurada
na forma prevista pela cldusula 4%, abaixo, & nos demais Contratos de Penhor Agricola,

3.1.1. O vinculo real estabelecido pelo presente Penhor Agricola sera
transferido automaticamente a qualguer produto ou subproduto decorrente do processo de
beneficiamento ou transformacdo dos Bens Empenhados, nos termos da Lei 2.666, ficando
desde ja estabelecido que os direitos da Credora sobre os produtos ou subprodutos dos Bens
Empenhados independem do resultado que serda efetivamente obtido com o beneficiamenta €
transformacao dos Bens Empenhados.

3.1.2. A Empenhante declara e garante que e a legitima proprietaria dos Bens
Empenhados encontrando-se o3 referidos bens livres e desembaracados de quafsquer Onus,
cessdo ou gravames de qualguer espécie, com excecao do Onus constituido no @mbito deste
Contrato.

3.1.3. Declara e garante, ainda, a Empenhante, que nao: existe qualquer
proibicao de qualquer natureza que a impeca de constituir a presente garantia, bem como
que os Bens Empenhados, encontram-se cultivados em areas agricolas de sua propriedade
alou de propriedade de terceiros, conferidas em arrendaments e/ou parceria agricola,
detendo a Empenhante a posse dos Bens Empenhados e estando expressamente autorizada a
empenha-los.

1.1.4. Fica a Empenhante obrigada a manter o3 Bens Empenhado: em perfeito
actado de concervacdo, inclusive durante a realizacio dos procedimentos de corte dos
mesmos, de sorte que suas caracteristicas especificas nao sofram qualquer alteracac até a
sua respectiva liberacao pela Credora, bem como a informar a Credora e o Agente Fiduciario
scerca da ocorréncia de qualguer fato relevante com relacao aos Bens Empenhados, a
guantidade e/ou a qualidade dos seus subprodutos empenhados, no prazo de 48 (guarenta e
oito) horas de sua ocorréncia.

31.1.5. A Empenhante e o Fiel Depositario, neste ato, obrigam-se a assegurar a
Credora, a Empresa Especializada e/ou aos seus representantes designados, a gualguer
tempo, total e [rrestrito acesso ao local onde estio cultivades/armazenados os Bens
Empenhados, & fim de que possam ser averiguadas, a qualquer tempo, & quantidade e a
gualidade dos Bens Empenhados.

3.1.6. A Credora podera, mediante prévia notificacao a Empenhante, requisitar
copia de todos of documentos que sejam necessarios para apurar o status dos Bens
Empenhadas, bem como do processo produtivo da Empenhante.

1.2, Garantias Adicionais. Sem prejuizo do disposto acima, as Obrigacoes SErao
também garantidas por meio de:

() aval dos Srs. [+], nos termos do CDCA ("Aval’); e

{il) cessan fiduciaria de direitos creditbrios origindrios de contratos de
compra e venda de etanol, conforme regulada pelo "Instrumento
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particular de Constituigdo de Cessao Fiduciaria de Bens em Garantia’
celebrado entre a Empenhante, a securitizadora e a Copersucar, em [*]
de [+] de 2014, em fase de registro perante ¢ competente Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos ("Contrato de Cessao Fiduclaria®, em
conjunto com o Aval e com o presente Penhor Agricola, “Garantias’}.

4. RAZAD DE GARANTIA DOS BENS EMPENHADOS

4.1. Razdo de Garantia dos Bens Empenhados. Os Bens Empenhadas deverao existir,
nas condicoes estabelecidas neste Contrato, nos demais Contratos de Penhor Agricola e
observada a clausula 8.2.2.2 do CDCA, em quantidade suficiente para cymprir com a Razao de
Garantia dos Bens Empenhados, ate que todas as obrigacdes relacionadas ao CDCA, aos
Contratos de Garantia e, consequentemente, aos CRA, sejam cumpridas, canforme definidas
nos Contratos de Garantia e no Termo de Securitizacao, sob pena de vencimento antecipado
do COCA e da emissdo dos CRA,

4.1.1. Para fins de apuracdo da Razao de Garantia dos Bens Empenhados, o5
Bens Empenhados terdo seu valor calculado considerando o valor da cana-de-aglcar, de
acordo com a formula abaixo, utilizando-se: (i) o indice CONSECANA utilizade para apurar o
valor acumulado do quilo de ATR, disponivel no site www. udop.com.br; e (if) o valor fixo de
135 kg (cento e trinta e cinco quilogramas) de ATR para cada tonelada dos Bens Empenhados.

¥ Bens Empenhados = Q Bens Empenhados x (V ATR x 133)

Onde:
V' Bens Empenhados Valor dos Bens Empenhadas,

Q Bens Empenhados Volume em toneladas metricas de Bens Empenhados,
identificado no respectiva relatorio periodica emitide
pela Empresa Especiatizada, referente aos proximes 12
(doze) meses contados da data de emissao de referido
relatorio.

V ATR Valor acumulado do quilo de ATR calculado segundo a
metodologia COMSECAMA para o Estado de Sao Paulo
referente ao mes diretamente anterior ao periodo de
apuracao da Razao de Garantia dos Bens Empenhados,
disponivel no site www . udop.com.br (R5/Kg de ATR).

135 Quantidade em guilos de ATR por tonelada métrica de
Bens Empenhados, fixada para fins de apuracao.

4.1.2. A Razdo de Garantia dos Bens Empenhados serd apurada: (i) no momento
da constituicao do Penhar Agricola, pela Credora ou por quem a Credora Indicar, por meio do
Relatario Inicial; e (i) periadicamente, por melo dos Relatérios Semestrais preparados pela
Empresa Especializada.

4.1.3. Serao desconsiderados para fins do caleulo acima Bens Empenhados que
venham a ser objeto de qualquer evento que imponha outro Brus, inclusive penhora,
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sequestro, arresto ou qualquer outra medida judicial ou administrativa, de modo a se
tarnarem Indbeis, improprios, imprestaveis ou insuficientes para assegurar o cumprimento das
obrigactes garantidas pelo Penhor Agricola, situagac essa que, no entanto, ndo importara na
liberacio do Penhor Agricola constituido sobre tais Bens Empenhados.

5. FIEL DEPOSITARIO

5.1. Fiel Depositario. Os Bens Empenhados sao entregues neste ato ao Fiel
Depositario, que os recebe, nos termos do artigo 627 e seguintes do Codigo Civil (com
excecan do artigo 644), comprometendo-se, sem nenhuma remuneracio, a conserva-los sob
sua guarda e a zelar pela sua integridade, respondendo civil € criminalmente pelo fiel
desempenho do encargo assumido e obrigando-se a entregar ou restituir os Bens Empenhados
tao logo a Credora ou o Agente tiduciario, conforme o caso, assim os exijam.

5.1.1. Os Bens Empenhados ficarao depositados nas areas indicadas no Anexo
|l, de onde ndo poderao ser removidos sem a autorizacdo, prévia e por escrito, da Credarz,
exceto pelo disposto na Clausula 6.3.1 abaixn.

5.1.2. O Fiel Depositario devers manter-se como depositario dos Bens
Empenhados até a efetiva satisf acao das Obrigacoes.

5.1.3. Nos mesmos termos da Clausula 3.1.4. acima, 0 Fiel Depositario obriga-
se a (i) informar, por escrito, a Credora e 0 Agente Fiduciario, no prazo de até 48 (quarenta &
olto) horas, sempre que ocorrer qualguer fato relevante com relacao aos Bens Empenhados; €
(i) manter os Bens Empenhados em perfeito estado de conservacao, de sorte que SUas

caracteristicas especificas ndo sofram qualquer alteracio que possa afetar de forma negativa
o seu valor e a sua utilizagao industrial,

6. DisposiCOES COMPLEMENTARES

§.1. Autorizacaoc. A constituicao do Penhor Agricola regulado pelo presente Contrato
fol aprovada, por unanimidade, na [assemblefa geral de acionistas] da Empenhante, realizada
em [__], devidamente arquivada na [JUCESP] em [+] de [=] de 2014, sob o n” [+].

6.2. Razio Determinante. Mo ambito da Emissao, € razdo determinante para
realizacdo do investimento pelos titulares do CRA, neste ato representados pela Credora, a
declaraco da Empenhante de gue a outorga das Garantias pela mesma nio compromete,
nem comprometera, ate a Data de Yencimento Final, total ou parcialmente, 2
operacionalizacao e a continuidade dae atividades da Empenhante, inclusive sua liquidez,
capacidade crediticta ou desempenho operacional.

6.3, Movimentacao dos Bens Empenhados. Durante a vigéncia deste Contrato e dos
demais Contratos de Penhor Agricola, os Bens Empenhados ficarao sob a guarda do Fiel
Depositario, nos termos da clausula 5°, acima, e nao poderao ser movimentados, transferidos
ou entregues a qualquer pessoa, salvo prévio ajuste realizadoe por escrito entre as partes
interessadas.

6.3.1. Sem prejuizo do disposto na clausula 6.3. acima, os Bens Empenhados
poderao ser cortados, carregados e transportados pela Empenhante, para qualquer de suas
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unidades industriais, ou ainda, para unidades industriais de terceiros, em caso de venda dos
Bens Empenhados para outras unidades industrials, para industrializacao e comercializacao
dos seus pradutos e derivados. Neste sentido, a Empenhante compromete-se, desde ja, a
comunicar a Credora quando da ocorréncia de tais eventos, identificando as respectivas
guantidades dos Bens Empenhados e sua localizacao, sendo que tal comunicacao devera ser
feita em até 05 (cinco) dias apds o fechamento do més em que tais eventos se realizarem.

6.3.2. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos
na clausula 6.6, abaixo, os Bens Empenhados, bem como Seus respectivos produtos e
subptodutos, deverdo ser entregues a Credora, sando certo, entretanto, que a Credora
somente podera utilizar os tais bens exclusivamente para fins de (i) satisfacao integral ou
parcial das Obrigacies, efou (i) cumprimento das demais disposicoes previstas neste
Contrato, nos demais Contratos de Penhor Agricola, no CDCA e nos CRA,

6.3.3. Sem prejuizo da necessidade de cumprimento da Razao de Garantia cos
Bens Empenhados durante toda a vigéncia das Obrigacdes Garantidas e da eventual
necessidade de reforco e substituicio da garantia constituida no ambito deste Contrato e dos
demais Contratos de Penhor Agricola, os Bens Empenhados, bem como SSus produtos ou
subprodutos, gque forem destinados excluslvamente ao cumprimento, por parte da
Empenhante, das obrigagdes previstas nos direitos creditdrios do agronegocio que constituem
o lastro do COCA, passardo a ser considerados como se estivessem liberados da garantia real
aqui estabelecida, no ato de entrega de referidos bens em favor dos respectivas credores de
taie direitas creditorios do agronegocio, sendo que a formalizacio de tal liberacio dependera
de solicitacao expressa por parie da Empenhante, a ser feita de forma consolidada, por
Comarca onde os Bens Empenhados estao localizados e por safra/ano, com as respectivas
anudncias da Securitizadora e do Agente Fiduciario. Todas as despesas devidas que sejam ou
venham a ser realizadas para a liberacao do Penhor Agricola, nos termes acima, correm €
correrao por conta Unica e exclusiva da Empenhante.

6.4. Monitoramento de Lavouras. Desde logo fica permitido & Credora, ou pessoas
por ela indicadas, livre acesso aos imoveis descritos no Anexo |, com a finalidade de vistoriar
& fiscalizar a conducao da lavoura dos Bens Empenhados e a produgac dos Bens Empenhados,
bem como verificar a situacao das Garantias. Diante da presenca de irregularidades
comunicadas 3 Empenhante @ nao sanadas no prazo de até 5 [cinco) Dias Uteis, fica desde
logo a Credora autorizada a adotar as medidas administrativas efou judiciais necessarias ao

fiel cumprimento das obrigacdes assumidas neste Contrato.

&.4.1. A Securitizadora contratard a Empresa Especializada, ou outra empresa
a seu exclustvo critério, para a prestacao dos servicos de monitoramenta dos Bens
Empenhados. Tal Empresa Especializada receberd da Securitizadora, com recursos do
patrimdmio separado, a remuneracao pelo desempenho dos deveres & atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel, deste Contrato & do respective contrate de
monitoramento. O pagamento dos custos relacionadeos ao monftoramento serde realizados
pela Securitizadora, observado o disposto na Clausula 6.4.3. abaixo, por melo da utilizacao do
Auxo dos CDCA e dos recursos do patriménio separado. 0 escopo do trabalho de
Monitoramento realizado pela Empresa Especializada compreendera a emissao de 2 (dais)
tipos de relatdrios de monitoramento, abaixo detalhados:

(i) Relatério Inicial: compreenderd as ireas oneradas pelo Penhor Agnicola

g devera ser emitido uma unica Vez pela Empresa Especializada e
apresentado & Credora, até a Data de Integralizacao; e
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(i)  Relatorio Semestral: compreendera a previsio da producao da safra nas
ireac oneradas pelo Penhor Agricola para oS 12 (doze) meses
subsequentes & data de sua emissap, devendo ser realizado
semestraimente pela Empresa Especializada e apresentado até o 10°
{décimo) Dia Util do més subsequente ap Mas em gue foi realizado.

6.4.2. Os relatdrios acima mencionados serao entregues a Credora, com copia
para a Empenhante, dentro do prazo estabelecido no respectivo contrato de monitaramento a
ser celebrado com a Empresa Especiallzada, que devera observar as periodicidades previstas
na clausula 6.4.1, acima.

6.4.1, No que tange aos custos referidos no item 6.4.1. acima, fica desde ja
acordado que os valores relativos 20 Relatorio Inicial e aos Relatdrios Semestrais indicados
nos itens 6.4.1.(i) e 6.4.1.() acima estao inclusos dentre os valores que Serag descontados
proporcionalmente do montante que cera desembolsade a Empenhante, nos TErmMas da
Clausula 4.2 do CDCA. Caso seja identificada a necessidade de emissao de nove Relatorio
Inicial (diante de um Evento de Reforco & substituicao), em data diversa da aqui negociada,
tais custos deverdo ser arcades pela Empenhante, conforme desde ja acordado para tafs

circunstancias.

6.5. Reforco e Complementacao de Garantia. Mos termos dos artigos 1.425 e 1.427
do Cadigo Civil, na hipdtese de ocorréncia de qualquer ato ou fato, independentemente da
vontade da Empenhante, gue implique ou possa implicar o desfalque, deterioracaon,
perecimento ou desapropriacao, total ou parcial, dos Bens Empenhados, a Empenhante ficara
ohrigada a, mediante aviso ou notificacao da Credora, reforca-los ou substitui-los mediante @
constituicao de penhor sobre novos bens de mesma natureza que os Bens Empenhados, livres
e desembaracados de qualquer Onus, e que sejam previamente aceitos pela Credora ("Reforco
e Complementacao de Garantia'). Para os fins deste Contrato € dos demais Contratos de
Penhor Agncola, sao exemplos de Eventos de Reforco e Substituicho: (1) a deterioracan ou
depreciacao dos Bens Empenhados; {iiy a penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou
adminictrativa de efeito similar sobre o5 Bens Empenhados; (ifi) disposicao, rransferéncia,
cessao ou alienacao (ainda que em carater fiduciario), penhor ou qualquer Onus sobre o5 Bens
Empenhadas; (iv) desapropriacao, canfisco ou qualquer outra forma de perda do dominio dos
Bens Empenhados objeto das Garantias, ou dos imavels em que referidos Bens Empenhadas
estejam localizados; (v) nao atendimento, por qualquer motive, da Raziao de Garantia dos
Bens Empenhadas, nos termos da clausula 6.5.2, abalxo; (vi) 0 inadimplemento de quaisquer
obrigaches previstas nos Contratos de Garantia, no CDCA e/ou no Termo de Securitizagaa gue
nado resulte, diretamente, em um Evento de Inadimplemento; e/ou (vii) falsidade, Imprecisao
ou descumprimento das declaracoes @ garantias prestadas neste Contrato ("Evento de Reforco
g Substituicag’).

6.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, no caso de qualquer Evento de Reforco
e Substituicio, a Empenhante se obriga ainda a, em até 5 (cinco) Dias Utes: (i) notificar por
escrito a Credora, para informar: (&) os fatos que acarretaram a perda ou deterioracac dos
Bens Empenhados; (b) a quantidade de Bens Empenhados faltante; e {c) gualquer outra
informacao relevante ou nececcaria; bem como (if) providenciar o imediato Reforco e
Complementacao de Garantia, conforme procedimento previsto na clausula 6.5.3, abaixo.

6.5.2. O nao atendimento da Razao de Garantia dos Bens Empenhados
constituirad Evento de Reforco e Substituicao, nos termas do item (v) da clausula 6.3, acima,
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caso seja apuraco a qualquer tempo, &m percentual inferior a (1% {[_] por cento), com
base no acompanhamento realizado perindicamente, a cada data de emissdo de Relatorio
Semestral.

6.5.3. Caso seja verificado, a qualquer momento, qualquer Evente de Refor¢o
g Substituicho, inclusive nos Lermos da clausula 6.5.2, acima, a Empenhante s compromete,
mediante notificacio prévia da Credora, a adotar todas as providéncias que se facam
necessarfas para imediatamente apresentar 3 Credora novas quantidades de Dbens
equivalentes acs Bens Empenhados, em montante cuficiente para o restabelecimento da
Razao de Garantia dos Bens Empenhados, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da constatacao
de tal evento efou da notificacao nesse sentido, o que ocolTer antes, sendo que somente
poderao ser empenhadas novas quantidades de bens equivalentes acs Bens Empenhados que
sejam previamente aceitas e aprovadas, por escrito, pela Credora, apos analize de toda a
documentacdo por ela solicitada. A Empenhante se obriga a encaminhar juntamente um
relatario da Empresa Especializada para o fim especifico de atestar que as novas quantidades
de bens a sefem empenhadas atendem aos padroes usuais de gualidade, no minimo
equivalentes aos Bens Empenhados. Caso a Empenhante naoc apresente, justificadamente, a
totalidade das informagdes e/ou documentos que sejam solicitados, a Credora enviara uma
notificacio indicando as informacgdes efou documentacio pendente. A Empenhante podera
apresentar as informagoes efou documentacao faltante em até 10 (dez) dias corridos
contados da notificacao enviada pela Credora nesse sentido. Apds a aprovacad da Credora
quanto as novas quantidades de bens equivalentes aos Bens Empenhados a serem oneradas no
&dmbito deste Contrato, que independera de aprovacao prévia por assembleia geral de
titulares de CRA, a Empenhante se obriga a formalizar o aditamento da quantidade adicional
de bens a serem empenhados no prazo de 7 (sete) dias corridos de tal aprovacda. O processo
completa de Reforgo e Complementagao de Garantia, efetivado por meio da completa
formatizacdo do Penhor Agricola sobre 0s NOVOS Bens Empenhados e registro do respectivo
instrumento, nao podera ultrapassar 0 prazo de 45 (guarenta e cinco) dias corridos da
constatacao Evento de Reforgo e Substituicao efou do envio de notificacio nesse sentido, ©
que ocorrer antes.

6.6. Eventos de Inadimplemento. Sem prejuizo de demais eventos identificados ao
longo deste Contrato, para o5 fins aqui previstos, observado, ainda, o disposto no COCA, no
Termo de Securitizagao, nos demais Contratos de Penhor Agricola e no Contrato de Cessao
Fiduciaria, constituem hipdteses de excussao das Garantias, a critério da Credora, 05
seguintes Eventos de |nadimplemento, isolada ou cumulativamente:

(i) vencimento antecipado das Obrigagoes;

(ii) descumprimento pela Empenhante de qualguer Obrigacao financeirs
aqui assumida, nao sanada no prazo de 2 (dois) Dias Ureis contados
de seu vencimento;

(i) descumprimento pela Empenhante de qualquer Obrigacdo nao

financeira aqui assumida, nao sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

da comunicacio do referido descumprimento: {a) pela Empenhante a

securitizadora, ou (b) pela securitizadora 4 Empenhante, sendo que

psse prazo ndo se aplica a5 obrigaches para as quais tenha sido
estipulado praze especifico;

{iv) provarem-se  falsas, ou revelarem-se incorretas ou enganosas,
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quaisquer das declaraches ou garantias prestadas pela Empenhante,
em que a falsidade, incorrecao ou o engana em questdo nao seja
sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis: (a) do conhecimento, pela
Empenhante da falsidade, incorrecao ou do engano, (b) da
comunicacao pela Empenhante & securitizadora, ou () da
comunicacao pela Securitizadora a Empenhante, dos trés o que
acorrer primeiro, sendo gue esse prazo nao se aplica &s obrigacoes
para as quais tenha sido estipuladn prazo especifico;

(v} e a Empenhante tentar ou praticar qualquer ato que vise anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, este Contrato, o COCA, o Contrato de Cessao Fiduciaria
ou 6 Termo de Securitizagao, ou limitar os poderes dos titulares de
CRA de excutir a totalidade das Garantias até cumprimenta integral
das Obrigacoes; ou

(i} proposicac contra @ Empenhante de demandas, judiciais ou
administrativas, ou qualguer investigacao, que afete os Bens
Empenhados, no todo ou em parte.

6.7. Excussao do Penhor Agricola. Ma ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, ou conforme previsto no CDCA, Contrato de Cessdo Fiduciaria ou no Termo
de Securitizacan, ou, ainda, em caso de vencimento das Obrigagdes em sua respectiva data
de vencimento sem que tenham sido efetuados todos o5 pagamentos devidos, a Credora
podera, pelo preco & nas condices que entender apropriadas, independentemente da
exigibilidade das Obrigacdes, piblica ou particularmente, judicial ou extrajudicialmente,
inclusive de forma amigavel, a seu exclusivo critério, independentemente de leilao, de hasta
piblica, de avallacao, de notificaggo judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro
procedimenta, sxcutir os Bens Empenhados, no todo ou em parte, até o integral pagamento
das Obrigacdes. Para tanto, fica desde ja a Credora autorizada pela Empenhanta, em carater
irrevogavel e irretratavel, a, com O objetivo de liquidar efou amortizar as Obrigacoes,
alienar, converter, vender ou ceder por instrumento privade, operacao ou de outro madeo, no
todo ou em parte, o5 Bens Empenhados (“Excussaa’).

6.7.1. Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de Excussao
previstos na clausula 6.7, acima, na medida em que forem sendo recebidos, serao
imediatamente aplicados na liguidacao o/ou amortizacao do saldo devedor das Obrigaghes.

6.7.2. Caso os recursos obtidos com 2 Excussao nao bastem para a liquidagac
integral das Obrigacoes, a Empenhante continuara obrigada pelo saldo remanescente, sem
prejuizo dos acréscimos de encargos moratarios e outros encargos incidentes sobre o saldo
devedar das Obrigagbes. A Credora entregard a Empenhante 0 que porventura sobejar apos a
excussao da presente garantia e adimplemento da totalidade do saldo devedor das
Obrigagoes. A entrega dar-se-4 mediante o deposito de tais recursos em conta especifica
indicada oportunamente peta Empenhante.

6.7.3. A excussao do Contrato independera de qualquer providéncia preliminar
por parte da Credora, tais como aviso, protesto, notificacio, interpelagao ou prestacao de
contas, de qualguer natureza.

6.8. Outorga de Poderes. A Empenhante, neste ato, em cardter irrevogavel e
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irretratavel, consoante os artigos 683, 684 e 685 do Cadigo Civil, se compromete a nomear €
constituir a Credora, como condicao de negocio, com poderes da clausula "em causa propria”,
na hipétese de inadimplemento total ou parcial das Obrigacdes ou na acorréncia de um
Evento de Inadimplemento, ahservado o disposto neste Contrato & nos demais Contratos de
Penhar Agricola, por si ou Seus representantes, para praticar todos os atos necessarios ao fiel
cumprimento do disposto nesta chausula 6%

6.8.1. O mandato a que se refere a clausula 6.8, acima, & irrevogavel e
irretratavel e serd formalizado através de instrumento particular, nos termos do Anexo |l do
presente Contrato, até o fiel e integral cumprimento das Obrigacoes, sendo permitido o seu
cubstabelecimento, em todo ou em parte.

6.9. Aperfeicoamento do Penhor Agricola. A Empenhante obriga-se, as suas
expensas, a:

(iv) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura

deste Contrato ou de qualguer aditamento, comprovar a Credora que

tais instrumentos foram submetidos a registro ou averbacao, canforme O

caso, perante ofs) competente(s) cartorio(s) de registro de imoveis dals)

comarcals) de localizagio dos Bens Empenhados, conforme indicado no

Anexo 1|, mediante envio de copia dos protocolos de registro ou
averbacao;

(v) até 5 (cinco) Dias Uteis anteriores a Data de Integralizacdn, entregar 2

Credora 1 (uma) via original do presente Contrato, devidamente

registrado, como condicao precedente prevista para desembolso pela
Credora, em favor da Empenhante, dos valores previstes no COCA;

(vi) no prazo de até 30 (trinta) dias da data de assinatura deste Contralo
{sendo tal prazo prorrogavel por mais 13 (quinze) dias em caso de
exigéncia sanavel feita pelo cartorio competente), ou de qualquer
aditamento, entregar a Credora 1 (uma) via original de tal documento,
devidamente registrado ou averbado, conforme o caso; €

(vii) celebrar aditamentos a este Contrato nos casos aqui previstos.

6.9.1. Sem prejuizo das demais penalidades previstas neste Contrato, no COCA,
no Contrato de Cessao Fiduciaria e no Termo de Securitizagao, caso a Empenhante nda realize
os registros ou averbacoes acima previstos, seja comao Condicaa Precedente co COCA ou em
caso de Reforco e Complementacao de Garantia, fica desde ja a Securitizadora autorizada a
procedé-1os, independentements de aviso, interpelacao ou notificacao extrajudicial, e ainda,
sem prejuizo da declaracdo de vencimento antecipado das Obrigacoes quando  tais
circunstincias se apresentarem em caso de Reforco e Complementacao de Garantia, €
consequente consolidacao da propriedade dos Bens Empenhados em nome da Securitizadora
coma representante dos titutares dos CRA, nos termos previstos no CDCA, no presente
Contrato e no Termo de Securi tizacao.

6.10. Carater Cumulative. Fica certo € ajustado o cardter nao excludente, mas
cumulativo entre si, deste Penhor Agricola e das demais garantias previstas no CDCA, podendo
3 Credora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma das Garantias
indiscriminadamente e em qualquer ordem, para os fins de liguidar as Obrigacoes. Todos 05
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direitos e acoes previstos neste Contrato <iio cumulativos, podendo ser exercidos individual ou
simultaneamente, & nao excluem quaisquer outros direitos ou acbes previstos em lei, neste
Contrato, no COCA, no Termo de Securitizacao, nos demais Contratos de Penhar Agricola, no

Contrato de Cessao Fiduciaria ou nos CRA.

6.11. Envio de Informacoes. A Empenhante  devera enviar  quaisquer
informacdes que lhe sejam solicitadas pela Credora com relagao ao Penhor hgricola por
escrito, no prazo de ate 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitacao, salvo se outro
prazo especifico estiver estabelecido neste Contrato.

6.11.1. Por meio deste Contrato, a Empenhante autoriza a Credora a,
conforme © caso, OUtorgar poderes e compartilhar com 0 custodiante do CDCA e dos
respectivos documentos da lastro do CRaA, conforme definido no Termo de Securitizagao,
todas as informagdes que receber com relagao ao Contrato de Formecimento & aos direitos
creditorios dele decarrentes, bem como outras informacoes recebidas da Empenhante € de
terceiros envolvidos na emissan do CDCA e na constituicao e operacionalizacao das Garantias,
para fins de cumprimento, por referido custodiante, do disposto no paragrafo 2° do artigo 25
da Lei 11.076.

7. OBRIGACOES ADICIONALS

7.1, Obrigacdes Adicionais. Aeém das demais obrigagoes previstas neste Contrato, no
COCA, no Termo de Securitizacao, nos demnais Contratos de Penhor Agricola, no Contrato de
Cessao Fiduclaria @ nos documentos relacionados acs CRA elou em lei aplicavel, &
Empenhante obriga-se, conforme aplicavel, até o cumprimento integral das Obrigacoes, .

(3] cumptir com o dispasta no CDCA, neste Contrato, nos demais Contratos
de Penhor Agricola, no Termo de Sacuritizacio, no Contrato de Cessao
Fiduciaria efou em lei aplicavel;

(i)  abster-se de vender, ceder, transferir, onerar ou de outro moda criar
gravame sobre os Bens Empenhados, exceto (a) pelo Penhar Agricola
pactuado nos Contratos de Penhor Agricola; e (B) pelo disposto na
Clausula 6.3.1 acima, sujeito 4 implicagdes criminals prescritas no
artigo 171, incisa Il do Decreto-lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940
(Codiga Penal Brasileiro);

{fii)y mantera presente garantia sobre os Bens Empenhados axistente, valida,
eficaz & em pleno vigor, sem qualquer Bnus, restricio ou condicao, com
excecao do presente penhor Agricola, de acordo com o5 termos deste
Contrato, dos demais Contratos de Penhor Agricola e do CDCA,
ohservadas, ainda, as previsoes do Termo de Securitizacao e demais
documentos relacionados aos CRA;

(iv] assegurar que o Fiel Depositario transferira a Credora, gquando aplicavel,
nos termos deste Contrato das demais Contratos de Penhor Agricola,
os Bens Empenhados;

(v)  informar a Credora a respeito da ocorréncia de qualquer ato, fato,
evento ol cantrovérsia relevante que possd afetar de forma adversa 05
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direitos e obrigacdes pactuados neste Contrata, nos demais Contratos de
penhor Agricola, no CDCA, no Termo de Securitizacio, no Contrato de
Cessio Fiduciaria e demais documentos relacionados aos CRA e as
Garantias;

(vi) defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, agad,
procedimento ou processo de gue tenha conhecimenta & Que possa, de
quatquer forma, afetar ou alterar as Garantias, a criterio exclusivo da
Credora; bem como informar smediatamente a Credora sobre qualguer
ato, acho, procedimento ou Processo a que se refere este inciso, por
meio de relatorios descrevendo o ato, acio, procedimento e Processo

em guestio e as medidas tomadas;

(vil) abster-se de praticar qualquer ato que, de qualguer forma, poss3
resultar ou resulte em um efeito adverso a5 Garantias ou ao disposto no
CDCA, nos Contratos de Garantia e/ou no Termo de securitizacao;

(viil) permitir inspecoes, referente 3 manutencao do Penhor Agricola, na

forma deste Contrato e dos demais Contratos de Penhor Agricola, a ser

realizada pela Empresa Especializada, ou por terceiro indicado ou por

empresa de monitoramento a ser escolhida pela Credora, responsavel

por vistoriar os Bens Empenhados e enviar o5 respectivos relatorios a
Credora;

(ix) efetuar o pagamento de todos oS custos e despesas referentes a
conservacao, a manutencdo, a liberacao efou & excussao dos Bens
Empenhados, além de outros custas previstos no presente Contrato & nos
demals Contratos de Penhor Agricola, bem como o= tributos que, a
qualquer tempo, sejam devidos em virtude da posse, propriedade,
armazenagem e/ou  transporte dos Bens Empenhados, conforme

aplicavel;

(%) reembolsar a Credora ou o titulares do CRA, no prazo de ate 2 (dois)

Dias Uteis contados da data de recebimenio de comunicagao escrita

neste sentido, por todos 05 CUSLOS € despesas incorridas com O registro

deste Contrato efou de seus respectivos aditivos, conforme aplicavel,

caso tais montantes tenham sido arcados excepcionalmente pela

securitizadora ou pelos titulares de CRA, conforme o Casc, uma Vez gue

tals responsabilidades sao atribuidas & Empenhante, nos Lermas da
Clausula 6.9 acima, desde que devidamente comprovados; e

{xi) nao alienar fiduciariamente as sogqueiras da cana-de-acicar que estejam
e/ou venham a ser plantadas nas respectivas dreas e safras objeto do
presente Contrato.
B. DECLARACOES E GARANTIAS
g.1. Declaracoes e Garantias. S&o razbes determinantes deste Contrato, dos demais

Contratos de Penhor Agricola, do CDCA, do Contrato de Cessao Fiduciaria e do Termo de
Securitizacao as declaracoes a seguir da Empenhante em favor da Credora, de que:
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()

(i)

{fii)

(iv)

v)

{vi)

(vi)

(i)

{ixc)

ecta devidamente autorizada a celebrar este Contrato @ a cumprir com
tndas as obrigaches aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e actatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Contrato, berm como o cumprimento das obrigacoes
aqui previstas, nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pela Empenhante;

a Empenhante & a legitima proprietaria possuidara, a fusto titulo, dos
Bens Empenhados, existentes nesta data, gue se encontram livres €
desembaracados de outros Onus, nao exfstindo contra a Empenhante
gualquer acao ou procedimento judicial, administrativo, falimentar ou
fiscal de seu conhacimento gue tenha por objeto {ou que razoavelmente
possa) prejudicar ou invalidar o Penhor, nao configurando nenhuma
hipotese de fraude contra credores, fraude d EXECUCAO, fraude fiscal ou
fraude falimentar;

& sociedade devidamente organizada € constituida de acordo com as leis
brasileiras, estando devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

as pessoas que a representa na sssinatura deste Contrato, bem como em
quaisquer outros documentos vinculados ao CDCA, ao CRA e as
Garantias, tém poderes bastantes para tanto;

os termos deste Contrato nao contrariam qualguer ordem, decisao ou
sentenca administrativa ou juelicial que afete a Empenhante, suas
controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de Seus bens
e propriedades;

setp Contrato constitul uma obrigacio legal, vilida e vinculante da
Empenhante, exequivel de acordo com O SUS termos e condicoes,

a celebracao deste Contrato nao infringe qualguer disposicao legal,
cantrato ou instrumento do qual a Empenhante, suas controladas e/ou
coligadas sejam parte, ou ad qual seus bens ou direitos estejam
vinculzdos, nem resultara em: (a) vencimento antecipado de qualquer
ohrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos,
(b) criacac de qualquer gravame <obre qualguer ativo ou bem da
Empenhante, suas controladas efou coligadas, que nac o presente
Penhor Agricola, ou (c) extincao de qualguer desses gontratos ou
instrumentos;

inexiste consentimento, aprovacao, autorizacdo ou quaiguer outra
medida, tampouco notificacao, ou declaracao ou registro junto a
qualquer orgao ou agéncia governamental ou publica ou qualquer outro
terceiro, para & autorizagao, a celebracio e o cumprimento do presente
Contrato pela Empenhante, ou 5 consumacao das Operacoes aquil
previstas;
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{x) todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como
condicao do negacio ora contratado, em carter firrevogavel e
irretratavel nos termos dos artigos 683 e 624 do Codigo Civil;

{xi) as declaragoes € garantias prestadas neste Contrato sao verdadeiras,
corretas e precisas em todos os seus aspectos relevantes na data
deste Contrato & nenhuma delas omite qualquer fato relacionado ao
sou objeto, omMissao essa que resultaria na falsidade de tal declaracao
ou garantia;

(xi) o presente Penhor Agricola pedera ser registrado no(s) competente(s)
cartorials) de registro de imoveis sem qualguer tipo de restricao,
sendo considerada valida, boa, plena @ eficaz para todos os fins e
efeitos legais;

(xiii}) reconhece e se obriga a permitir a Empresa Especializada, ou pessoas
por esta indicadas, Hvre acesso ao imivel em que se localizam 05
Bens Empenhados, com & finalidade de vistoriar e fiscalizar o
desenvolvimento dos mesmos, bem como verificar a situacdo das
garantias @, no Caso de irresularidades, fica deuwde logo a Credora
autorizada a adotar as medidas administrativas e/ou judiciais
necessirias ao fiel cumprimento das obrigacbes assumidas neste
Contrato; e

{xiv) caso a Credora tenha qQue arcar com qualguer custo U despesa
relacionados a Empresa Especializada, nao previstos neste Contrato,
a Empenhante desde ja obriga-se a reembolsar a Credora no
montante por esta despendido e comprovado, dentro de 5 (cinco)
Dias Uteis apos envio dos respectives comprovantes.

8.2. Motificache. A Empennante se compromete a notificar imediatamente 2
Credora, em prazo nao inferior a 2 (dois) Dias Uteis, caso quaisquer das declaracoes prestadas
neste Contrato tornem-se total ou parciatmente inveridicas, incompletas ou incorretas. Caso
a Empenhante nao notifique a ¢redora neste sentido, a referida falsidade e/ou imprecisao

das declaracbes constituira um Evento de Inadimplemento.

9. DESPESAS E TRIBUTOS

9.1. Despesas. Qualguer custo ou despesa  eventualmente incorrida  pela
Empenhante, em razac deste Contrato - inclusive registro em carttrio, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais para fins da Excussao, tributos e encargos e taxas —,
sera de sua intelfra responsabilidade, nao cabendo a Securitizadora e/ou a0 Agente Fiduciario,
conforme seja aplicavel, nem aos titulares de CRA, qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou reembolso.

9.7. Reembolsns. Caso a Credora, O Agente Fiduciario ou qualquer dos titulares do
CRA arque com qualguer custo ou despesa relacionados ao objeto deste Contrato, ou as
Obrigactes, a Empenhante devera reembolsa-lo, em ate 3 (trés) Dias Uteis, contados do
recebimento dos respectivas comprovantes.
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9.3. Tributos. Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre o Penhar
Agricola ora constituido, quando devidos, deverao ser pagos pelo respectivo contribuinte de
acordo com a legislagio apticavel em vigor.

10.  Prazo DE VIGENCIA DD CONTRATO

10.1, Prazo. O presente Contrato & celebrado em carater irrevogavel e irretratavel e
comeca a vigorar na data de sua assinatura e permanecerd em vigor até a liguidacao integral
da totalidade das Obrigacdes ca Empenhante.

10.2. Liberacio do Penhor Agricola. Em até 2 (dois) Dias Utets da data em que a3
Obrigacbes estiverem integral e definitivamente quitadas, a Credora devera erviar a
Empenhante comunicacio escrita (i) atestanda o término de plena direito deste Contrato e
dos demais Contratos de Penhor Agricola; e (ii) autarizando a Empenhante a liberar o Penhor
Agricola. Todas as despesas devidas que sejam ou venham a ser realizadas para a liberacao do

Penhar Agricola correm e COfTerao por conta da Empenhante.

11.  IHDEMIZACAD

11.1 Obrigagio de Indenizar. 4 Empenhante € responsavel por perdas, danos, custos
ou despesas (inclusive despesas judicials € honorarios advocaticios razodveis) causados &
Credora, ao Agente Fiduciaria, a0s titulares do CRA e a suas Partes pelacionadas, resultantes,
direta ou indiretamente, da inexecucdo ou da execucan incorreta ou indevida de Suas
ocbrigacGes acordadas neste Contrato.

11.1.1. A Empenhante se obriga, ainda, sem prejuizo dos poderes, faculdades,
pretensoes e imunidades assegurados por lei, pelo CDCA e pelo Termo de Securitizagao ou
outro instrumento, a indenizar a Credora efou os titulares dos CRA, conforme o caso, por
qualquer prejuizo causado pela falsidade, incompletude ou imprecisao das declaracoes ou
garantias feitas ou informagdes prestadas no mbito deste Contralo, da CDCA, dos demals
Contratas de Penhor Agricola, do Contrato de Cessao Fiduciaria e do Termo de cecuritizaglo.

12,  COMUNICAGOES

12.1. Enderecos. As comunicacoes e avisos relativos a este Contrato serao realizados
por escrito, e enviados A outra Parte por Lransmissao via correio eletromico, ou fac-simile,
observado o disposto neste Contrato. As comunicacoes, avisos & natificagoes a serer emviadas
por qualguer das Partes nos termos deste Contrato deverdo ser encaminhadas para 0s
seguintes enderecos:

(i) Para a Empenhante: {ify  Paraa Credora:

[Usinal GAlA AGRO SECURITIZADORA 5.A.

At [+] At.: ¢, Jodo Paulo dos Santos Pacifico
[=] fua do Rocio, n° 288, conjunto 18
Telefone: ([+]i{=] (parte), 17 andar

Fax: ([=1)] CEP: D4552-000

E-mail: [=] cao Paulo - 5P
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Telefone: (11) 3047-1010
Fax: (11) 3054-2545
E-mail: gﬁtmra@grmuga1a.cnm.hr

12.2. Efeitos. As comunicacoes (i) serao consideradas entregues quanda recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aps enderegos acima, € (ii) por fax ou correlo eletronico serao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originals
deverao ser encaminhades para os enderecos ~cima emn até 2 (dois) Dias Uteis apos 0 envio da
mensagem.

AR.2.0. Cada Parte obriga-se @ comunicar, por escrito, & outra Parte, em até 1
{dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, quatguer alteracao dos enderecos identificados
na clausula 12.1 acima.

12.2.2. A Parte que enviar a comunicacio, aviso oU notificagao, conforme
estabelecido nas clausulas acima, nao sera responsavel pelo seu nac recebimento pela outra
Parte, em virtude de sua mudanca de endereco que nao seja comunicada para as demais
Partes nos termos da clausula 12.2.1, acima.

12.2.3. Eventuais prejuizos decorrentes da nac observancia do disposto na
clausula 12.2.1, acima serao arcados pela Parte inadimplente.

13.  DispOSICOES GERAIS

13.1. Cessdo. A Empenhante obriga-se 3 nao ceder ou transferir, total ou
parcialmente, 0s direitos efou obrigagoes decorrentes deste Contrato, ealvo mediante prévia
e expressa aulorizacad por escrito da Credora, se assim deliberado pelos titutares do CRA,
reunidos em assembleia geral, A Credora podera, em nome dos titulares do CRA, ceder total
ou parcialmente 05 direitos advindos deste Contrato, sendo certo que a cessio de tals direitos

implicara a transferéncia, ao cessiondrio, de todos o5 direitos e obrigacoes inerentes a
garantia real ora constituida.

13.2. Reniincia. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Contrato, Desta forma, qualquer atrasa, omissio ou liberalidade no exercicio de qualguer
direito ou faculdade que caiba aos titulares dos CRA, em razao de qualquer inadimplemento
da Empenhante, nao prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretada
como renuncia, nem constituira novagdo ou precedente no tocante a qualguer OUtro
inadimplemento ou atraso.

13.3. lrrevogabilidade e irretratabilidade. Este Contrato & firmado em carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por 1 € setls SUCESSOTes.

13.4. Invalidade ou ineficicia parcial.  Caso gualguer das disposicoes ora aprovadas
venha a ser julgada flegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdn todas as demais disposicoes nao

Jfetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, €m boa-fé, a substituirem &
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesma efeito.

\
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13.5. Entendimento integral. Este Contrato, os demais Contratos de Penhor Agricola,
o CDCA, o Termo de Securitizagao, O Contrato de Cessdo Fiduciaria e os demais docurmentos
relacionados com o CDCA, o CRA e a5 Garantias constituem o integral entendimento entre as
Partes com relagao a Emissao.

13.6. Alteracoes, O presente Contrato apenas serd modificado, aditado ou
complementado com O consentimento expresso & por escrto da Credora, mediante aprovacac
dos titulares dos CRA em assembleia geral, atuando par seus representantes legais ou
procuradores devidamente autorizados.

13.6.1. Em regime de excecdo a regra da clausula 13.6 acima, este Contrato
podera ser alterado, independentemente de deliberacao de assembleia peral dos titulares dos
CRA, sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM, dos competentes cartorios de iméveis ou em consequéncia de normas
legais regulamentares, ou ainda em razao de erros materiais que nao afetem os direitos dos
titulares de CRA.

13.7. Significado. As palavras € 05 termos constantes deste Contrato, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em gualgquer lingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem tecnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a
yigéncia do presente Contrato, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos pelas
Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de guaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonancia com os usos, Costumes € praticas do mercacc

de capitais brasileiro.

13.8. Boa-fé. hs Partes declaram, mutua € expressamente, que este Contrato foi
celebrado respeitando-se of principios de prebidade e de boa-fé, par livre, consciente € firme
manifestacac de suas vontades e em perfeita relacao de equidade.

13.9. Compromissoe adicional. As Partes se obrigam a: (i) assinar todos oOf
documentos, inclusive instrumentos de retificacao e ratificacao ou aditamento, caso isto se
faca necessario para stender exigéncia formulada por cartorios, como condicio para efetivar
o registro deste instrumento, @ (it) apresentar todos o5 documentos & informacoes exigidas,
Jlém de tomar prontamente todas as providéncias que se fizerem necessarias a viabilizagao
de referidos registros. Todas e quaisquer despesas relacionadas ccm o dispasto nesta clausula

serdo arcadas Unica e exclusivamente pela Empenhante.

13.10. Execucao Especifica, As Partes reconhecem que obrigacdes previstas neste
Contrato s3o passivels de execucao especifica na forma dos artigos 461, 461-A e seguintes,
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil. A Credora poderd, a seu criterio exclusivo
requerer a EXecuUCan especifica das obrigacoes aqui assumidas. A Empennante reconhece,
nessa hipotese, que a Credora fard jus a liminar prevista no artign 462, paragrafo 3%, do
Codigo de Processo Civil.

13.41. Independéncia dos Lastros. Fica neste ato estipulado que, em razao da
independéncia do CDCA e das Garantias com relagao acs demals certificados de direitos
creditorios do agronegocio emitidos pelas Devedoras: (i) inexiste qualquer coobrigagao, ou
autra forma de assungao de risco de crédito, de uma Devedora com as demais e com 2
Empenhante; (if) inexiste qualquer compartilhamento das Garantias, ou das garantias
prestadas pelas Devedoras no imbito de seus respectivos certificados de direitos creditorios
do agronegocio entre as nevedoras e a Empenhante, inclusive as de patureza f idejussoria,
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real ou o Fundo de Reserva; e (Wi} OS recursos desembolsados pela Empenhante & pelas
Devedoras, ou que componham as garantias da respectiva divida, conforme 0 €aso, seran
utilizados, unica e exclusivamente, para a satisfacio do respectivo cortificados de direitos
creditérios do agronegocio, conforme O €aso.

14. LEI APLICAVEL E FORO

14.1. Lei aplicivel. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis da
Repiiblica Federativa do Brasil.

14.2. Foro. Fica eleito o foro da comarca de 530 Paulo, estado de 5ao Paulo, com
exclusao de qualguer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as guesties
porventura resultantes deste Contrato.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato, em (=1 t[=1}
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

530 Paulo, [+] de [+] de 2014.

[PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCO]
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Pagina de Assinatura 114 do “Instrumento Particular de Constituigdo de Penhor Agricola €

Outras Avencas”, celebrado, em [+] de [+] de 2014, entre C [Usina], a Gaia Agro
Securitizadora S.A. e [Fiel Depositdrio].

[USIMA],
na gqualidade de Empenhante

Home: Home:
Cargo:

Cargo:
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Pdgina de Assfnaturo 2/4 do winstrumento Particutar de Constituicdo de Penhor Agricola €
[Usina], @ Gaiga Agro

Outras Avencas”, celebrado, em [+] de [+] de 2014, enire @

securitizadora 5.A. e [Flel Depositdrio].

GAlA AGRO SECURITIZADDRA 5.A.

Nome:
Cargo:

Mome:
Cargo:
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Pagina de Assinatura 3/4 do “instrumento Particular de Constituigdo de Penhcr Agricola e
Outras Avencas”, celebrado, em de [+] de 2014, entre a [Usina], a Gala Agro Securitizadora

S.A. e [Fiel Depositdrio].

[FIEL DEPOSITARIO],
na qualidade de Fiel Depositdrio
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Pagina de Assinatura 4/4 do “Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor Agricola e

Outras Avencas”, celebrado, em [«] de [«] de 2014, entre o [Using], a Gaia Agro
Securitizadora 5.A. e [Fiel Depositdrio].

TESTEMUHHAS:

1. 2.
Home; Home:
RG: RG:
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ANEXD | — DEFINICOES

Palavra ou
ExXpressao

Definicdo

“Agente Fiduciario”

uﬂ_mu

"Bens Empenhados”

-IIE[‘E'&.ll

"Cessao Fiduciaria™

"EEI-IF"

significa a SLW CORRETORA DE VALORES £ CAMBIO LTDA., sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulp, Estade de San Paulo,
localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, &° e 107
andares, CEP 04530-001, inscrita no CHPJ/MF sob o p°
50.657.675/0001-86, contratada por meioc do Termo de
Securitizacao para atuar na gualidade de agente fiduciario do
Patrimbnio Separado, na forma prevista pelo Termo de
Securitizacao.

significa o pagamento de parcelas do principal devido no dmbito
da emissdo dos CRA, que ocorrera na forma prevista pelo Termo
de Securitizacdo, a ser realizado mensalmente, observado o
prazo de caréncia aplicavel, conforme cronograma previsto no
Termo de Securitizacio.

significa o Agucar Total Recuperavel, que corresponde a
quantidade de ac(car disponivel na matéria-prima. O ATR € a
base da sistema criado pelo CONSECAMA de pagamento da cana-
de-aclucar pelo teor de sacarose, com critérios técnicos para
avaliar a qualidade da cana-de-acucar entregue pelos
plantadores as indlstrias e para determinar o preco a ser pago
ao produtor rural.

significa a garantia fidejussoria outorgada pela [__] no dmbito
do CDCA para cumprimento das Obrigacoes.

corresponde acs Bens Empenhados pela Empenhante em imoveis
localizados nas comarcas de [__], e na forma descrita nos demais
Contratos de Penhor Agricola.

significa o certificado de direitos creditorios do agronegacio,
emitido pela Empenhante em favor da Credora, registrado no(s)
cartorio(s) de registro de titulos e documentos da(s) comarca(s)
da(s) sede{s) da Empenhante, em conformidade com a legislacao
aplicavel.

significa a cessdao fiduciadria de direltos creditorios de
titularidade da Empenhante e do saldo positivo da conta
vinculada em que os pagamentos decorrentes de tais créditos
sardo realizados, em garantia das obrigacdes definidas no
Contrato de Cessao Fiduciaria.

CETIP 5.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, sistema ce registro e de

liguidagdo financeira de ativos financeiros autorizado a
funcienar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.
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“Codigo Civil"

"Codigo de Processo
MI.

“Cantrata"”

"Contrato de Cessan
Fiduciaria”

"‘Contratos de Garantia”

"Contratos de Penbor
Agricola”

“Credora”™

nmlr

"Data de Integralizacan”

“Dia Util"

“Empenhante”

“Empresa Especializada”

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Lei n” 5,869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

significa o presente “Instrumento Particular de Constituicdo de
Penhor Agricole e Outras Avencas”, celebrado entre a
Empenhante, a Credora e o Fiel Depositario nesta data.

significa o “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo
Fiducidric de Bens em Garantia e Outras Avencas”, celebrado
entre a Empenhante e a Credora em [«] de [«] de 2014, para
constituicado da Cessao Fiduciaria.

significa o Contrato de Cessdo Fiduciaria e os Contratos de
Penhor Agricola, quando referidos em conjunto.

significa o presente Contrate, referido em conjunto com o
[“Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor Agricola e
Outras Avengas™], celebrado entre a Empenhante e a Credora
em [«] de [+] de 2014, referentes a safras de cana-de-acicar de
propriedade da Empenhante em imovels localizados na comarca
de [__].

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 1"
{primeira) série da 8" (pitava) emissdo da Credora, a serem
emitidos com lastro nos direitos creditorios do agronegdcio
representados pelo COCA,

significa a Galh AGRO SECURITIZADORA S.A., companhia
cecuritizadora, com sede na cidade de 5ao Paulo, Estado de 5ao
Paulo, localizada na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 1°
andar, CEP 04552-000, inscrita no CHPJ/MF sob o n°
14.876.090/0001-93.

{omissao de Valores Mobiliarios.

significa a data em que ira ocorrer a integralizacio dos CRA.

todo dia que ndoc seja sabado, domingo, feriade nacional ou
feriado na cidade de 530 Faulo, Estado de Sao Paulo,

significa a [Usina), sociedade com sede em [__], Estado de [__],
na [__], inscrita no CHPJ/MFsobon® [__].

significa a SCHUTTER DO BRasiL LTpa., socledade empresaria
limitada, com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, localizada na Avenida Ijui, 432, CEP 90460-200,
inscrita no CHPJ/MF sob o n® 03.639.662/0001-02, com escritorio
na cidade de S&o Paulo, Estado de 5ao Paulo, localizado na Rua
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“"Evenlo de
[nadimplementg™

“Evento de Reforco @
Substinlig.ig"

“Excussan”

"Fundo de Despesas”

“Fundo de Reserva”

L.

Garantias”

["JUCESP"]

uLE.i 2-§56‘"
“Lei 11.076"

i

Obrigacdes”

Maestro Cardim, 1293, conjunto 22/23, 2° andar, inscrito no
CHPJ/MF sob o n® 03.639.662/0003-66, empresa responsavel pelo
monitoramento dos Bens Empenhados, ou terceiro que venha a
substitui-la na prestacao de tais servicos.

significa cada evento em que os Bens Empenhados serio
entregues a Credora a titulo de excussdo da garantia de Penhor
Agricola, canforme previstos nos Contratos de Penhor Agricola,

significa cada hipotese em que sera exigido, da Empenhante,
reforco e complementacdo das Garantias, na forma prevista na
Clausula 6.5. deste Contrato.

significa o direito da credora de, em caso de Evento de
Inadimplemento, excutir os Bens Empenhados, conforme
disposto na Clausula 6.7 do presente Contrato.

significa o fundo de despesas que sera constituido para fazer
frente ao pagamento das despesas previstas no Termo de
Securitizacao,

significa o fundo de reserva a ser constituido para fazer frente
205 pagamentos das obrigacdes definidas no Termo de
securitizacao.

significam as garantias vinculadas ao CDCA, quais sejam, Aval,
Fenhor Agricola e Cessao Fiducidria, quando referidas em
conjunto,

[Junta Comercial do Estado de 530 Pauls].
Lei n® 2.666, de 6 de dezembro de 1958, conforme alterada.
Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada:

toda e qualquer obrigacdo derivada do CDCA e dos CRA,
incluindo todas as despesas e encargos para manter e
administrar o patrimbnio separado da emissio dos CRA e
qualquer custo ou despesa incorrido para emissio e manutencio
do COCA, bem como valores devidos, seja em decorréncia do
CDCA, do Termo de Securitizacao, deste Contrato e das demais
Garantias e/ou da legislacao aplicavel, independentemente de
sua exigibitidade, inadimplemento ou vencimento antecipado,
seja em caso de: (i) inadimplemento, total ou parcial; (if)
decretacdo de vencimento antecipado, de tode e gualguer
montante de valor nominal, remuneracao, encargos ordinarios
efou de mora, decorrentes do CDCA efou dos CRA; (i)
incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme aplicaveis,
inclusive, sem limitagdo, por forca da excussdo das Garantias;
{iv) gualquer despesa para a consolidacdo de propriedade em
nome da Credora ou para excussdo das Garantias, inclusive
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"Qnus' e o verbo correlato
"Onerar”

"Parte™ ou "Partes”

“Penhor Agricola”

"Razdo de Garantia dos
Bens Empenhados”

“Reforco e
Complementacdo de
Garantia™

emolumentos e as de publicacdo dos anuncios dos leildes,
conforme aplicavel; (v) qualquer custo ou despesa incorrido pela
Credora ou pelos titulares dos CRA em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes do CDCA, deste Contrato e das demais Garantias;
{vi) haver qualguer outro montante devido pela Empenhante a
Credora, aps titulares dos CRA e aps demais prestadores de
servicos para os CRA; (vii) inadimplemento no pagamento ou
reembolso de gualquer outro montante devido e nao pago,
relacionado com o CDCA ou com a oferta publica ou a emissao
dos CRA; e (ix) necessidade de recomposicdo do Fundo de
Despesas e o Fundo de Reserva, Integrantes do patrimdnic
separado da emissdo de CRA.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), security
interest, cessao ou alienacao fiduciaria, penhora, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculacao de bens, direitos e opodes, assuncao de compromisso,
concessac de privilégio, preferéncia ou prioridade, (i) qualquer
outro onus, real ou nao, gravame, (ifi} gualquer promessa ou
compromisse de realizar gqualguer dos atos acima, ou (iv)
decorrentes de atos de terceiros, incluindo, sem limitacao, atos
administrativos ou judiciais, como penhoara ou blogueio judicial.

significa a Credora, a Empenhante e o Fiel Depositario, quando
referidos neste Contrato em conjunto ou  individual e
indistintamente.

significa a garantia real de penhor agricola sobre cana-de-
acucar, bem como qualquer produto ou subproduto decorrente
de seu processo de beneficiamento ou transformacao, referente
as safras 2014/2015, 2015/2016, 2016/2017 e 2017/2018, de
propriedade da Empenhante, em imodveis localizados nas
comarcas de [__], todas no Estado de [__], constituida no @mbito
dos Contratos de Penhor Agricola.

significa o equivalente a, no mimima, [__J% ([__] por cento) do
resultado da multiplicacdo da parcela devida no mes
imediatamente anterior & data da respectiva verificacdo, no
ambito do CDCA, por 12 (doze), excecdo felta ao periodo de
caréncia, para o gual devera ser consideradc [__]% ([_] por
cento) do resultado da multiplicacao entre o valor da primeira
parcela de principal devida somado a respectiva Remuneracac
por 12 (doze).

significa a obrigacdo de reforco ou substitvicdo ({f) dos Bens
Empenhados, total ou parcialmente, por bens ou produtos
agricolas adicionais, conforme o caso, sem qualguer Unus, na
forma prevista nos Contratos de Penhor Agricola; e/ou (ii) dos
direitos creditorios objeto da Cessho Fiduciaria, na forma
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“Relatorio Inicial”

“Relatorio Semestral®

“Taxa DI

“Termo de Securitizacao™

prevista pelo Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa o relatério a ser emitido uma Gnica vez pela Empresa
Especializada, até a Data de Integralizacao, referente aocs Bens
Empenhados, considerando previsdes para os proximos 12 (doza)
meses contados de sua respectiva data de emissao.

significa o5 relatorios a serem emitidos pela Empresa
Especializada, referentes ao monitoramento e supervisido dos
Bens Empenhados, considerando previsdes para os proximos 12
(doze) meses contados de suas respectivas datas de emissao.
Referidos relatorios deverdo ser (i) emitidos semestralmente, 2
partir da data de emissao do Relatdrio Inicial; e (ii) apresentados
a Credora até o 10° (décimo) Ma Utll do més subsequente ao més
erm que foi realizado.

significa a varlacdo acumulada das taxas médias diaras dos D
over extra grupo - Depodsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel Bm 5UA pagina na Internet
(http: / fwww . cetip.com.br], base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias utels, expressa na forma percentual ao ano.

significa o Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegocio para Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 1" Serie da B" Emissdo da Gaia Agro
Securitizadora 5.A., a ser celebrado entre a Credora e o Agente
Fiduciario.
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ANEXO Il — BENS EMPENHADOS

Area Quantidade
Fazrenda/Sitio Comarca Matricula | empenhada de cana
(hectares) (ton)
[-] [+] [+] [*] [+]
[=] [+] [-] [«] [+]
[=] [+] [+] [«] [+]
[-] [+] [-] [-] [+]
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ANEXD Il = MODELD DE MANDATO

[#], sociedade empresarial, com sede em [=], inscrita no CHPJ/MF sob o n® [=] {doravante

designada "QOutorgante”), por meio de seus representantes legais, nomeia e constitui, em
carater irrevogavel e irretratavel, consoante os artigos 683, 684 e 685, do Codigo Civil, sua
bastante procuradora a GAIA AGRO SECURITIZADORA S5.A., companhia securitizadora de
direitos creditorios do agronegocio, com sede na cidade de 530 Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Rua do Rocio, 288, conjunto 16 (parte), 19 andar, inscrita no CHPJ/MF sob o
n® 14.876.090/0001-93 ou sua substituta, na qualidade de representante da comunhao dos
titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1* Serie da 8" Emissao da Gaia
Agro Securitizadora S.A. ("CRA"), perfazendo o valaor total de até RS82.000.000,00 (oitenta
e dols milhdes de reals), para, em seu nome e em beneficio dos titulares de CRA, e em
caso de inadimplemento da Qutorgante, com o proposito especial e exclusivo de realizar
todo e qualguer ato necessario a fim de, nos termos da clavsula 6.8 do "Instrumento
Particular de Constituicdo de Penhor Agricola e Outras Avencas”, datado de [«] de [+] de
2014 (designade, conforme aditado, o “Contrato de Penhor Agricola™), preservar a eficacia
do Contrato de Penhor Agricola e excutir as Garantias nele previstas, bem como firmar, se
necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessarios a excussao demais
Garantias constituidas em favor dos titulares de CRA: (i) praticar, no lugar e em nome da
Qutorgante, todos e qualsquer atos que se fizerem necessarios ou se Lornarem exigiveis
para fazer valer extrajudicialmente o Contrato de Penhor Agricola, inclusive os que
seguem: (a) alienar, transferir e/ou excutir os Bens Empenhados (ou qualguer parte
destes) ou alienar de outra modo e entregar os Bens Empenhados ou qualquer parte destes
consoante termos e condicdes que possam ser considerados convenientes, de acordo com o
Contrato de Penhor Agricola, e aplicar o produto assim recebido ao pagamento das
Obrigacdes Garantidas, de acorde com o Contrato de Penhor Agricola; e (b) assinar,
formalizar e/ou entregar quaisquer instrumentos para a transferéncia ou outro tipo de
alienacao dos Bens Empenhados de acorde com o Contrato de Penhor Agricola, e praticar
todos os atos correlatos, inclusive, entre outros, executar quaisquer contratos e outros
instrumentos ou acordos e instaurar acoes com respeito aos Bens Empenhados e
representar a Outorgante perante terceiros; (i) assinar, formalizar e/ou entregar
guaisquer documentos e praticar quafsquer ates que se fizerem necessarios para o pleno,
fiel e integral cumprimento deste mandato; (ifi) na medida necessaria para garantir o
aperfeicoamento, registro ou prioridade dos interesses securitanios conferidos a Outorgada
em relacho acs Bens Empenhados, representar a Outorgante perante quaisquer oficios de
registro nos quais o Contrato de Penhor Agricola ou suas respactivas alteracbes estejam
registrados. A Outorgada podera substabelecer, no todo ou em parte, o poderes ora
conferidos, Os termos em letra mailscula ora empregados, sem definicao no presente
instrumento, terao o significado a eles atribuido no Contrato de Penhor Agricola. A
presente procuracao: (a) é outorgada de forma irrevogavel e irretratavel; (b) destina-se ao
atendimento das pbrigactes previstas no Contrato de Penhor Agricola, em conformidade
com artigo 684 do Codigo Civil; e (c) e valida por 5 (cinco) ancs, ou ate o cumprimento
integral das Obrigacoes, o que ocorrer por ultimo.

[Usina)
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AHEXD Xl MiHUTA FiNaL 0O CONTRATO COPERSUCAR

CONTRATO DE FORNECIMENTO DE ETANOL
O presente instrumenta € celebrado entre:

FORNECEDORA:

RAZAD SOCIAL FORNECEDORA, sociedade brasileira, com sede na ENDERECO no Municipio
de XXXXXX, Estade de XX, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n®, i xxx. )/ sodx-xx
Inscricao Estadual n®, xxx 0000, xxx, neste ato devidamente representada, nos termos de
seus atos societarios, e

COMPRADORA:

COPERSUCAR 5.A., empresa com sede no Municipio de Sao Paulo, Estade de 5ao Paulo, na
Avenida Paulista, 287, 3° andar, sala B, inscrita no CHPJ/MF sob o n”. 10.265.949/0001-77
e Inscricho Estadual n®, 148.248.963.111, neste ato devidamente representada, nos termos
de seus atos societarios.

As partes acima qualificadas, adiante denominadas, cada uma individuzlmente como
“Parte”, e em conjunto, como “Partes",

CONSIDERANDO QUE:

l. A COMPRADORA concordou em auxiliar no deserwolvimento de um programa de
securitizacdo, com o objetive de criar uma opcao adictonal de financiamento, por
meio do mercado de capitais, destinada a usinas de acGcar e etancl com
relacionamento comercial com a COMPRADORA e por ela selecionadas, gue possuam
interesse na captagaoc de recursos, em moeda corrente nacional, junto a Gaia Agro
Secyuritizadora 5.4., por meio da emissao de certificado de direitos creditorios do
agronegécio ("CDCA™), em conformidade com a legislagac aplicavel;

. A FORMECEDORA participara do programa de securitizacao na qualidade de cedente
dos respectives lastros, em razao da emissdo de CDCA, que contara com as
seguintes caracteristicas: (i) cada titulo e vinculado a direitos creditorios de
titularidade da FORMECEDORA contra a COMPRADORA, decorrentes do presente
Contrato de Fornecimento de Etanol, por meio do qual a FORMECEDORA se obriga a
entregar Etanol a COMPRADORA, conforme os termos e condigbes detalhados neste
instrumento, e scbre os quais serdo constituidas garantias reais nos termos do
artign 32 da Lei 11.076; (i) o CDCA sera emitido em favor da Gaia Agro
Securitizadora S.A.; (iii) dentre as garantias a serem constituidas, o CDCA contara
com garantia real, prevista em instrumento apartado, representada por cessao
fiduciaria dos respectives Direitos Creditorios da COMPRADORA e de titularidade da
FORMECEDORA; e
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ll. Os pagamentos decorrentes dos Direites Creditorios de titularidade da
FORNECEDORA ser@o realizados pela COMPRADORA a FORNECEDORA diretamente na
Conta Recebedora, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria,

Desta forma, tém entre si, justas e contratadas, firmar o presente Contrato de
Fornecimento de Etanol {“Contrate”), nos termos e condicoes abaixo previstas:

Clausula 1" - Definigdes

1.1. Em adicdo as defini¢bes estabelecidas nesta clausula, uma série de definicoes esta
estabelecida no corpo deste Contrato, indicadas pela primeira vez por termos em negrito,
coim Iniciais mailsculas, entre parénteses e aspas, ou apenas entre aspas. Toda vez que um
terma for utilizade com as letras ou iniciais maidsculas neste Contrato, tera o significado
da definicdo contida neste Contrato, sendo que o masculino incluira o feminino e o
singular incluira o plural.

{l} Ano/Safra ou Safra + periodo compreendido entre 1° de abril de um determinado
ano até o dia 31 de margo do ano seguinte;

(ii] Metros Cibicos ou m' - corresponde a uma unidade de medida de volume
equivalente a 1.000 (mil) litros;

(ifi} Posto Veiculo Usina (PVU) - corresponde a modalidade de entrega do produto
aplicavel a este Contrato, na qual a COMPRADORA é responsavel pela retirada do
produto nas instalaches da FORNECEDORA e é responsavel pelo transporte do produto
ateé o seu destino;

{iv) Terminal/Armazem - Corresponde ao terminal/armazem a ser indicado pela
COMPRADORA;

(v} Unidade Industrial - corresponde ao estabelecimento da FORNECEDORA onde sera
entregue o Produto &8 COMPRADORA.

Clausula 2* - Objeto, Quantidade e Qualidade

2.1. O objeto deste Contrato é o fornecimento pela FORNECEDORA & COMPRADORA, de
WX OO Metros Clbicos de [Etanol Hidratado Combustivel][Etanol Anidro]
{“Produto”™) com as especificacoes conforme indicadas nas Clausulas 2.3 e 3.1 abaixo,
produzido no Brasil nas safras 2014/2015, 2015/2016, 2016/2017 e 2017/2018.

2.2. O Produto sera disponibilizade pela FORNECEDORA a COMPRADORA, ou ainda, & ordem
desta ultima, na sua Unidade Industrial, localizada em X000,

7.3. O Produto deve seguir as especificacdes definidas pela ANP - Agéncia Nacional do
Petroleo, Gas Matural e Biocombustiveis, transcritas no Regulamento Técnico ANP N*
772005, conforme apontadas no ANEXO |,

Clausula 3* - Quantidade e Certificagdo de Qualidade

3.1. A quantidade serd apurada no ato da retirada do Produto da Unidade Industrial,
através do peso obtido na balanca desta instalagdo (conforme definide na clausula 4.2
abaixo), quantidade esta sujeita a complementos ou acertos, conforme necessario. Na
pesagem o Produto sera convertido a 20°C (vinte graus centigrados).

DAGBRTATIR wiT



3.2. Caso haja discrepincia quanto & qualidade do Produto recebido pela COMPRADORA em
relacdo & especificacio constante da Cliusula 2° deste Contrato, a COMPRADORA devera
notificar a FORMECEDORA, para gue esta apresente a contraprova mantida na Unidade
Industrial. Meste caso, o Produto devera ser analisado novamente, & se necessario, a opgao
da COMPRADORA, por uma empresa internacional reconhecida de supervisao de primeira
classe, & escolha da COMPRADORA e as suas expensas, a qual emitira certificado de
qualidade, que devera atestar que o Produto atende as especificaces estipuladas na
clavsula 2° acima, além de ser entregue livre de contaminacdo por residuns nao
caracteristicos ao Produto.

3.2.1. Apds a analise da contraprova acima especificada, caso seja verificado que a
qualidade do Produto n3o preencheu os requisitos ora contratados, a COMPRADORA
notificard a FORNECEDORA para que essa possa tomar as devidas providéncias para corrigir
o problema ou substitvir a carga fora das especificacoes, correndo por conta da
FORMNECEDORA todos os custos comprovados com a devolucdo do Produto pela
COMPRADORA a FORMECEDORA, se houver,

Clausula 4° - Condices de Enlrega
4.1. A FORNECEDORA devara entregar o Produto 8 COMPRADORA através de sua Unidade

industrial, em tantos carregamentos quantos sejam necessarios para atingir a totalidade
dos volumes contratados, nos pericdos e quantidades abaixo descritos:

Safra Periodo de Entrega Quantidade
(m?)
X XXX B
AX XXX XXX
XX XX XHX
KX KRK XXX
XX XXX KX

4.2, O Produto serd entregue & COMPRADORA, na condiciio “Posto Veiculo Usina” e de
acordo com as seguintes regras: (i) a FORNECEDORA tem obrigacao de (a) entregar o
Produto na Unidade Industrial, por sua conta e risco, carregado nos caminhdes da
COMPRADORA e (b) emitir e entregar, por ocasiao de cada carregamento, a respectiva nota
fiscal do produto e o certificade referide na clausula 3.2 acima, con forme aplicavel e (ii) a
COMPRADORA tem obrigacdo de (a) receber o Produto na Unidade Industrial carregado em
caminhdes praprios e (b) assumir a posse e os riscos do Produto, inclusive pelo transporte,
a partir do carregamento de cada veiculo,

4.2.1. O Produto devera ser entregue a COMPRADORA de acordo com a tabela
acima, acompanhado da respectiva nota fiscal emitida em favor da COMPRADORA.

4.2.2. As Partes acordam que por ocasiao de cada entrega de Produto no Terminal
ou Armazém, conforme o caso, sera emitido o respectivo conhecimento de depdsito
em nome da COMPRADORA e a esta entregue, ou a quem ela venha expressamente
indicar.

5.
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4.3. Para a retirada do Produto na Unidade Industrial, os caminhdes/ trens da COMPRADQORA
ou de terceiros por ela indicados, serdo carregados conforme programacao a ser
combinada entre as Partes, A FORMECEDORA recebera os caminhOes-tangue da
COMPRADORA em suas instalacoes para carregamento de segunda a sexta-feira, das 08:00 h
as 17:00 h. Para os carregamentos realizados fora do horario descrito nesta clausula e até
as 23:00h, a COMPRADORA deverd informar a FORMECEDORA com 72 (setenta e duas) horas
de antecedéncia, oportunidade em que as Partes deverao ajustar os precos para esta
execucao, sempre observando a boa fé, Durante o periodo compreendido entre 23:00h e
08:00h, a FORNECEDORA so0 realizard carregamentos neste instrumento de forma
excepcional e sempre a seu exclusivo critério, devendo a COMPRADORA solicitar a
diligéncia prévia e expressamente, ficando certo que as Partes, também nessa hipotese e
de boa-fé, ajustardo os precos para esta execucao.

Clausula 5* - Preco

5.1. O prece do Produto na condicio Posto Veiculo Usina e convertido a 20°C (vinte
graus centigrados) sera calculado, em RS/m3 (reais por metro cubico) do Produto, de
acordo com as seguintes formulas:

{ESALQ 5P semanal hidratado +/- dif log +/- margem comercial) = RS/m3
0,88

Onde:

ESALQ 5P semanal hidratado - corresponde aa indice semanal do ESALC SP para o etanol
hidratado, publicado as sextas-feiras pelo CEPEA/ESALQ SP.

0,88 - fator responsavel por incluir ao preco liquido do Produto o valor correspondente ao
ICMS incidente, podendo tal fator sofrer alteracoes, conforme legislaco aplicavel. Para
fins do caso em tela, e conforme legislacio aplicavel e em vigor na presente data, o divisor
0,88 & utilizado para o caso em que a aliquota do ICMS seja 12% (equivalente a 1 - 0,12),
sendo o resultado de tal divisac o preco bruto do Produto, ou seja, ja constderando o valor
de ICM5 incidente,

5.2. A COMPRADORA precificara o volume mensal que sera entregue pela FORNECEDORA
igualmente ao longo das 4 [quatro) primeiras semanas de cada mes, havendo estipulacao
do volume semanal, a exclusivo critéric da COMPRADORA, devendo sempre ser observado o
volume minimo de precificacao em 20% (vinte por centa) semanal.

Clausula 6" - Condicbes de Pagamento

6.1 A COMPRADORA pagard o montante devido &8 FORNECEDORA, diretamente na Conta
Recebedora, nos termos do Contrato de Cessdao Fiduciaria mencionado no item [l dos
Considerandos acima, em 1 (uma) parcela mensal, no 1" (primeiro) dia Otil do més
seguinte, apos a ultima precificacao semanal do més anterior, o valor correspondente a
quantidade do Produto relativo ao referido compromisso mensal, em conformidade com os
termos da clausula 5° acima.
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6.2. Os pagamentos previstos nesta clausula serao realizados pela COMPRADORA mediante
transferéncia bancaria para conta abaixo indicada, ou outra a ser designada pela
FORNECEDORA oportunamente, mediante prévia comunicagao:

Banco: [_]

Apéncias [

Conta Corrente; [__]

Titularidade: Gaia Agro Securitizadora 5.4,

6.3. A FORNECEDORA emitira, no primeirc dia do Periedo de Entrega de cada ang,
conforme mencionado na clausula 4.1 acima, Nota Fiscal de faturamento antecipado com
venda para entrega futura pelo volume total ao preco de RS B00/m3, correspondente a ®
{um) ano do presente instrumento. As entregas mensais terdo seus precos corrigidos
conforme a precificacdo constante na clausula 5" - Preco.

6.4. Para fins de controle interno da FORNECEDORA, uma copia dos comprovantes relativos
aos pagamentos previstos nesta clausula The serdo remetidos pela COMPRADORA no prazo
de 48h {quarenta e oito horas) contadas do pagamento.

Clausula 7* - Impostos e Taxas

7.1. Todos os tributos (impostos, taxas, emolumentos, contribuicoes fiscals etc. ) que
sejam devidos, em decorréncia direta ou indireta do Contrato ou de sua execucao, serao
de exclusiva responsabilidade do contribuinte assim definido na legistacao tributaria.

Clausula 8* - Caso Fortuito e Forga Maior

B.1, Sdo considerados eventos de caso fortuito e forca maior gue podem justificar a
suspensac temporaria ou atraso no cumprimento das obrigacdes de qualguer das Partes:
fendmenos da natureza, guerra, guerra civil, estado de sitio, confisco, estatizacao,
terrorismo, grave desordem interna ou comogao social, fogo, inundacao, estiagem, pragas,
greves, estado de greve, atos de governo, requisicdes e prioridades govermamentais, ou
quaisguer outros eventos fora do controle da Parte afetada e que, a despeito dos melhores
esforcos despendides, nao tenha sido possivel evitar ou impedir. Os eventos acima 50 serdo
assim considerados quando tais fatos ou atos estiverem diretamente relacionados as
pbrigacdes aqui representadas e implicarem na suspensdo momentanea da entrega de
Produto em percentual superior a 30% (trinta por cento) dos volumes constantes da tabela
da clausula 4.1.

B.2  Ocorrendo um evento de caso fortuito ou forca maior, a Parte impedida de cumprir
sua obrigacao, devera detalhadamente comunicar, no prazo maximo de 07 (sete) dias do
inicio do fato impeditive de sua acao ou causador do atraso no cumprimento da sua
obrigacdo, o ocorrido a outra Parte, por escrito, informando ainda a sua melhor estimativa
para a cessacac do evento, bem como o impacto deste no cumprimento do Contrato, A nao
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observancia do quanto previsto nesta clausula ensejara o nao reconhecimento da condicio
de forca maior, sujeitando a parte faltosa as responsabilidades por inadimplemento
contratual. Ainda, a FORNECEDORA envidara seus melhores esforcos para minimizar os
efeitos decorrentes de causas de forca maior sebre o cumprimento do Contrato.

B.3 Uma vez cessados os atos ou fatos que, nos termos da cliusula 8.1 acima,
impliquem na suspensac temporaria das obrigagdes da FORMECEDORA no presente
Contrato, conforme e em virtude do expresso reconhecimento pela Compradora da
ocorréncia de um evento de caso fortuito e forca maior, a FORNECEDORA continuard
obrigada ao cumprimento das obrigacoes até entao suspensas em virtude da occorréncia de
forca maior.

8.4. A eventual ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forca maior, conforme
definido na clausula B.1, acima, gerara os efeitos ali previstos apenas no Ano-Safra de sua
ocorréncia, permanecendo inalteradas todas as obrigacdes das Partes previstas no Contrato
em relacao a qualquer outro Ano-5afra ndo abrangido pelo evento de forca maior.

Clausula 9* - Declaracbes, Garantias e Compromissos
9.1. A FORNECEDORA, neste ato, declara e garante gue:

{a) € empresa devidamente constituida e existente sob as leis do Brasil estando apta &
comercializar o Produto; e

ib) a formalizacho, assinatura e cumprimento deste Contrato foram devidamente
autorizados de acordo com a sua documentacdo societaria e ndo contrariam
gualquer obrigacdo a que ela esteja sujeita por forca de lel ou contrata.

9.2. Declaram as Partes que: (i) se encontram devidamente representadas nos termos de
seus estatutos efou contratos sociais; (ii) ja foram obtidas as autorizacbes dos Grgacs
competentes para a formalizacao do Contrato; (iii) todos os seus representantes possuem
plenos poderes para assinatura do Contrato; e (fv) nao possuem gqualquer restricao legal ou
negocial na comercializacao do Produto.

9.3. Declaram as Partes, neste ato, que as obrigacdes estabelecidas neste Contrato e pelos
instrumentos a ele vinculados sdo compativels com sua capacidade econBmica, financeira,
operacional e industrial, de modo que a producio e entrega do Produto, bem como 2
formacac do preco determinada livremente pelas Partes, ndo afetardo, ainda que
potencialmente, sua capacidade de cumprimento de tais obrigagbes, ndo podendo, no
cumprimento destas disposicoes, invocar a qualguer tempo e em virtude de
acontecimentos extraordinarios efou fmprevisivels, a caracterizacéo de onerosidade
excessiva no adimplemento das prestacoes ora contratadas, conforme disposto no artige
478 do Codigo Civil Brasileiro.

Clausula 10° - Eventos de Inadimplemento
10.1. Verificada qualguer hipgtese de inadimplemente deste Contrato, ressalvadas as
hipoteses de caso fortuito ou forca maior previstas na clausula B, deverd a Parte

inadimplente ser notificada para sanar o inadimplemento, em um prazo que nunca sera
inferior a 15 (quinze) dias corridos, porém, limitado a 20 (vinte) dias.
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10.2.  Apds o decurso do prazo previsto na clausula 10.1 acima sem que o inadimplements
tenha sido sanado, a Parte inadimplente ficard (i) constituida em mora de pleno direito e
(i} independentemente de nove aviso ou notificacao judicial ou extrajudicial, obrigada a
pagar a outra Parte (a) multa moratéria em moeda corrente nacional, em montante
equivalente a 10% (dez por cento) do valor do inadimplemento, e (b) juros moratérios de
% a0 meés, a contar da data do inadimplemento até o cumprimente da obrigacao
inadimplida. Caso a inadimpléncia seja da FORMECEDORA podera a COMPRADORA, 3 sua
escolha exclusiva, exigic que a multa seja paga mediante a entrega de velume
correspondente de Produto.

10.3  Independentemente do quanto previsto na clausula 10.2 acima, a inadimpléncia da
FORNECEDORA autoriza a COMPRADORA a (i) exigir o cumprimento integral deste Contrato,
mediante o vencimento antecipado de todas as entregas futuras do Produto: ou (1)
resolver o Contrato, cabendo em ambas as hipdteses as perdas e dancs decorrentes do
inadimplemento, ou quaisquer outras indenizacfes que se tornem devidas em razio de
atraso ou de impossibilidade da comercializacio do Produto, com excecao de pagamento
de lucros cessantes.

10.4 O presente Contrato ainda podera ser rescindido nas seguintes hipoteses; (i) caso
qualquer das Partes venha a ser dissolvida, liquidada, ou venha a reguerer, perante
qualquer tribunial, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou (i) se autoridades
governamentais Brasileiras vierem a declarar ou impor & FORMECEDORA restricdes de
qualquer natureza que a impegam de comercializar mercadorias.

10.5. Mo caso de rescisao do presente Contrato, por qualquar motivo, excelo
inadimpléncia da COMPRADORA, todas as obripacbes da FORMECEDORA tornar-se-3o
Imediatamente vencidas e exigiveis.

10.6. Decorrido o prazo estabelecido na clausula 10.1, sem que o inadimplemento da
FORNECEDORA tenha sido sanado, a FORMECEDORA desde ja autoriza, em carater
irrevogavel e irretratavel, a COMPRADORA a notificar as principais empresas integrantes do
mercado de agucar e alcool e principais instituicoes financeiras brasileiras sobre a
ocorrencia deste inadimplemento, sem que de tal notificacdo possa resultar direito a
gualquer indenizacao 8 FORNECEDORA pela COMPRADORA.

Clausula 11* - Legislacio e Regras Aplicaveis

11.1. O presente Contrato e todas as questdes que lhe s3o relativas deverdo ser regidos
pelas leis e outras normas do ordenamento juridico da Repiblica Federativa do Brasil.

Clausula 12* - Sustentabilidade

12.1 A FORNECEDORA devera assegurar-se de que (i) ela, (i) os tercelros sobre os quais a
FORNECEDORA ndo exerca Controle Direto e {iii) as Partes Relacionadas, no sentido dado a
estas expressoes mais adiante, atendam o quanto estabelecido nesta clausula.

12.1.1. A FORMECEDORA devera informar por escrito 3 COMPRADORA indicando
quais as provideéncias que estdo sendo adotadas, tio logs tenha conhecimento de
qualquer evento ou circunstancia que possa vir a afetar a sua capacidade e também
a capacidade dagueles abrangidos pelo disposto nos itens (i) e (iii) da clausula 12.1
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acima, de atender as obrigacoes mencionadas na clausula 12.1.2 abaixo, doravante
denominadas Disposicoes de Sustentabilidade.

12.1.2. As Disposiges de Sustentabilidade compreendem o cumprimento de todas
as leis e regulamentos brasileiros, aplicaveis as entidades referidas na clausula 12,1
acima, relativos (i) as boas praticas agricolas, (i) aos direitos trabalhistas, ai
compreendidas, sem limitacas, (a) as proibicoes de uso de trabalho infantil e de
trabalho escravo conforme disposto nas Convencdes 138 e 29 da Organizacio
Internacional do Trabalho e (b) a eliminagdo de discriminacao em relacao a
emprego e ocupacao, (fii) a sequranga e medicina do trabalho, (iv) & protecac do
meio-ambiente (v) & protecio dos direitos humanos e (vi) ao combate a todas as
formas de corrupcan.

12.1.3 Com relagdo aqueles abrangidos pelo disposto nos itens (i), (i) e (iif) da
clausula 12.1 acima, a COMPRADORA, por sua exclusiva conta, poderd, a qualquer
tempo, indicar auditor independente especializado (o “Auditor™) para, com prévio
aviso de 10 (dez) dias corridos, apurar o cumprimento das Disposiches de
Sustentabilidade, obrigando-se a FORNECEDORA a dar ou obter acesso as instalacdes
e & documentacao, conforme possa ser solicitado pelo Auditor com o proposito de
realizar os seus trabalhos de auditoria,

12.1.4 Para os fins desta clausula, a FORMECEDORA sera considerada como
detentora do Controle Direto se ela (i) tiver a propriedade, ainda que parcial, ou
administrar ou supervisionar plantacio, fazenda, instalagoes de producao ou de
processamento, que origine, total ou parcialmente os insumos ou os compenentes
da Produgao; ou (ii) tiver a propriedade ou for arrendataria de qualquer transporte
relacionado com este Contrato.

12.1.5 Para os fins desta clauwsula a expressao Partes Relacionadas significa
fornecedores de cana-de-acdcar da FORNECEDORA, com os quals a FORNECEDORA
tenha acordos (contratuais ou de oputra forma) decorrentes de ou relacionados ao
cumprimento de suas obrigacoes para com a COMPRADORA em decorréncia deste
Contrato (sendo uma “Parte Relacionada” cada um dos referidos fornecedores),

Clausula 13* - Solucdo de Controvérsias

13.1. Todas e quaisquer controvérsias entre as Partes, decorrentes deste Contrato,
deverao ser definitivamente resolvidas por meio de arbitragem, a ser instituida e
processada de acordo com o Regulamento da Camara de Cenciliagdo, Mediacio e
Arbitragem CIESP/FIESP (doravante designado “Regulamento”). A administracio e o
correto desenvolvimento do procedimento arbitral cabera a Camara de Conciliacao,
Mediacao e Arbitragem CIESP/FIESP (doravante designada “Camara™).

13.2. O Tribunal Arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, cabendo a cada uma das
Partes a escolha de um arbitro titular e respectivo suplente, ndo necessariamente
integrantes do corpo de arbitros da camara, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data
do recebimento da notificacao enviada pela Camara.

13.3. Os arbitros indicados pelas Partes deverio escolher em conjunta o nome do terceiro
arbitro, a quem cabera a presidéncia do Tribunal Arbitral, submelendo seu nome &
aprovacao da Camara. Se quaisquer das Partes deixar de indicar arbitro e/ou seu suplente,

\
\
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a0 presidente da CAmara cabera fazer essa nomeacdo. Caso os arbitros indicados pelas
Partes ndo cheguem a um acordo quanto a indicacdo do terceiro arbitro, cabera ainda ao
presidente da Camara proceder a sua nomeagao.

13.4. O Tribunal Arbitral tera assento na Cidade de Sao Paulc e o processo arbitral sera
conduzido em lingua Portuguesa.

13.5. As Partes se reservam o direito de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i)
assegurar a instituicao da arbitragem, (i) obler medidas cautelares de protecao de direitos
previamente a instituicao da arbitragem, sendo que gualguer procedimento nesse sentido
nao serd considerado como ato de rendncia & arbitragem como o Unico meio de solucao de
conflitos escolhido pelas Partes, (fii) executar qualquer decisao do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, da sentenca arbitral, e (iv) pleitear eventualmente a
nulidade da sentenca arbitral, conforme previsto em lei. Ma hipotese de as Partes
recorrerem ao Poder Judiciario, o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

Clausula 14* - Disposicoes Gerals

14.1. Este Contrato entra em vigor na data de sua assinatura e vigera até o cumprimento
integral pelas Partes de todas as cbrigagoes nele estabelecidas.

14.2. Menhuma alteracio, aditamento, modificacdo ou renincia a este Contrato sera
considerada valida e obrigatéria, exceto se realizada por escrito e assinada por todas as
Partes por meio de seus representantes legais.

14.3. Caso qualguer clausula deste Contrato seja considerada invalida, por procedimento
judicial, referida clausula sera considerada nao escrita neste Contrato, sendo gue as
clausulas remanescentes permanecerao validas e eficazes.

14.4, Este Contrato obrigard as Partes e seus eventuals sucessores e cessionarios a
gualguer titulo,

14.5. Este Contrato constitui o acordo integral e completo das Partes com respeito aos
assuntos aqui contidos e substitui quaisquer acordes, entendimentos e comunicagoes
anteriores ou atuafs, entre as Partes, sejam escritos ou verbais, relacionados a tais
assuntos.

14.6. O nao exercicio, por qualquer das Partes, de qualquer de seus direitos nos termos do
presente Contrato, ou a tolerancia quanto ao descumprimento, pela outra Parte, de
qualquer de suas obrigaces contratuais, nao sera considerado como novagao, moratoria ou
renuncia e sim como mera liberalidade.

14.7. Qualquer das Partes para ceder e/ou transferir total ou parcialmente, as obrigacoes
contratuais ora assumidas e os direitos creditorios decorrentes de tais obrigacoes
contratuais, dependera da previa e expressa anuencia por escrito da outra Parte.

14.8. Ressalvado o disposto na clausula B® supra, o presente Cortrato e celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, nao podendo, portanto, ser terminado ou rescindico por
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qualquer das Partes sem gue a outra Parte tenha descumnprido qualguer de suas obrigagoes
contratuails, ou sem que ocorra o consenso de ambas as Partes quanto ao cancelamento do
presente negacio, sendo certo que tal irrevogabilidade obriga ndo somente as Partes, mas
também seus sucessores a qualguer titulo.,

14.9. Comprometem-se as Partes, desde ja, a cumprir as regras de protecao do trabalho
infantil e de menores, trabalho escravo e de direitos humanos, adotando todas as medidas
destinadas a coibir a utilizacdo de mdao-de-obra proibida e a reprimir o eventual
descumprimento, por terceiros que com ela contratem, de tais normas.

14,10, Qualguer aviso, notificacan ou comunicacao entre as Partes nos termos deste
Contrato, deverao ser feitos por escrito, atraves de carta registrada, e-mail cu por fac-
simile seguido de carta confirmatoria, enviada as Partes nos enderecos das sedes das
Partes constantes do preambulo deste Contrato ou para outro endereco que venha a ser
expressamente por elas indicado, atraves de documento escrito.

14.10.1. Os avisos, notificacbes ou comunicacoes a serem encaminhadas para a
FORMECEDDRA deverdo ser destinados ao 5r, XXXXX, e os avisos, notificacoes ou
comunicacdes a serem encaminhados para a COMPRADORA deverao ser destinados a
Diretoria Comercial e ao 5r. XXXX.

14.11. Com o fim de atender a legislacao e a regulamentacao de divulgacao de
informacdes do mercado de valores mobilidrios, as Partes desde ja autorizam a divulgacao
da relacio comercial estabelecida no ambito deste Contrato, inclusive com o uso da
logomarca e historico das respectivas Partes, para fins de elaboracao de prospecto de
distribuicdo poblica de valores mobiliarios e/ou qualquer tipo de material de publicidade,
por gualguer meio, relacionade a prestacao de servicos de intermediacdo da referida
oferta.

14.12. A FORMECEDORA declara e garante que o Produto sera entregue livre e
desembaracado de qualsquer dnus ou gravames de qualquer natureza, e se compromete a
nao alienar, dispor, onerar ou gravar os Produtos, sem a prévia e expressa autorizacao da
COMPRADORA.

14.13. O presente Contrato constitui-se em titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585, I, do Codigo de Processo Civil.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes assinam o presente Contrato em
03 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de D2 (duas) testemunhas abaixo
asstnadas,

Sao Paulo, XXX de XXX de 20XX.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco. ]
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Pagina de Assinatura 1/3 do "Contrato de Fornecimento de Etanol”, celebrado em XXX de XXX
de 20XX, entre o XXX e Copersucar 5.A.

[USINA]

COPERSUCAR 5.A.

TESTEMUNHAS:

1. 2.
Hame: Mome:
R RG:

CPF T MF: CPF/MF:

CRASEST£719 w19 II



ANEXO |

REGULAMENTO TECHNICO ANP N° 7/2005
1. Objetivo

. Este Regulamenta Técnico aplica-se an Alcool Etilico Anidro Combustivel (AEAC) e ao
Alcool Etilico Hidratado Combustivel (AEHC), nacional ou importado, para 5o como
combustivel e estabelece as suas especificacoes.

2. Normas complementares

A determinacdo das caracteristicas do produto far-se-a mediante o emprego de
Wormas Brasileiras (NBR) da Associacdo Brasileira de Mormas Técnicas (ABNT) ou das
HNormas da American Society for Testing and Materials (ASTM).

Os dados de exatidao, repetitividade e reprodutibilidade fornecidos nos meétodos
relacionados a seguir devem ser wsados somente como gula para aceitagac das
determinactes em duplicata do ensalo e néo devem ser considerados como tolerancia
aplicada aos limites especificados neste Regulamento.

A analise do produto devera ser realizada em amostra representativa do mesmae,
coletada segundo as normas ASTM D4057 - Practice for Manual Sampling of Petroleum and
Petroleum Products ou ASTM E300 - Practice for Sampling Industrial Chemicals.

3. As caracteristicas constantes da Tabela das Especificagdes deverao ser
determinadas de acordo com a publicacdao mais recente dos seguintes metodos de ensaio:

METODO TIiTULD

Determinacao da massa especifica e do teor alcoolico do Alcool Etilico e

NBRS99Z | o\ as misturas com agua

MBR 8644 | Alcool Etilico Combustivel - Determinacdo do residuo por evaporagio

NBR 9866 | Alcool Etilico - Verificacao da alcalinidade e determinacao da acidez total

1:3;“1 Alcool Etilico - Determinacdo do teor de sodio por fotometria de chama
MBR : it .
10547 Alcool Etilico - Determinacao da condutividade eletrica
MHBR : s . o
Alcool Etilico Hidratado - Determinacao do pH
10891
MBR Alcool Etilico - Determinacao do teor do cobre por espectrofotometria de

10893 absorcdo atomica

DAGEETATIS IS




" NBR | Alcool Etilico - Determinacao dos fons cloreto e sulfato por cromatografia

10894 ianica

HBR Alcool Etilico - Determinacao do teor de fon cloreto por técnica
10895 potenciometrica

HNBR Alcool Etilico - Determinacao do teor de ferro por espectrofotometria de
11311 absorcao atdmica

12?1% Alcool Etilico - Determinagao do teor de sulfato por volumetria
.Ir;gs 3 Aleool Etilico - Determinacao do teor de hidrocarbonetos

ASTM,

D512 Chioride lon in Water

S? EIIE Electrical Conductivity and Resistivity of Water

ASTM Acidity in Volatile Solvents and Chemical Intermediates Used in Paint,

D613 Varnish, Lacquer and Related Products

ASTM
D4052

Density and Relative Density of Liguids by Digital Density Meter

ASTM Determination of Ethanol Content of Denatured Fuel Ethanol by Gas
05501 Chromatography

Tabela | - Especificacoes do AEAC e do AEHC

UNIDADE ESPECIFICACDES | METODO

CARACTERISTICA AEAC | AEHC | ABNT/NBR | A°T

Aspecto (2) i2) Visual

Cor - (3) (4) Visual

Acidez total (como
acido acético), max, me/L 0 %0 e D164
t“”‘*”“"“fnagf Setrice: | usim 500 500 10547 0 1125
= 791,5 807.,6 a

Massa especifica a 20°C ka/m3 2y 811,0 (5) 5991 D 4052
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= T & 99,3 92,6 B ]
Teor alcodlico IMPM il 93,8 (5) 5992
Potencial
hidrogenidnico (pH) ' & t0 e
Residuo por
evaporacao, max, (6) | ™2/ 100MI ' ’ B644
Teor de
hidrocarbonetos, Evol. 3.0 3.0 13993
miax. (6)
: 10894 /
lon Cloreto, max. (6) mg/ke - i 10895 D 512(7)
Teorde 'itﬂﬂ}"“" sy stvol. 99,6 55,1 : D 5501
lon Sulfato, max. (9) mg/ kg - 4 10894/12120
Ferro, max, (9) mg/ kg . 5 11331 -
Sodin, max. (9) mg/kg . 2 10422
Cobre, max. (9} (10) me/kg 0,07 : 10893

(1) Poderdo ser utilizados como métodos alternativos para avaliacao das
caracteristicas nos casos de importacao do alcoel, com excecdo do méetodo ASTM D405Z,
gue podera ser sempre utilizado como metodo alternativo para a determinacio da massa
especifica,

{2) Limpido e isento de impurezas.

{3) Incolor antes da adicdo de corante, segundo especificacao constante da Tabela I
deste Regulamento Técnico, que devera ser adicionado no teor de 15 me/L proporcionando
ao produte a cor laranja.

{4) Incolor,

{5) Aplicam-se na Importacdo, Distribuicdo e Revenda os seguintes limites para massa
especifica e teor alcoolico do AEHC: 805,0 a 811,0 & 92,6 a 94,7 respectivamente,

(&) Limite requerido na Importacao, Distribuicao e Revenda, nao sendo exigida esta
analise para emissao do Certificado da Qualidade pelos Produtores.

{7) Procedimento C e modificacao constante na ASTM D4806.
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(8) Requerido quando o Alcool nao for produzido por via fermentativa a partir da
cana-de-acicar ou em caso de divida quande da possibilidade de contaminacao por outros
tipos de alcool,

(9) O produtor devers transcrever no Certificadn da Qualidade ¢ resultado obtidg na
ultima determinacao qui nzenal, conforme prevista no § 1° do Art.5° da presente Resolucao.

(10} Devera ser determinade ng AEAC que tiver sido transportado ou produzido em
local que possua equipamentos ou linhas de cobre, ou ligas que contenham este metal,
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29 Bemarest
Minuta final

Que, na medida do possivel, produza o mesma efeito.
0. Foro

27.  Fica eleito o foro de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao de gualquer

autro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes,
direta ou indj retamente, deste CDCA.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco. |
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Pdgina de assinaturg do Certif
emitido em [« ] de =] de 20f«]

O presente CDCA é assinado pela Emitente e
de igual forma e teor, sendo 1

EMITENTE:

Nome:
Cargo:

AVALISTAS:

Home:
CPF/MF:

5a0 Paulg, [+] de [«] de 2014

[=]

Home:
Cargo:

Mome:

CPF/MF:

fcado de Direitos Creditérios do Agronegécio - COCA n®, fa],
por [« em favor de Gaig Agro Securitizadora 5.4,

Pelos Avalistas em [5 (cinco)] vias originais,
(uma) via negociavel e [4 (quatro)] vias nao negocidveis.
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a1 Demarest
Minuta final

ANEXO | — DEFINICOES

Palavra ou expressao

Definicao

“Alienacao” e o verbo
"Alienar”

Bens Empenhados”

"BMEFBOVESPA™
“COCA"

"Cessao Fiduciaria’
"CETIP"

"Codigo Civil”

"Cédigo de Pracessa Civil
Brasilejro”

‘Condicdes Precedentes do

COCA"

"Conta Egmlfladurg"

‘Conta Recebedors”

“Contrato de Cessdo

gualquer operacio que envalva, direta ou indiretamente,
de forma voluntiria ou involuntaria, a venda, cessdo,
usufruto, promessa, COMPromisso alienacao,
transferéncia, cantribuicao, empréstimo, permuta,
constituicdo de usufruto nu qualquer outra forma de
disposicao, a qualquer titulo, direta ou indireta, parcial
ou total, condicionada ou ndo, de quaisguer bens e
direitos, ou dos respectivos poderes, pretensdes,
Imunidades e faculdades, inclusive os derivados de
propriedade, posse, uso ou fruicdo, por uma Pessoa a
outra, inclusive por melo de Controladas, coligadas,
Partes Relacionadas e Reorganizacao Societaria,

conforme definido na clusula §.2.

BMEFBOVESPA S.A. - Ralsa de Valores, Mercadorias e
Futuros

conforme definide no predmbulo,
conforme definido na clusula 8.3,
CETIP S.A. - Mercados Organizados.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

conforme definido na clausula 4.1,

significa a conta corrente de n.° 6307-X, na apéncia 3272-
0 do Banco do Brasil 5.A., de titularidade da Credora, para
onde sao transferidos os recursos org tlepositados na
Conta Recebedora, cujo valor devers corresponder 3s
parcelas mensais devidas pela Emitente no ambito do
presente CDCA, para posterior pagamento dos CRA,

significa a conta torrente de n.® [_], na agéncia 3222-0
do Banco do Brasil S.A., de titularidade da Credera, na
qual serao recebidos os recursos relativas aos Direitos
Creditorios Copersucar,

1.3 das

conforme  definido no  item Disposicoes
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Fiduciaria®

“Contrato de Fornecimenta”

“Contrato de Penhor"

“Controle” {bem como os
correlatos “Controlar” ou

“Controlada’)

i o
“CRA’

“Credora"

‘Data de Emissan”

‘Data de Integralizacio"

‘Data de Yencimentg”
"Dia Util”

‘Direitos Creditorios
Copersucar”

"Emitente”

"Empresa Especializada’

"Encargos Moratdrios”

“Evento de Reforco e

32 Demarest
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Especificas..

conforme definido no item 8 das Disposicoes Especificas,

conforme definido no item 12.2 das Disposicoes
Especificas.

a titularidade de direitos de sacio ou acionista que
assegurem, de modo  permanente, direta ou
indiretamente, (i) a votagdo, de maneira uniforme, em
todas as matérias de competéncia das assembleias
gerais ordinarias, extraordinirias e especiais: (1) a
eleicao da maioria dos membros do conselho de
administracao, bem como (i) o uso do poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcicnamento
dos orgaos de determinada pessoa Juridica,

conforme definido no item 8 das Disposicoes Especificas.
conforme definido na clausula 7.5,

conforme definido no predmbulo.

Comissao de Valores Mobiliarios,

conforme definido no ftem 3 das Disposicoes Especificas.
conforme definido no Item 7.2 das Disposicoes Especificas,
conforme definido no item 7.9 (f} das Disposicoes

Especificas.

todo dia que nao seja sabado, domingo, ferfado nacional
ou feriado na cidade de 5ag Paulo, Estado de Sao Paulo,
ou nos dias em que, por gualguer motivo, ndo houver
expediente na BMEFBOVESPA.

conforme definido na clausula 2,1,

conforme definido nas Disposicoes Especificas,

significa a SCHUTTER DO BRASIL LToA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida ljui, 432, CEP
90460-200, Petrépolis, inscrita no CNPJ/MF sob o n'
03.639.662/0001-02 e com escritdrio na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Maestro Cardim,
1.293, conj. 22/23, 2° andar, Liberdade, inscrita no
CNPJ/MF sob ¢ n° 03.639.662/0003-66, empresa
responsavel pelo Menitoramento, ou terceiro que venha a
substitui-la na prestacio de tais Servicos.

conforme definide no item 15 das Disposiches Especificas.

conforme definido na clausula 8.5,
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Complementacig”
“Garantias”
TIGP-MT

“Indices Operacionais®
‘Instrucao CVM 414"

‘Lei 2.666"

“Led 11.076°

“Lei das Sociedades por
Agdes”

"Limite Minimo"

“MAPA”

“Monitoramento”

“Montante Devido®

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar

“Pagamento Antecipado”
"Penhor Agricola”
"Perioda de Capi talizacig"

Pessoa”

“Principios do Equador”

K Demarest
Mintita final

confarme definido no item H.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Getdlio Vargas,

conforme definido na clausula 10(xwvii).

Instrucdo da CVM n® 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Lei n® 2.666, de 06 de dezembro de 1935, conforme
alterada.

Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Lei n" 6.404, de 15 de dezembro de 1978, conforme
alterada.

conforme definido na clausula 3.5 do Contrato de Cessdan
Fiduciaria.

Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento.

significa a funcao de monitoramento  dos  Bens
Empenhados, realizada pela Empresa Especializada.

conforme definido na clausula &2,

quaisquer dnus, gravames, direitos e CPCOes, COMpPromisso
a venda, outorga de opcio, preferéncia ou prioridade,
reais ou pessoais, e quaisquer feitos ajuizados, fundados
em acles reais ou pessoais reipersecutorias, tributos
(federais, estaduals ou munici pais), de qualquer natureza,
inclusive por atos involuntarios.

conforme definido na clausulg 7°.
conforme definido na cldusula 8.7,
conforme definido na clausula 5.1,

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privade), personificada ou ndo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhas de recursos ou
qualquer organizacao que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdencia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

conforme definido Em http://www, equator-
| pﬁnciplm‘cnmfreswrcem’equatﬂf_prin:iplm_ill.pdf.
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"Razdo de Garantia dos Bens |

"Razap de Garantia daos

Creditos Cedidos
Fiduciariamente"

"Reforcao

de Garantia”
"Registradora”
“Relatario (nicial”

Complementacio

"Relatirio Semestral’

"RemunErag' "

"Recrganizacio Societaria”

"Taxa Substitutiva”
"Termo de Securi tizacio"

“Valor de Referéncia”

“Valor Nominal™

Demarest
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conforme definido no item 13 das Disposicdes Especificas,

conforme definide no item 14 das Disposicoes Especificas.

conforme definido na clausula B.4.

confarme definido no item 9 das Disposicoes Especificas.

significa o relatério que compreendera a previsao inicial
da producdo da safra nas areas oneradas pelo Penhor
Agricola para os 12 {doze) meses subsequentes a data de
emissdo, devendo ser realizado pela  Empresa
Especializada até a data da integralizacao,

significa o relatério que compreendera a atualizacao do
Relataria Inicial contendo a previsao da producao da safra
nas areas oneradas pelo Penhor Agricola para os 12 (doze)
meses subsequentes 3 data de sua emissao, devendo ser
realizade semestralmente pela Empresa Especializada e
apresentado ate o 10° (décimo) Dia Util do mes
subsequente ao més em que foi realizado,

conforme definido no item 7 das Disposicdes Especificas.
em relacio a uma Pessoa, qualguer transformagao, cisdo,
fusdo, incorporacao (de  sociedades U acoes),
integralizacao de capital \drop down), reducao de capital
ou qualgquer outra forma de combinacio de negocios,
conforme definido na Deliberacao CVM n° £65, de 2011.
conforme definido na eldusula 5.3,

conforme definido na clausula 2.5,

conforme definide na clausula 3.5.1. do Contrato de

Cessdo Fiduciaria,

conforme definido no item ? das Disposicdes Especificas.
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ANEX0 Il — COPIAS poS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VIRCULADOS A CDCA
(CONTRATO DE FORMECIMENTO)
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ANEXO I — CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS DO VALOR NOMINAL

N° da Parcela Data de Vencimento Valor Nominal (%] '
1. 04/03/2015 2,189%
Z, 06/04/2015 2,268%
3. 06/05/2015 2,351%
4, 03/06/2015 7,439%
5. 03/07/2015 2.533%
6, 05/08/2015 2,633%
7. 03/09/2015 2,740%
8. 05/10/2015 2,854%
9. 05/11/2015 2,977% 7
10. 03/12/2015 3,108%
11, 06/01/2016 3,250%
12, 03/02/2016 3,404%
13. 03/03/2018 3,570% ]
14, 05/04/2016 3,751%
15. 04/05/2016 3,948%
16. 03/06/2016 4,165%
17. 05/07/2016 4,403%
18. 03/08/2016 4 667%
19. 05/09/2016 4,955%
20. 05/10/2016 5,287%
21 04/11/2016 5,656%
22. 05/12/2016 6,074%
3. 04/01/2017 6,551%
24, 03/02/2017 7,103%
5. 03/03/2017 7.747%
76, 05/04/2017 8,508% ]
27. 04/05/2017 9,422%
28, 05/06/2017 10,539% |
29. 05/07/2017 11,935%
30, 03/08/2017 13,731%
31, 05/09/2017 16,126%
37 04/10/2017 19,480% |
33, 06/11/2017 24,512%
34, 05/12/2017 17,898%
35. 04/01/2018 49,673% =
36. 05/02/2018 100,000%
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ANEXO X MINUTA FINAL DO CONTRATO BE CESSAD FiDuC1ARLA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAD
DE CESSAO FIDUCIARIA DE BENS EM GARANTIA

entre

[=1
como Cedente Fiduciante,

Gala AGRD SECURITIZADORA 5.4,
como Securitizadore ou Credora

COPERSUCAR S.A.
come Interveniente Anuente

Datado de [«] de [=] de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ConsTITUICAD
DE CESSAQ FIDUCIARIA DE BENS EM GARANTIA

Pelo presente instrumento particular € na melhor forma de direito, as partes abaixo
qualificadas:

1.

[*]. [sociedade empresaria limitada/sociedade anénima de capital fechado], com
sede na [cidade], [estado], [endereco completo], inscrita no CNPI/ME sob o n® [+],
neste ato devidamente representada na forma do seu [contrato social/estatuto

soclal] (“Cedente Fiduciante™):

GAlA AGRO SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de
530 Paulo, Estado de Sag Paulo, localizada na Rua do Rocio, 288, conjunto 14
(parte), 1° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 14.876,090/0001-93, neste ato
devidamente representada na forma do seu estatuto social ("Credora™ ou

“securitizadora”); e

COPERSUCAR S.A., sociedade andnima com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de
530 Faulo, na Avenida Paulista, 287, 2° andar, sala B, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
10.265.949/0001-77 e Inscricdo Estadual n® 148.248.963.111, neste ato
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social ("Copersucar’ ou
“Interveniente Anuente”):

(Quando referidos em conjunto, a Cedente Fiduciante, a Credora e a Copersucar, serio
denominados “Partes” e, individualmente, “Parte™)

CONSIDERANDO QUE

(i)

nos termos da Carta Vinculante enviada pela Copersucar a Cedente Fiduciante e
por esta aceita em [+] de [+] de 2014 (“Carta Vinculante”), a Cedente
Fiduciante concordou em participar do programa de securitizacio de direitos
creditorios do agranegécio, na gualidade de emissora do COCA (conforme
abaixo definido), para posterior vinculacdo, pela Securitizadora, aos
Certificados de Recebiveis do Agronegacio da 1* Série da 8* Emissio da Gais
Agro Securitizadora S.A. ("CRA” e “Emissag”, respectivamente), por meio do
"Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 1° Série do
8% Emissdo do Gala Agro Securitizadora 5.A. ", a ser celebrado entra a
securitizadora e a SLW CORRETORA DE VALORES E CimBio LTpaA., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, localizada na Rua Dr, Renato
Paes de Barros, 717, 6° & 10" andares, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob
o n* 50.657.675/0001-86, agente fiduciario representante dos titulares de CRA,
em [+] de [«] de 2014 (“Termg de securitizacdo” e “Agente Fiduciario”,

respectivamente);

(i)  no @mbito de suas atividades, a Cedente Fidugiante emitiu um certificado de

direitos creditdrios do agronegocio - CDCA, em conformidade com a Lei n®
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), em
favor da Credora, ou & sua ordem, no valor total de R5[+] ([=]) (“CDCA"):

{ili) a Securitizadora, nos termos dos artigos 23 e 38 da Lei n® 11.076, tem por

{
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objeto a aquisicdo e securitizacio de direitos creditorios origindrios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financlamentos oy emprestimos,  relacionados  com a  producao,
comercializacao, beneficiamento ou industrializacio de produtos oy insumos
agropecudrios ou de méaquinas e implementos  utilizados na  atividade
agropecuaria, para fins de emissin e colocacao de certificados de recebiveis do
agronegacio no mercado financeiro e de capitais;

(iv) no curso regular de seus negocios, a Credora pretende antecipar a Cedente
Fiduclante, em raziao da emissan do CDCA, recursos para financiar Suas
atividades do agronegdcio, conforme previstas no item (1) acima, por meio da
emissao de CRA;

(v)  nos termos do artigo 23, paragrafo Unico, da Lei n° 11.076, e da Instrucio da
CVM n® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada {("Instrucdo CWM
414°), os CRA serdo lastreados: (a) pelo COCA; e (b) por outros certificados de
direitos creditorios do agronegocio descritos no Termo de Securitizacao,
emitidos pelas sociedades indicadas no Anexo VIl do Termo de Securitizacio
com guem a Copersucar também mantém relacionamento comercial por meio
de contratos de fornecimerito, ("Usinas"};

(Vi)  no ambito do COCA e do Termo de Securitizacio, o COCA e os CRA contario
com determinadas garantias, representadas (a) pela presente Cessan Fiduciaria
(abaixo definida), (b) por aval constituido no CDCA ("Aval"), e (c) por penhor
agricola de cana-de-acicar, na forma do “Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor Agricola e Outras Avencos”,celebrado entre a Cedente
Fiduciante, a Credora e o Fiel Depositario, em [+] de [«] de 2014 {“Penhor
Agricola” e “Contrato de Penhor”, respectivamente):

(vil) a Cedente Fiduciante pretende, por meio deste instrumento, onerar os Créditos
Cedidos (abaixo definidos), nos termes do artigo 18 da Lei n® 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada ("Lei 9.514"), do artigo 66-B da Lei n®
4.718, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), e das
disposicoes gerais da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil"), em especial o artign 1.361 e seguintes, no que for
aplicavel, em garantia do integral e pontual pagamento das Obrigacdes (abaixo
definidas); e

(viii) a presente Cessao Fiduciaria & constituida sem prejuizo das outras garantias
constituidas ou a serem constituidas em favor da Credora.

RESOLVEM AS PARTES celebrar o presente “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo
Flducidaria de Bens em Gorantig” ("Contrato”), nos seguintes termos e condicdes:

1. DEFINICOES

1.1. Definicées.  Exceto se expressamente Indicado: (i) palavras e expressdes
em maidsculas, nao definidas neste Lontrato, terdo o significado previsto no Anexo | do
presente, no COCA ou no Termo de Securitizacio: (1) o masculine incluird o feminine e o
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singular fncluira o plural; e (ifi) todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias
corridos, exceto se qualificados expressamente como Dias Uteds,

2 OBRIGACOES GARANTIDAS

2.1,

COCA. Para os fins dos artigos 18, 22 e seguintes da Lei 9.514, o termos &

as condigoes gerais do CDCA, estdo resumidamente descritos abaixo:

()
(i)
(i)

(v}

(v)

(v}

2.2,

Valor Mominal; RS[«] ([+] de reais):
Data de Emissao: [«] de [«] de 2014;
Data de Vencimento Final: [+] de [«] de 2017;

Cronograma para Amortizacdo: em 36 (trinta e sais) parcelas mensais &
consecutivas, conforme descrito no cronograma de pagamentos do anexo |l do
CDCA;

Remuneragdo: As parcelas do CDCA serio acrescidas de juros, incidentes de
forma anual, a partir da Data da Integralizacio até as Datas de Vencimento,
apurado sobre o Valor Mominal das parcelas, ou saldo do Valor Meminal,
equivalentes a 100% (cem por cento) da variag@o acumulada das taxas médias
didrias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP 5.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), no
informativa  diario,  disponivel em sua pagina na  Internet
(rttp:/ {www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ac ano, acrescida exponencialmente de um
spread de [«]% ([+] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dols)
Dias Uteis, e

Hipdteses de Vencimento Antecipado: as hipoteses de vencimento antecipado
do COCA estao estipuladas no proprio instrumento.

Certificados de Recebivels do Agronegdcio. Para os fins dos artigos 18, 22 e

seguintes da Lei 9.514 e do artigo 66-8 da Lei 4.728, os termos e as condicoes gerais dos CRA
estao resumidamente descritos abaixo;

()

(i)
(i)
(iv)

Quantidade: até 250 (duzentos e cinquenta) CRA, totalizando o valor de até
R582.000.000,00 (oitenta e dois milhdes de reais):

Numera da Serie e Emissdo: 17 série da 8" emissio;

Data de Vencimento: 07 de fevereiro de 2018 {“Data de Vencimento”):

Cronograma para Amortizacdo: em 36 (trinta e seis) parcelas mensais e
consecutivas, conforme calculo e cronograma Indicados no Termo de
Securitizacio ("Amortizacdo Programada”);
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{v)  Remuneracio: a partir da Data da Integralizacao, os CRA fario jus a juros
remuneratorios, a serem realizadas mensalmente, conforme indicado no anexo
VI do Termo de Securitizacdo, incidentes schre o Valor Nominal, ou saldo do
Valor Nominal, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por cento) da
variacao acumulada das taxas médias didrias dos DI over extra grupo - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativa
Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http:/ /www.cetip.com.br, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, expressy na forma percentual ao
ano, acrescida exponencialmente de um spread de 3,0% (trés por centa) ao ano
("Remuneracao” e, em conjunto com a Amortizacho Programada, “Pagamento
dos CRA"j:

(vi) Hipoteses de Vencimento Antecipado: as hipoteses de vencimento antecipado
dos CRA estdo estipuladas no Termo de securitizacao.

2.2.1, Nio obstante a descricio nas clusulas 2.1 e 2.2, acima, todos os termos e
condicdes (i) do CDCA sdo parte integrante deste Contrato; e (i) dos CRA estio previstos ro
Termo de Securitizacao.

2.3. Obrigactes Garantidas, A Cessao Fiduciaria (abaixo definida) prevista neste
Contrato garantira o cumprimento integral, pela Cedente Fiduciante, das “Obrigacdes”, assim
entendidas toda e qualquer obrigacao derivada do CDCA e dos CRA, inclusive valores devidos,
seja em decorréncia do CDCA, deste Contrato e das demais Garantias (abaixo definidas) a/ou
da legislacao aplicavel, seja em caso de: (1) inadimplemento, total ou parcial; (ii) decretacio
de vencimento antecipado, de todo e qualguer mentante de Valor Nominal, Remuneracao,
encargos ordinarios e/ou de mora; (iii) Incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacio, por forca da excussho das Garantias; {Iv) gqualquer
despesa para a consolidacdo de propriedade em nome da Credora, inclusive emolumentos e as
de publicacdo dos anincios dos leildes, conforme aplicavel; (v) qualguer custo ou despesa
incorrido pela Credora ou pelos titulares dos CRA em decorréncia de procsssos, procedimentes
e/ou outras medidas judicials au extrajudiciais necessarios. 4 salvaguarda de sews dirgitos =
prerrogativas decorrentes do COCA, deste Contrato e das demais Garantias, incluindo, mas nao
se limitando a, registros, aditamentos, instrumentos ou mecanismas necessarios para Reforco
e Complementacao de Garantias, dentre outros; (vi) haver qualquer outro montante devido
pela Cedente Fiduciante a Credora, acs titulares dos CRA e aos demais prestadores de servicos
para os CRA; e (vil) inadimplemento no pagamento ou reembolso de qualguer autro mantante
devide e nao pagoe, relacionado com a Oferta ou a Emissao, calculado proporcionalmente a
porcentagem que o CDCA representa no valor total da Oferta,

2.4, Exercicio de Direitos. Os poderes, pretensdes e faculdades atribuidas i
Credora, neste Contrato, no COCA e no Termo de securitizacao, poderao ser exercidos pela
Credora direta € conjuntamente pelos titulares de CRA efoy pelo Agente Fiduciario, apds
deliberacao em assembleia geral, conforme procedimenta previsto no Termo de Securitizacao,
com base nas previsbes da Lei 9,514,

3. CONSTITUICAD DA CESSAQ FIDUCIARIA
3.1, Garantia. Em garantia das Obrigacoes, por este Contrato e na melhor

forma de direito, a Cedente Fiduciante, em cariter irrevogavel e irretratdvel, nos termos do
artigo 18 da Lei 9.514, do artigo 66-B da Lei 4.728 e do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo
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Civil, no que for aplicavel, constitui, em favor dos titulares de LRA, representados pela
Credora, cessdo fiducidria sobre 100% (cem por cento) de: (i) direitos creditdrios de sua
titularidade contra a Copersucar, decorrentes do “Contratc de Fornecimento de Etano!”,
celebrado em [+] de [«] de [+][, conforme aditado em [*] de [+] de [+]], entre a Cedente
Fiduciante e a Copersucar, por meio do qual a Cedente Fiduciante se obrigou a entregar o
produto “Etanol Hidratado Combustivel” e/ou “Etanol Anidro® & Copersucar, pelo prazo de 36
(trinta e sels) meses [(“Direit Creditorios Co fsucar”™ e “Contrato de Farnecimento™),
inclusive seus aditamentos, multas, acrescimos, garantias, direitos oy opcdes; (i) demais
valores creditades ou depositados na Conta Centralizadora, independentemente de superarem
ou nao o Valor Referéncia (abaixo definido), inclusive eventuais ganhcs e rendimentos oriundos
de investimentos realizados com os valores decorrentes da Conta Centralizadora, assim como o
produte do resgate ou da alienacdo de referidos investimentos (que deverdo ser
obrigatoriamente creditades na Conta Centralizadora), os quais passario a integrar
automaticamente a presente cessdo fiduciaria, independentemente de onde se encontrarem,
mesmo que em transitc ou em processo de compensacac bancaria; (iif) demais valores
creditados ou depositados na Conta Recebedora, independentemente de superarem oU nioc o
Valor Referéncia (abaixa definida), inclusive eventuais ganhos e rendimentos oriundos de
investimentos realizades com os valores decorrentes da Conta Recebedora, assim como o
produto do resgate ou da alienacdo de referidos investimentos (gue deverao ser
obrigatoriaments creditades na Conta Recebedora), o5 quais passario a integrar
automaticamente a presente cessio fiduciaria, independentemente de onde se encentrarem,
MEesmo gue em transito ou em processo de compensacac bancaria; (iv) demais direites
principais e acessérios, atuals ou futuros, recebidos na Conta Centralizadora e na Conta
Recebedora; e (v) bens, ativos ou qualquer outro tipo de investimento realizados com o
emprego dos recursos indicados nos itens (i) & (iv), acima, inclusjve rendimentos, direitos ou
bens dele derivados ou neles referenciados ("Cessao Fiduciaria”, sendo “i", i, MY, T e
"v", em conjunto, dencminados “Créditos Cedidos” e em conjunto com o Aval e o Penhor
Agricola, “Garantias").

3.1.1. A Cessdo Fiducidria sera considerada perfeita e acabada e se aperfeicoara
automaticamente tao logo o produto dos Créditos Cedidos seja transferido para a Conta
Recebedora e/ou para a Conta Centralizadera, conforme aplicavel, sem necessidade de
qualguer outro ato por parte de qualquer das Partes,

3.1.2. No mesmo dia em que forem realizados os investimentos referidos no item
(v) da clausula 3.1, acima, de acorde com a gestan da Credora, os respectivos investimentas
Integrardio a presente Cessdo Fiducidria. Os Créditos Cedides constantes da Conta Recebedara
e/ou da Conta Centralizadora, conforme o Caso, somente poderdo ser aplicadas em: (1) fundos
de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio representado por
titulos ou atives de renda fixa pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Macional ou pelo Banco
Central do Brasil, distribuidos pelo BAweo po Brasi, 5.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeira, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, inscrita no CHPJ/ME sab e
n® 24.933.830/0001-30; (ii) certificades de deposito bancaric emitidos pelo Banco do Brasil

3.A.; (i) ou ainda em titulos pablicos federais (“Aplicacdes Financeiras").

3.2, Aperfeicoamento da Cessao Fiducidaria. A Cedente Fiduciante, obriga-se,
desde ja, as suas expensas, a:

(i) na data de assinatura deste Contrato, e no praza de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de assinatura de qualquer aditamento, comprovar a Credora

5
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que tais instrumentos foram submetidos a registro ou averbacdo, conforme o
caso, mediante envio de copla dos protocolos de registro ou averbacao, nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos da comarca de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, e da [Cidade], [Estado];

(1)  no prazo de ate 30 {trinta) dias da data de celebracao deste Contrato (sendo
tal prazo prorrogavel por mais 15 (quinze) dias em caso de exlgéncia sandvel
feita pelo cartorio compelente), ou de qualquer aditamento, entregar &
Credora 1 (uma) via original de tal documento, devidamente registrada ou
averbado, conforme o caso, nos termes da alinea (i) acima: e

(i) celebrar aditamentos a este Contratg Nos casos aqui previstos,

3.2.1. Sem prejuizo das demais penalidades previstas neste Contrato, no COCA g ne
Termo de Securitizacdo, caso a Cedente Fiduciante ndo realize os registros e averbacdes acima
previstos, seja como Condicio Precedente do COCA oy em caso de Reforco e Complementacio
de Garantia, fica desde §& a Credora autorizada a procedé-los, mediante aviso com
antecedéncia de 10 (dez) dias, pelo que a Credora devera ser posteriormente indenizada por
parte da Cedente Fiduciante, na forma da Clausula 3.1{iv) do presents, e ainda, sem prejuizo
da declaracao de venciments antecipado das Obrigacdes e da execucio da Cessag Fiduciaria
pela Credora e outras evenituais garantias, quando tais circunstincias se apresentarem em caso
de Refor¢o e Complementacio de Garantia, nos termos previstos no COCA, no Termo de
Securitizacdo, no presente Contrato e nos demais documentos da operacas.

3.3, Propriecade e Posse. Observadas as previsoes das clausulas 3.4 e 3.5, abaixo,
a Cessao Fiducidria ora pactuada resulta na transferéncia, pela Cedente Fiduciante 3 Credora,
em beneficio dos titulares do CRA, da propriedade resolivel & da posse indireta dos Créditos
Cedidos, permanecendo a sua posse direta com a Cedente Fiduciante.,

3.4. Movimentacae da Conta Recebedora e da Canta Centralizadora. Durante  a
vigéncia deste Contrate: (i) inexistirdo cheques e qualquer espécie de cartao relacionados com
a Conta Recebedora e Conta Centralizadora; e (ii) a Conta Recebecora e a Corta
Centralizadora serdo movimentadas (nica e exclusivamente pela Credora.

3.4.1. Observada a mecinica de liberacao de recursos prevista neste Contrato, os
Creditos Cedidos ficario indisponiveis a4 Cedente Fiduciante e 3 disposicao da Credora, em
beneficio dos titulares do CRA, sendo certo, entretanto, que a Credora somente poderd
utilizar os Créditos Cedidos exclusivamente para fins de (i) satisfacao integral ou parcial das
Obrigacoes assumidas pela Cedente Fiduciante; ou (i1} cumprimento das demals disposicaes
previstas neste Contrato, no CDCA e no Termo de Securitizacie.

3.4.2. A Credora obriga-se a manter abertas a Conta Recebedora e Conta
Centralizadora (ou no caso de sua impossibilidade, uma outra que as substituam) até que todas
as Obrigaces tenham sido liquidadas, A alteracao do Banco do Brasil 5.A. como Instituicao
responsavel pela manutencio da Conta Recebedora e da Conta Centralizadora depende de
anuéncia dos titulares do CRA, reunidos em assembleia geral. Caso os requisitos previstos a
Seguir sejam respeitados, 2 alteracao do Banco do Brasil 5.4, dependera apenas da anuéncia
da Credora, sem necessidade de assembleia geral: (1) referida instituicao seja uma Instituicao
financeira de primeira linha, com experiéncia nas funcoes a serem por ela desempenhadas; (i)
as disposicoes deste Contrato sejam integralmente cumpridas: e (iii) inexista interrupgio dos
servicos prestados para a eficicia das Garantias,
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3.5. Fluxo Minimo de Créditos Cedidos. A partic da Data da Integralizacso dos
CRA, devera ser efetuado pagamento, mediante depdsito na Conta Recebedora, pela
Copersucar, notificada na forma prevista pela clausula 3.15 abaixo, de montante equivalents a
totalidade das parcelas mensais devidas & Cedente Fiduciante no ambito do Contrato de
Formecimento, livres e desembaracadas de quaisquer Onus, que devers corresponder, nio
minimeo, ao valor da préxima parcela de Pagamento do CDCA, apurada na forma prevista no
CDCA (“Limite Minimo").

3.5.1. A Credora devera, no 2° (segundo) Dia Util anterior a cada data de
pagamento de Remuneracao, conforme previsto no Terma ce Securitizacdo (cada, uma "Data
de_Apuracdo”), apurar se o montante de Créditos Cedidos dispanivel na Conta Recebedora
equivale a, no minimo, 100% (cem por cento): (i) do Limite Minima, ou {ii) em caso de
vencimento antecipado das Obrigacoes, da totalidade das parcelas de Pagamento do CDCA
devidas, sem prejuizo dos acréscimos de Encargos Moratories e outros encargos incidentes
sabre o saldo devedor das Obrigacdes (referidas, em conjunto, como “Valor de Referéncia").

3.5.2. Caso, na Data de Apuracao, o montante de Créditos Cedidas disponivels na
Conta Recebedora seja inferfor ao Valor de Referéncia, tal evento serd caracterizado, para
todos os fins deste Contrato, um Evento de Reforco e Complementacao (abaixo definideg),
devendo a Credora notificar a Cedente Fiduciante no Dia Util seguinte 4 Data de Apuracao,
para que esta realize o devido refarco, £ neste sentide, a Cedente Fiduciante deverd ereditar
o valor necessario em ate 01 {um) Dia Util subsequente ao envio da referida notificacio, nao
podendo tal crédito ser realizade posteriormente a respectiva Data de Pagamento do COCA,
conforme previstas no CDCA (“Data Limite”). A Cedente Fiduciante devera observar o diposto
na clausula 3.11.3, abaixo, para ceder novos Direitos Creditérios Copersucar. O
descumprimento  deste prazo pela Cedente Fiduciante configurards um Events de
Inadimplemento e ensejard a consolidacao da titularidade dos Créditos Cedidos em favor das
titulares do CRA, representados pela Credora, nos termos da clausula 4.1.1 abaixo,

3.3.3. A qualguer tempo, sEmpre que ocorrer qualguer inadimplementa de
quaisquer das Obrigacdes, ou sey vencimento antecipado, ou qualguer outro Evento de
Inadimplemento, as seguintes regras serag observadas: (i) os Créditos Cedidos, inclusive os
depositados na Conta Recebedora e/ou na Conta Centralizadora, conforme o casg, poderao ser
parcial ou integralmente utilizados para liquidacao das Obrigacoes; (i) os Créditos Cedidos,
Inclusive os depositados na Conta Recebedora efou na Conta Centralizadora, nao poderdo ser
parcial ou integralmente utilizados para liquidagao das obrigacées de outras Usinas devedoras
de direitos creditorios do agronegacio que lastreiam os CRA: e (iil) a Credora utilizara os
Mecursos para o pagamento, aos titulares do CRA, das Obrigacées inadimplidas pela Cedente
Fiduciante.,

3.8, Razdo de Garantia dos Créditos Cedidos Fiduciariamente. Os Créditos
Cedidos outorgados em garantia em favor da Credora deverao representar, até que todas as
Obrigacdes relacionadas ao COCA e Consequentemente ao CRA sejam cumpridas, sem prejuizo
da Cedente Fiduclante proceder ao Reforco e Complementacio de Garantia {(abaixo definido) e
sob pena de vencimento antecipado do CDCA, no perioda de 12 (doze) meses seguintes a data
de verificacao, o montante equivalente d, No minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento)
do resultado da multiplicaco da parcela devida no més imediatamente anterior a data da
respectiva verificagio, no ambito do CDCA, por 12 (doze), excecdo feita ao periodo de
caréncia, para o qual deverd ser considerado 125% (cento e vinte e cinco por cento) do
resultado da multiplicacdo entre o valor da primeira parcela de principal devida somado A
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respectiva Remuneracio por 12 (doze), conforme apuracoes a serem realizadas pela Credora,

mensalmente, no 3° (terceiro) Dia Util de cada méas (“Razdo de Garantia dos Créditos Cedidos

Fiduciariamente”).

3.6.1. Fara fins de apuracdo da Razdo de Garantia dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, os Créditos Cedidos Fiduciariamente terdc seu valor calculado consideranda
a formula abaixo:

Val_anidro + Val_hidratado >= 125% * Ultimo PMT * 12
Sendo:

Val_hidratado: Valor de direitos creditorios de hidratado para os proximos 12 {doze) meses
que segue a seguinte formula de apuracao:

Val_hidratado = Volume_hidratado 12 x Prego_hidratado_ref

Volume_hidratado_12: Volume em litros de etanol hidratado a ser entregue nos préximos 12
{doze) meses de acordo com os termos do Contrato de Fornecimento, incluinde quaisquer
ajustes e/ou aditivos que tenham sido acordados até a data em questao.

Preco_hidratado_ref: Preco de referéncia para fins de apuracao do valor dos direitos
creditorios pela venda de hidratado nos proximos 12 (doze) meses. Calculado através da
divisao do Preco_Historico_Médio_Esalq_SP Semanat por 0,88. Du seja;

Pre¢o hidratado ref = Preco histérico médio ESALQ SP semanal / 0,88
Preco_Historico_Medio_Esalq_Semanal: Calculado através da madia aritmética simples do

preco de fechamento das Gltimas 26 (vinte e seis) semanas do Preco_ESALQ Hidratado 5P
Semanal, calculado da sepuinte forma:

=y Preco ESAL iratado_Semanal(i
Preco His orico_Medio_Esalg Semanal = Is - !?ji:m g5 1:1-

Preco_ESALQ Hidratado_Semanal: Preco de fechamento semanal do Etanol Hidratado, para o
Estado de 5o Paulo, em RS/litro, de acordo com o indice CEPEA/ESALQ-SP divulgado na
pagina da CEPEA/ESALQ na Internet (http:/ /cepea. esalg.usp.br/etanol /),

Val_anidro: Valor de direitos creditérios de anidro para os proximos 12 (doze) meses que
segue a seguinte formula de apuracao:

Val_anidro = Volume_anidro_12 x Preco_anidro_ref

Volume_anidro_12: Volume em litros de etanol anidre a ser entregue nos proximos 12 (doze)
meses de acordo com os termos do Contrato de Fornecimento, incluindo quaisquer ajustes
e/ou aditivos que tenham sido acordados até a data em questdo.

Preco_anidro_ref: Preco de referéncia para fins de apuracao do valor dos direitos creditarios
pela venda de anidro nos praximos 12 (doze) meses, Calculado por meio da seguinte formula:

Preco anidro ref = Preco Médio Historico Mensal
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Preco_Medio_Historico_Didrio: Calculado através da média aritmeética simples do preco de
fechamento dos Ultimos 6 (sefs meses) do Preco_ESALQ SP Anidro Mensal, calculado da
seguinte forma:

Prego Médio Histérico Mensal = Somatdrio Preco ESALQ SP Mensal anidro (& dltimos meses)
/6

Prego_ESALQ Anidro SP Mensal: Preco de fechamento mensal do Etanol Anidro em RS/litro
de acordo com o indice ESALQ SP divulgado na pagina da CEPEA/ESALQ na Internet
(http:/ /cepea.esalg.usp.br/etanol/).

Ultime PMT: Ultimo valor devido aos investidores no ambito da CDCA, excecao feita ao
perioda de caréncia, para o qual devera ser considerado o valor de uma parcela de principal
somado & Remuneracdo correspondente aquela parcela.

3.6.1. Serao desconsiderados para fins do calculo acima Créditos Cedidos que
venham a ser objeto de qualquer evento que fmponha outro Onus, inclusive penhora,
sequestro, arresto ou gualguer outra medida judicial ou administrativa, de modo a se
tornarem inabels, impréprios, Imprestaveis ou insuficientes para assegurar ¢ cumprimento das
Obrigacdes.

3.6.3. Para fins do calculo acima, todas as referéncias feitas ao periodo de 12
(doze) meses deverdo ser reduzidas, proporcionalmente, de acordo com a guantidade de
meses remanescentes, até a Data de Vencimento.

3.7. Liberacdo dos Recursos, Desde que a Cedente Fiduciante esteja
estritamente em dia com todas as suas obrigacBes decorrentes do COCA e dos CRA, inclusive,
sem limitacdo, as Obrigacdes, o Limite Minimo do Fundo de Reserva, quaisquer outras
obrigacdes pecunidrias e nao pecunidrias, seus encargos e todas as demais obrigacaes
decorrentes do CDCA, do Termo de Securitizacio e de todos os instrumentos acessorios, tais
como o presente Contrato, bem como ndo esteja em curso um Evento de Reforco e
Complementacao ou um Evento de Inadimplemento, a Credora devera, quando verificade que
hd saldo da Conta Recebedora apés cada data de Pagamento do CLCA, transferir em =te 5
{cinco) Dias Uteis da respectiva data de Pagamento do CDCA, a totalidade dos Crédites Cedidas
restantes na Conta Recebedora, para conta corrente de titularidade da Cedente Fiduciante,
sob pena de incidirem sobre o referido valor juros de mora desde ja fixados em 1% a.m. {um
por cento ao més), pro rata die, além de multa moratéria correspondente a 2% (dois por
cento) do saldo a ser transferido.

3.7.1. A Cedente Fiduciante desde i autoriza a Credora a, a seu exclusivo critério:
(i) utilizar os recursos referentes aos Créditos Cedidos da Conta Recebedora para o pagamento
das Obrigacdes, incluindo, sem limitacio, a recomposicio do Fundo de Reserva, observado
que, nesse caso, a Cedente Fiduciante devera recompar o Valor de Referéncia caso, apos tal
emprego de recursos pela Credora, o saldo existente na Conta Recebedora figue inferior a tal
limite; e (ii) iberar o valor gue exceder ao pagamento das Obrigacées na Data de Vencimento
ou na data de quitacdo integral das Obrigacoes, o que ocorrer por Ultime.

3.8. Politica de Investimentos. A Credora: (i) devera aplicar qualquer salda
mantido tanto na Conta Recebedora quants na Conta Centralizadora, de acordo com as
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Aplicacdes Financeiras; e (i) ndo podera aplicar o saldo em ativos cujo risco de crédito seja a
Cedente Fiduciante, suas Controladas, suas coligadas ou sociedades sob Controle comum.

3.8.1. Cada titular do CRA e a Credora nao terdc qualquer responsabilidade por
qualquer perda de capital investido, reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou despesa
decorrentes de qualquer Aplicacio Financeira.

3.8.2. Caso o resultado da Aplicacdo Financeira ou da sua liquidacao seja inferior
a0 que poderia ter sido se tal Aplicacao Financeira ou liguidaclo, de cutra forma, nao tivesse
ocorrido, e disto decorra a necessidade de reforco de garantia, tal evento sera caracterizado
um Evento de Reforco e Complementacio para todes os fins deste Contrato, devendo a
Cedente Fiduciante observar o disposto na cliusula 3.11, abaixo.

3.9. torizacdo. A constituicio da Cessdo Fiduciaria regulada pelo presente
Contrato foi aprovada em [assembleia geral extraordinaria de acionistas/reuniao do conselho
de adminitracao/reunido de socios) da Cedente Fiduciante, realizada em [+] de [+] de 2014,
registrada na Junta Comercial do Estado de [«] em [+] de [-] de 2014, sob o n® [+]

(“[AGE/RCA/Reunido de Sécios]"),

3.10.  Razaoc determinante.E razao determinante dos titulares do CRA,
representados pela Credora, para o investimento nos CRA e a celebracio do Termo de
Securitizacao, a declaracao da Cedente Fiduciante, aqui prestada, de que a constitulcio da
Cessao Fiduciaria ndo compromete, nem comprometera, até a Data de Vencimento, total ou
parcialmente, a operacionalizacio e a continuidade do desempenho das atividades pela
Cedente Fiduciante, inclusive sua liquidez, capacidade crediticia ou desempenho operacional.

3.11.  Reforgo e Complementacdo. Mos termos dos artigos 1,425 & 1,427 do Codigo
Civil, na hipotese de qualquer ato ou fate, independentemente da vontade da Cedente
Fiduciante, gue implique ou possa implicar o desfalque, deterioracdo, perecimento ou
desapropriacdo, total ou parcial, da Cessdio Fiduciaria, a Cedente Fiduciante, conforme
aplicavel, ficara obrigada a, na forma prevista nesta clausula 3*, mediante aviso ou notificacao
da Credora, reforca-las ou substitui-las, total ou parcialmente, por bens adicionals, sem
qualgquer Onus, que, a critério da Credora, cumpram os requisitos da Cessio Fiduciaria

("Reforco e Complementacao de Garantia”).

3.11.1. Para os fins deste Contrato, sdo exemplos de eventos dessa especie:
(i) a deterioracao ou depreciacdo dos bens objeto da Cessdg Fiduciaria; (ii) a penhora, arresto
ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar sobre 05 bens e direitos objeto
da Cessao Fiduciaria; (iif) disposicdo, transferéncia, cessdo ou Alienacao (ainda que em carater
fiduciario), penhor ou qualquer Onus sobre os bens e direitos objeto da Cessdo Fiducidria,
além do previsto neste Contrato: (iv) desapropriacaa, confisco ou qualquer outra forma de
perda do dominio dos bens objeto Cessao Fiducidria; (v) qualquer eventn que reduza o valor
dos bens e direltos objeto da Cessao Fiducidria, ou comprometa sua validade, eficicia ou
exequibilidade; (vi) o inadimplemento de quaisquer devedores ou garantidores, conforme
aplicavel, de recursos objeto da Cessdo Fiducidria, ou dos investimentos realizados com os
respectivos recursos, conforme aplicavel; (vil) a verificacdo de que o Limite Minimo ou o
proximo Valor de Referéncia ndo se encontra integralmente depositado na Conta Recebedora
na Data Limite; (viii) reducdo, por qualguer razao, do Valor de Referéncia depositado na Conta
Recebedora; ou (ix) descumprimento da Razio de Garantia dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, exceto se novos direitos creditorios forem cedidos fiduciariamente no prazo
previsto na clausula 3.11.3 (“Evento de Reforco e Complementacao”).
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3.11.2. Sem prejuizo do disposte acima, no caso de qualquer Evento de
Reforco e Complementacdo, a Cedente Fiduciante se cbriga ainda a, em até 05 (cinco) Dias
Uteis: (i) notificar por escrito a Credora, para informar: (a) os fatos que acarretaram a
diminuicdo dos Créditos Cedidos; (b) a quantidade de direltos creditorios faltante; e (c)
qualquer outra informacio relevante ou necessaria: bem coma (i) providenciar o imediato
reforco das referidas garantias, conforme procedimento previsto na clausula 3.11.3 abaixo,

3.11.3. Caso seja verificado, a qualquer momento, qualguer Evento de
Reforco e Complementacio, inclusive se apurado com base na diminuicdo da garantia no
percentual previsto na clausula 3.6 acima, em percentual inferior a 125% (cento e vinte e
cinco por cento), com base no acompanhamento mensal, a Cedente Fiduciante se
compromete, mediante notificacao prévia da Credora, a adotar todas as providéncias que se
facam necessarias para Imediatamente apresentar 3 Credora novos direitos creditorios, de sua
titularidade contra a Copersucar, em mantante suficiente para o restabelecimento da Razdo
de Garantia dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias da
constatacao de tal evento e/ou da notificacio nesse sentido, o que ocorrer antes. A Cedente
Fiduciante se obriga a apresentar copias dos documentos gue comprovam a existéncia dos
direitas creditdrios, bem como parecer juridico para o fim especifico de atestar que os novos
direitos creditdrios a serem cedidos fiduciariamente <io validos, eficazes e vinculantes, bem
como outros documentos que a Credora julgar necessdrio, Caso a Cedente Fiduciante nao
apresente, justificadamente, a totalidade das informacdes e/ou documentos referentes as
novas quantidades de direitos creditorios, a Credora enviard uma notificacao indicanda as
informacoes efou documentacdo pendente. A Cederte Fiduciante podera apresentar as
informagdes efou documentacio faltante em até 10 (dez) dias corridos contados da
notificacao enviada pela Credora. Apds a aprovacao da Credora quanto acs novos dirgitos
creditorios a serem cedidos fiduciariamente, a Cedente Fiduciante ze obriga a formalizar o
respectivo instrumente e devido registro dos direitos creditorios a serem cedidos
fiduciariamente no prazo maximo de até 45 (quarenta e cinco) dias corrides, conforme
disposto na clausula 3.2(ii) acima, a contar da data de tal aprovacao.

3.12, Documentos Comprobatorios. Os instrumentos, contratos, extratos
e/ou outros documentos relacionados a Cessdo Fiducidria deverdo ser mantidos na sede da
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBID LToa., sociedade com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado
de Sa0 Paulo, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, &° e 10° andares, CEP 04510-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 50.657.675/0001-86 ("Custodiante”), que, nos termos do
respectivo "Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante de Documento € omprobatario”,
a ser celebrado entre a Credora e o Custodiante ("Cantrato de Custddia”), serd fiel depositario
contratado, pela Credora, assumindo todas as responsabilidades a ele inerentes, na forma da
lei,

3.13.  Envio de Informacoes. A Cedente Fiduciante devera enviar quaisquer
informacoes que lhe sejam solicitadas, por escrito, pela Credwra, com relacdo a Cessio
Fiduciaria, inclusive os documentes referidos na clausula anterior, conforme o caso, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva salicitacdo, salve se outro prazo especifico
nao estiver estabelecido, no CDCA, no Termo de Securitizacao ou neste Cantrato.

3.14.  Oneracdes. A Cedente Fiduciante obriga-se a manter a Cessig Fiduciaria
integra, plena e eficaz enguanto vigorar o presente Contrato, assim como os bens e direitos a
ela subjacentes, sempre livres e desembaracados de quaisquer Onus, além dos aqui previstos.
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3.14.1. Qualquer outra constituicde de Onus sobre os bens e direitos
subjacentes a Cessao Fiducidria dependera de aprovacao prévia dos titulares do CRA reunidos
em Assembleia Geral, nos termos do Termo de Securitizacag,

3.15, Motificacap de Cessao. Fica desde ja acordado entre as Partes, para o
que a Copersucar da sua anuéncia neste ato, que os pagamento relativos aos Direitos
Creditorios Copersucar sejam pagos pela Copersucar mediante depdsita na Conta Recebedara,

3.15.1. A Copersucar declara que opde & Credora as excecdes aue [he
competir, mencionando-se expressamente que as remessas a Credora estdo condicionadas ao
preenchimento, pela Cedente Fiduciante, de todas as suas obrigacoes ne dmbito do Contrato
de Fornecimento,

3.15.2, Qualquer alteracdo no pagamento des valores oriundos do Contrata
de Fornecimento somente podera ser efetuada mediante aprovacao prévia e expressa, por
escrite, da Credora. Qualquer modificacio pela Cedente Fiduciante no Contrato de
Formecimento referente aos Direitos Creditdrios Copersucar, bem como a eleicdo de qualquer
outra forma de seu adimplemento que nio a determinada nesta clausula, somente poderio ser
efetuados mediante prévia e expressa autorizacao, por escrito, da Credora,

i, EXCUSSAD DAS GARANTIAS

4.1. |nadimplemento. Para os fins deste Contrato, obsarvado, ginda, o
disposto no CDCA efou no Termo de Securitizacdo, constituem hipdteses de excussao da
Cessdo Fiduciaria, a critério da Credora (qualguer delas, um “Evento de Inadimplemento™):

{i) o inadimplemento, total ou parcial, ou vencimento antecipado das
Obrigagdes, nos termos do COCA e do Termo de Securitizacao;

(ii) o Inadimplemento do dever tempestivo de reforgo de garantia em razao de
um Evento de Reforco e Complementacao;

(i} a alteracao ou extingdo da Conta Recebedora e/ou da Conta Centralizadora,
obsevado o disposto na clausula 3.4.2, acima:

(iv)  aalteracao ou extincao antecipada do Contrato de Fornecimento;

{v) inadimplemento pela Cedente Fiduciante de qualgquer das obrigacoes
previstas no Contrato de Fornecimenta;

{vi) o descumprimento, pela Cedente Fiduciante, de gualgquer (a) outra
obrigacao assumida neste Contrato, ndo sanada nos prazos aqui
estabelecidos; ou (b) outra obrigacdo assumida no CDCA nao sanada nos
prazos nele estabelecida;

(vil}  proposicdo contra a Cedente Fiduciante de demandas, judiciais ou
administrativas, ou qualquer investigacio, que afete o objeto da Cessao
Fiduciaria;

(vii) provarem-se falsas, ou revelarem-se incorretas oU enganosas, quaisquer das
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declaracies ou garantias prestadas pela Cedente Fiduciante, em que a
falsidade, incorrecao ou o engano em questio nae seja sanado no prazo de 3
{trés) Dias Uteis; (a) do conhecimento, pela Cedente Fiduclante da
falsidade, incorrecao ou do engano, (b) da comunicacio pela Cedente
Fiduciante a Securitizadora, ou (c) da comunicacio pela Securitizadora 3
Cedente Fiduciante, dos trés o que ocorrer primeiro, sendo gue esse prazo
nao s2 aplica as obrigactes para as guais tenha sido estipulado praza
especifico;

(ix} se a Cedente Fiductante tentar ou praticar qualguer ato que vise anutar,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por mefo judicial ou extrajudicial,
este Contrato ou limitar os poderes des titulares do CRA de excutir a
totalidade das Garantias até cumprimento integral das Obrigacoes: e/ou

{x)  aocorréncia de qualquer dos eventos acima, com relacio a suas controladas
relevantes, assim entendidas aquelas controladas cujos ativos constituam,
de acordo com as Gltimas demonstraces financeiras trimestrais da Cedente
Fiduciante, pelo menos 10% (dez por cento) do total de ativos da Cedente
Fiduciante em bases consolidadas (as “Controladas Relevantes™),

4.1.1. Caso ocorra qualquer Evento de Inadimplemento, todos os Créditos Cedidos,
bem como recursos depositados anterior, concomitante ou posteriormente & ocorréncia do
referido Evento de Inadimplemento, (i) terdo sua propriedade consolidada em nome da
Credora, representando o interesse dos titulares do CRA: e {ii) serdo utilizados para o
pagamento das Obrigacoes devidas.

4.2. Excussao. Mediante a ocorréncia de um Evento de |nadimplemento, a
Credora fica desde ja irrevogavelmente autorizada e habilitada & excutir os Créditos Cedidos,
a Conta Recebedora e a Conta Centralizadora, a exclusivo critério dos titulares do CRaA,
independentemente de leildo, de hasta piblica, de avaliacin, de notificacdo ou de qualguer
outro procedimento, publica ou particularmente, judicial ou extrajudicialmente, no todo ou
em parte, até o Integral pagamento das Obrigacdes, pelo preco e nas condicoes que, de boa-
fe, entender apropriados (“Excussdo”).

4.2.1. Como condicao do negécio pactuado nos termos do presente Contrato, fica
desde ja a Credora, na qualidade de representante dos Htulares do CRA, autorizada pela
Cedente Fiduciante, em carater irrevogavel e irretratavel, a, com o objetivo de liguidar as
Obrigagtes, (i) utilizar o saldo positivo da Conta Recebedora e da Conta Centralizadora, (i)
usar, sacar, descontar, investir ou resgatar os Créditos Cedidos, (i) receber e cobrar direitos
ou titulos relacionados com os Créditos Cedidos, (iv) vender, ceder, transferir os Créditos
Cedidos, (v) efetuar o pagamento de tributos, despesas e qualguer desembolso derivado de
desinvestimentos, reconhecendo a Cedente Fiduciante gQue cofrerac por sua conta,
independentemente da respectiva cobranga, perdas de principal e remuneracao ou tributacoes
mais onerosas decorrentes da excussio, e (vi) assinar todo e qualquer documento que se faca
necessario para o cumprimento do presente mandate.

4.2.1, A Credora podera, ainda, conforme aplicavel: (i) promover a venda amigavel
dos Creditos Cedidos, cuja autorizacdo é desde ja irrevogavelmente conferida pela Cedente
Fiduciante; e (il) exercer todos os direitos e poderes conferidos ao credor fiduciaric nos
termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4,728, do artigo 16, IV, da Lei 9.514 e dos demais
dispositivos legais aplicaveis, inclusive, sem limitacdo: (a) o direito de, em caso de EXecucio
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das garantias ora pactuadas, utilizar os valores depositados na Conta Recebedora e na Conta
Centralizadora para pagamento das Obrigacoes; e (b) o direito de reter os valores depositados
na Conta Recebedora e na Conta Centralizadora para posteriormente destinar tais valores ac
pagamento das Obrigacoes.

4.3, Destinacao dos Recursos da Excussao. Os recursos apurades apds a
Excussao deverdao ser imediatamente aplicados para quitar as Obrigagdes, parcial ou
totalmente, observados os procedimentos descritos no COCA e no Termo de Securitizagao,
nesta ordem: (I) encargos moratérios e quaisquer tributos; (if) Remuneracdo; (iil) Valor
Hominal; e (iv) qualquer outro montante devido pela Cedente Fiduciante & Credora.

4.3.1. Caso os recursos apurados apés a Excussdo nio sejam suficientes para quitar
todas as Obrigacdes, a Cedente Fiduciante permanecera responsavel pelo saldo devedor das
Obrigacdes, nos termos deste Contrato, do CDCA e do Terme de securitizacao. A Credora
entregard a Cedente Fiduciante o que porventura sobejar apds a Excussao, mediante o
deposito de tais recursos em conta especifica por ela indicada.

4.4, Carater Cumulativo. Fica certo e ajustado o cardter nao excludente, mas
cumulativo entre si, da Cessao Fiducidria com as demais garantias previstas no CDCA e no
Termo de Securitizacdo, podendo a Credora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada
uma delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar oy liquidar as Obrigagdes, ficando
ainda estabelecido que, desde que observados os procedimentos previstos no CDCA e no Termo
de Securitizacdo, a excussdo da Cessdo Fiduciaria independera de qualquer providéncia
preliminar por parte da Credora, tais como aviso, protesto, notificagdo, interpelacio ou
prestacao de contas, de qualquer natureza.

4.5. Excussdo das Garantias. Na excussao das Garantias, as seguintes regras
serdo aplicaveis:

{i) A Credora poderd optar entre excutir quaisquer das Garantias, total ou
parcialmente, tantas vezes quantas forem necessirias, sem ordem de
prioridade, até integral adimplemento das Obrigaces.

{il) A excussdo de uma das Garantias nao ensejara, em hipitese nenhuma, perda da
opcao de s= excutir as demais,

(i) A Cedente Fiduciante: (a) declara conhecer os termos do CDCA e deste
Contrato; e (b) compromete-se a: (1) com eles cumprir; (Z) exercer seus
direites de forma a ndo prejudicar os direitos e prerregativas dos titulares dao
CRA, o cumprimento integral das Obrigagdes, as Garantias e seus objetos, e (3)
nao aprovar efou realizar qualquer ato em desacordo com o disposto no CDCA,
no Termo de Securitizacio e neste Contrato.

4.6, Mandato, Como condicio do negdcio juridico pactuade, nos termos do
presente Contrato, fica a Credora, desde j4, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo
presente e na melhor forma de direita, como condicao deste Contrato, consoante os artigos
683, 684 e 685, do Codieo Civil, autorizada, na qualldade de mandatiaria da Cedente
Fiduciante, em caso de inadimplemento desta, a preservar a eficacia deste Contrato, a excutir
as Garantias e a firmar, se necessdrio, quaisquer documentos e praticar guaisquer atos
necessarios a excussao das Garantias, sendo-lhe conferida, até o integral pagamento das
Obrigacoes assumidas pela Cedente Fiduciante, a procuracao, cuje modelo consta do Anexo |1,
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em que lhe sao outorgados todos os poderes assegurados pela legislacgo vigente, inclusive os
poderes “ad judicia’ e “ad negotia” previstos no Codigo Civil, incluindo os artigos 1.433 e 1.434,
e as faculdades previstas na Lel n® 11,101, de 9 de feversiro de 2005, conforme alterada.

5. OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1. Obrigacoes Adicionais da Cedente Fiduciante.  Além das demais
obrigacdes previstas neste Contrato, no CDCA, no Termo de Securitizacdo e nos demais

documentos da aperacao efou em lei, a Cedente Fiduciante obriga-se, conforme aplicavel, ate
o cumprimento integral das Obrigacdes, a:

(i) cumprir com o disposto no COCA, no Contrato de Penhor, neste Contrato efou
em lei aplicavel;

{11} manter as Garantias existentes, validas, eficazes e em pleno vigor, sem
qualguer Onus, restricao ou condicdo, de acordo com os termos deste Contrato,
do CDCA, do Contrato de Penhor ¢ do Termo de Securitizacdo, conforme
aplicavel;

{ifi}  nao praticar qualguer ato que (a) afete a validade e/ou eficicia do Contrato de
Fornecimento, e/ou (b) resulte na renuncia relevante de direitos dele
decorrentes; e/ou () proveque a exoneracao da Copersucar;

{iv) reembolsar a Credora ou os titulares do CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de recebimento de comunicacao escrita neste sentido, por
todos o8 custos e despesas comprovadamente incorridos em averbacdes e
registros previstos em lei ou no presente Contrato;

(v} defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualguer ato, acdo, procedimento
ou processo de que tenha conhecimento e que possa, de qualguer forma, afetar
ol alterar as Garantias, a critério exclusivo da Credora, bem como informar
imediatamente a Credora sobre qualguer ato, acdo, procedimento ou processo
a que se refere este inciso, por meio de relatorios descrevendo o ato, acao,
procedimento e processo em questao e as medidas tomadas;

{vi)  nao Alienar ou constituir qualquer Onus, de forma gratuita ou onerosa, no todo
ou em parte, direta ou indiretamente, sobre o Contrato de Fornecimento e os
direitos dele decorrentes, bem como sobre qualguer dos Creditos Cedidos 8/ou
dos direitos a estes inerentes, exceto pela Cessao Fiduciaria;

(vii) abster-se de praticar qualquer ato que, de qualquer forma, possa resultar ou
resulte em um efeito adverso as Garantias;

(viif) praticar todos os atos e cooperar com a Credora em tudo gue se fizer
necessario ao cumprimento do disposto na clawula 4% e

(ix) notificar a Credora, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis anteriores a data em que
ocorreria a transferéncia dos valores para a Conta Recebedora, para informa-la
caso a Copersucar nao transfira os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
Copersucar: (a) em razac de qualguer descumprimento pela Cedente
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Fiduciante; ou (b) pela auséncia de saldo positive em favor da Cedente
Fiduciante.

3.1.1. Por “Alienacas” (bem como o verbo correlato "Alienar”) entende-se
qualquer operacao que envolva, direta ou indiretamente, de forma voluntaria ou involuntaria,
a venda, cessao, usufruto, promessa, compromisso alienacdo, transferéncia, contribuicao,
empréstimo, permuta, constituicdo de usufruto ou qualquer outra forma de disposicao, a
qualquer titulo, direta ou indireta, parcial ou tatal, condicionada ou nao, de quaisquer bens e
direitos, ou dos respectives poderes, pretensdes, imunidades e faculdades, inclusive os
derivades de propriedade, posse, uso ou fruic3o, por uma Pessoa a outra, inclusive por meio
de Controladas, coligadas, Partes Relacionadas e Reorganizacio Societaria, conforme previstas
no COCA e no Termo de Securitizacio.

5.2, Obrigacoes Adicionals da Copersucar, Alem das demais obrigacdes
previstas neste Contrato, no Contrato de Fornecimente e nos demais documentos da OpEracan
efou em lei, a Copersucar obriga-se, ainda, a realizar acompanhamento dos [ndices
Operacionais definidus & acordados nos termos do CDCA, para o que a Copersucar farad jus a
uma remuneracao, conforme acordado entre a Copersucar € a Credora, que consistird has
atividades abaixo relacionadas;

3.2.1. Manutencio de percentual de quebra da moagem:

(i} A Copersucar informara a Credora, (A) previamente 4 data de desembolse,
com relacao a 5afra 14/15; e (B) no inicio de cada safra, ou seja, no dia 1°
{primeiro) do més abril, com relacdo as Safras 15/16, 16/17 e 17/18: a
previsao de moagem total da Cedente Fiduciante para a respectiva safra.

() A guantidade de cana-de-agicar informada pela Cedente Fiduciante seri
dividida por 12 (doze) meses para que se obtenha uma média mensal de

producao.

{iii) Ao longo da respectiva safra, a Cedente Fiduciante deverd informar 3
Copersucar, que por sua vez informard & Credora, os volumes
carrespandentes a moagem mensal, conforme informado ao MAPA.

(iv) Passado um periodo de 6 (seis) meses, ou seja, nos meses de agosto do
respectivo ano-safra (considerando o perindo de fevereiro e julho) e
fevereiro do respective ano-safra (considerande o periodo de agosto a
janeiro), os nimeros serdo consolidades para obtencido de uma meédia
mensal real de producao.

(v} A diferenca para menor, caso observada, entre a média mensal real de
producao, conforme disposto no item (iv) acima, comparada & média
mensal informada no inicio da safra, nos termos do item (il) acima, devera
permanecer inferior a 12% (doze por cento).

(vi} Caso o percentual indicado no item (v) acima esteja acima de 12% (doze par
cento), entao a Cedente Fiduciante devera: (A) acelerar a entrega do
Etanol & Copersucar, no ambita do Contrate de Formecimento: e (B)
antecipar o pagamento de parcelas, no dmbito do CDCA, para o proximo

-]
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periodo de & (seis) meses, sob pena de ser declarado Vencimento
Antecipado dos valores devides no ambite do CDCA.

(vii)Diante da veriflicacéo de 2 (dois) eventos seguides de quebra de safra acima
de 12% (doze por cento), conforme disposto no item (v) acima, serd
declarade Vencimento Antecipado integral dos valores devidos no ambite do
CDCA.

3.2.2. Manutencao da producio mensal acrescida do estogue:

{1} A Copersucar Informard & Credora o volume de producao mensal de Etanol e
estoques de Etanol da Cedente Fiduciante.

(i) Da mesma forma que no sub-item (ii) da clausula 5.2.1 acima, os volumes
de Etanol serdo verificados em agosto e fevereiro de cada ano-safra, para a
obtencao de uma média mensal real de producan.

(i} A razdo da respectiva parcela mensal do CDCA pela producao mensal,
acrescida do estoque, deve representar um percentual inferior a 30% {trinta
par cento).

(iv) Case o percentual indicado no item (iii) acima seja igual ou superior a 30%
(trinta por cento), a Cedente Fiduciante devera entio: (A) acelerar a
entrega do Etanol a Copersucar, no dmbito do Contrato de Fornecimenta; =
(B) antecipar o pagamento de parcelas, no Ambito do CDCA, para o proximo
pericdo de & (seis) meses, sob pena de ser declarado Vencimenta
Antecipado dos valores devidos no Ambito do CDCA.

(v) Diante da verificacio de um resultado da razio descrita no item (i) acima
igual ou superior a 60% (sessenta por cento), sera declarado Vencimento
Antecipado integral dos valores devides no ambits do CDCA,

3.2,3. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser

prontamente comunicada a Credora pela Copersucar, no prazo de até 2 {dols) Dias Uteis de
seu conhecimento. A falta de observincia desse dever pela Copersucar nao impedira a
Credora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no COCA,
neste Lontrato, nos demals instrumentos que formalizam as Garantias & nos demais
documentos dos CRA, inclusive, o de declarar o vencimentc antecipado das Obrigacdes
perante a Cedente Fiduciante.,

6. DECLARACOES E GARANTIAS
6.1. Declaracoes. 530 razbes determinantes deste Contrato, do CDCA, do

Lontrato de Penhor & do Termo de securitizacao as declaracdes a seguir prestadas pela
Cedente Fiduciante, em favor dos titulares do CRA e da Credora, de que;

(xi}  esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato e a cumprir com todas as
obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto:

ixii) a celebracao deste Contrato, bem como o cumprimento das obrigacdes agui
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previstas, nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Cedente Fiduciante:

a Cedente Fiduciante e a Unica e legitima beneficiaria e titular dos Créditos
Cedidos, que se encontram livres e desembaracados de guaisquer Onus,
gravame, judicial ou extrajudicial (exceto pela Cessdo Fiduciaria), nao
existindo contra a Cedente Fiduciante qualquer acio ou procedimento judicial,
administrativo, falimentar ou fiscal de seu conhecimento que tenha por objeto
{ou que razoavelmente possa) prejudicar ou invalidar a Cessao Fiduciaria, ndo
configurande nenhuma hipotese de fraude contra credores, fraude a execucio,
fraude fiscal ou fraude falimentar;

a Cedente Fiduclante & uma [sociedade empresaria limitada/sociedade
andnima de capital fechado devidamente organizada e constituida, de acordo
com as leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar
a atividade descrita em seu objeto social;

a5 pessoas que os representam na assinatura deste Contrato, bem como em
quaisquer outros documentos vinculados an CDCA e ao CRA, incluindo as
Garantias, tem poderes bastantes para tanto;

os termes deste Contrato nao contrariam qualquer ordem, decisao ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Cedente Fiduciante, bem como suas
Controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou guaisquer de seus bens e
propriedades;

este Contrato constitui uma obrigacio legal, valida e vinculante da Cedente
Fiduciante, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes:

a celebracao deste Contrato ndo infringe qualquer disposicao legal, contrato ou
instrumento do qual a Cedente Fiduciante, assim como suas Controladas e/ou
coligadas, sejam parte, ou ao gual seus bens ou direitos estejam vinculados,
nem resultara em: {(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentos, (b) criacio de
qualquer Onus sobre gqualquer ativo ou bem da Cedente Fiduciante, assim como
suas Controladas e/ou collgadas, que nao os objeto da Cessdo Fiduciaria, ou (c)
extincao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

inexiste a dependéncia a consentimento, aprovacao, autorizacdo ou qualguer
outra medida, tampouco notificacao de ou a, ou declaracio ou registro junto a
qualquer orgio ou agéncia governamental ou plblica ou qualquer outro
terceiro, para a autorizacdo, a celebracdo e o cumprimento do presente
Contrato pela Cedente Fiduciante ou a consumacdo das operacdes aqui
previstas,

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrate o foram como
condicdo do negocio ora contratado, em carater frrevogavel e irretratavel nos
termos dos artigos 583 e 684 do Cadigo Civil: e

as declaracdes e garantias prestadas neste Contrato sio verdadeiras, corretas e
precisas em todos os seus aspectos relevantes na data deste Contrato e
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nenhuma delas omite qualguer fato relacionado ao seu objeto, omissso essa
que resultaria na falsidade de tal declaracac ou garantia.

6.2. Motificacao, A Cedente Fiduciante se compromete a notificar
imediatamente a Credora, em prazo nao superior a 1 {um) Dia Util, caso quaisqguer das
declaracbes prestadas neste Contrato tormem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas. Caso a Cedente Fiduciante nao notifigue a Credora neste sentido, a
referida falsidade e/ou imprecisao das declaracges constituira um Evento de Inadimplemento.

7. DESPESAS £ TRIBUTOS

7.1, Despesas, Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela
Cedente Fiduciante, em razao deste Contrato — inclusive registro em cartorio, honorarios
advocaticios (sendo tais honorarios advocaticios agueles incorridos para fins de aditamento ao
presente Contrato em caso de eventual necessidade de complemento de garantias), custas e
despesas judicials para fins da excussdo, tributos e encargos e taxas —, sera de inteira
responsabilidade da Cedente Fiduciante, ndo cabendo & Credora, ao Agente Fiduciario, nem
aos titulares do CRA, qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso.

7.1, Reembolsos. Caso a Credora, o Agente Fiduciario ou qualgquer dos titulares
do CRA argue com qualquer custo ou despesa relacionados ao objeto deste Contrato, ou as
Obrigacdes, a Cedente Fiduciante devera reembolsa-lo, em ate 3 (trés) Dias Uteis, contados do
recebimento dos respectivos comprovantes, aplicando-se os encargos moratdrios previstos no
CDCA e no Termo de Securitizacao, na hipotese de atraso.

7.1 Tributos. Os tributes incidentes sobre a Cessdo Fidudarma ora
constitwnda, sobre os valores e pagamentos dela decorrentes, sobre movimentacdes financeiras
a ela relativos e sobre as obrigacdes decorrentes deste Contrato, bem como sobre obrigacoes
decorrentes do CDCA, das demais Garantias e/ou sobre os Direitos Creditorios Copersucar,
quande devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo contribuinte, de acordo com a legislagao
aplicavel em vigar.

B. PRAZD DE VIGENCIA DO CONTRATO

8.1. Prazo. O presente Contrato @ celebrado em cardter Irrevogdvel e Irretratavel
e comeca a vigorar na data de sua assinatura e permanecera em vigor até a liguidacao integral
da totalidade das Obrigacoes.

8.2, Liberacio da Cessdo Fiduciaria.  Em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em
que as Obrigacdes estiverem integral e definitivamente quitadas, a Credora devera enviar a
Cedente Flduciante comunicacdo escrita (i) atestando o termino de pleno direito deste
Contrato; e (i) autorizando a Cedente Fiduciante a liberar a Cessdo Fiduciaria, por meic de
averbacao nesse sentido nos cartorios de registro de titulos e documentos a que se refere o
item (i) da clausula 3.2 acima.

9. INDEMIZACAD
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9.1. Obrigacdo de Indenizar. A Cedente Fiduciante & responsavel por perdas,
danos, custos ou despesas (inclusive despesas judicials e honorarios advocaticios razodveis)
causados a Credora, ao Agente Fiducidrio, aos titulares do CRA e a suas Partes Relacionadas,
resultantes, direta ou indiretamente, da inexecucao ou da execucao incorreta ou indevida de
suas obrigacdes acordadas neste Contrato.

9.1.1. A Cedente Fiduciante se obriga, ainda, sem prejuizo dos poderes,
faculdades, pretensoes e imunidades assegurados por lei, pelo CDCA e pelo Termo de
Securitizacao ou outro instrumento, a indenizar a Credora e/ou os titulares do CRA, conforme
o caso, por qualquer prejuizo causado pela falsidade, incompletude ou imprecisio das
declaracdes ou garantias feitas ou informacdes prestadas no ambito do CODCA, do Termo de
Securitizacao e deste Contrato.

10.  COMUMICACOES

10.1.  Enderecos. As comunicagbes e avisos relatives a este Contrato serao
realizados por escrito, e enviados a outra Parte por transmissdo via correio eletronico, ou fac-
simile, observade o disposto neste Contrato. As comunicaces, avisos e notificaces a serem
enviadas por qualquer das Partes nos termos deste Contrato deverao ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

(i) Para a Cedente Flduciante:

At.: [=]

[endereco completa]
[Cidade] - [UF]
Telefone: ([=])[=]
E-mail: [«]

(1i)  Para a Credara:

GAlA AGRO SECURITIZADORA S.A.

At.: Jodo Paulo dos Szntos Pacifica

Rua do Rocio, n® 2B8, conjunto 16 (parte), 1° andar, Sao Paulo/5SP
Telefone: (11) 30471010

Fax: (11) 3054-2545

Email: gestancra@grupogaia.com.br

(iii} Para a Copersucar:

COPERSUCAR S.A.

At,; Marcelo Mauri Yiana

Avenida Paulista, 287, 3° andar, sala B, 530 Paulo/5P
Telefone: (55 11) 2618 8821

E-mail: mmviana@copersucar,com.br

10.2,  Efeitos. As comunicacoes (i) serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
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telegrama enviado aos enderecas acima; e (it) por fax ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde gue seu recebimento seja corfirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apdos o envio da
mensagem.

10.2.1. Cada Parte obriga-se a comunicar, por escrito, a outra Parte, em ate
4 (dois) dias corridos contados da sua ocorréncia, qualquer alteracio dos enderecaos
identificados na clausula 10.1. acima.

10.2.2. A Parte que enviar a comunicacao, aviso ou notificacdo, conforme
estabelecido nas clausulas acima, nao sera responsavel pelo seu nao recebimento pela outra
Parte, em virtude de sua mudanca de endereco que nde seja comunicada para as demais
Partes nos termos da clausula 10.2.1. acima.

10.2.3. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposte na
clausula 10.2.1. acima serdo arcados pela Parte inadimplente.

11. DisposICOES GERAIS

11.1.  LCessao. A Cedente Fiduciante obriga-se a nao ceder ou transferir, total
ou parcialmente, os direitos efou obrigacdes decorrentes deste Contrato, salve mediante
previa e expressa autorizacdo por escrito da Credora, s& assim deliberado pelos ttulares do
CRA, reunidos em assembleia geral. A Credora podera, em nome dos titulares do CRA,
medfante aprovacio prévia em assembleia geral, ceder total ou parcialmente o crédito objeto
da Cessao Fiduciaria contratada neste Contrato, sendo certo que a cessao do crédito implicara
a transferéncia, ao cessionario, de todos os direitos e obrigacdes inerentes a garantia real ora
constituida.

11.2. Renuncia. Mao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes
deste Contrato. Desta forma, qualquer atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualguer direito ou faculdade que caiba a Credora, em razac de qualouer inadimplemento da
Cedente Fiduclante, nao prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renuncia, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a gualguer
outro inadimplemento ou atraso.

1.3 Irrevogabilidade e irretratabilidade. Este Contrato & firmado em
carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

11.4.  Invalidade ou ineficicia parcial. Caso qualquer das disposiches ora
aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demails
disposicies nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fe, a
substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

11.5. Entendimento integral. Este Contrato, o CDCA, o Contrato de Penhor, o
Termo de Securitizacac e eventuais contratos a serem celebrados com terceiros, relacionados
com o CDCA, os CRA e as Garantias, constituem o integral entendimento entre as Partes com
relacao a Emissao.
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11.6.  Alteracdes. O presente Contrato apenas serd modificado, aditado ou
complementado com o consentimento eXpresso & por escrito da Cedente Fiduciante, da
Credora e do Agente Fiducidrio, mediante aprovacao dos titulares dos CRA em assembleia
geral, atuando por seus representantes legais ou procuradores devidamente autorizados,
quande aplicavel.

11.6.1, Em regime de eXCecao a regra da clausula 11.86, acima, este Contrato
podera ser alterado, independentemente de deliberagio de assembleia geral dos titulares dos
CRA, sempre que tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéricias da CVM, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou em razio de
rros materiais que nao afetem os direitos dos ttulares de CRA,

11.7. significado.  As palavras e os termis constantes deste Contrato, aqul nao
expressamente definidos, grafados em portugués oy em qualquer linguz estrangeira, bem
ComMo quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante 3
vigencia do presente Contrato, no cumprimento de direitos e obrigacdes assumidos pelas
Partes, sejam utilizados para identificar 3 pritica de quaisquer atos ou fatos, deveriio ser
compreendidos e interpretades em consondncia com os us0s, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro,

11.8. Boa-fé, As Partes declaram, mitua e expressamente, que este
Contrato foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente  firme manifestacao de suas vontades e em perfeita relacio de equidade.

11.9, Compromisso adicipnal. As Partes se obrigam a: (i) assinar todos os
decumentas, inclusive instrumentos de retificacao e ratificacio ou aditamento, caso isto se
faca necessario para atender exigéncia formulada por cartdrios, como condicho para efetivar o
registro deste jnstrumento; e (it) apresentar todos os documentos e informacdes exigidas,
além de tomar prontamente todas as providéncias que se fizerem necessirias 3 viabilizacao de
referidos registros. Todas e quaisquer despesas relacionadas com o disposto nesta clausula
Serao arcadas Unica e exclusivamente peta Cedente Fiduciante.

11.10.  Execucdo Especifica. As  Partes reconhecem este Contrato como  titule
executive extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso Il, do Codigo de Processo Civil
Brasileiro. Para os fins deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusiva, requerer a
execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro,

11.11. |ndependéncia dos Lastros. Fica neste ato estipulado que, em razdo da
Independéncia do CDCA e das Garantias com relacao aos demais certificados de direites
creditérios do agronegdcio emitidos pelas Usinas: (i) inexiste qualquer coobrigacio, ou outra
forma de assuncdo de risco de crédito, de uma Usina com as demals e com a Cedente
Fiduciante; () inexiste qualquer compartilhamento das Garantias, ou das garantias prestadas
pelas Usinas no dmbito de seus respectivos certificadas de direitos creditorios do agronegdcio
entre as Usinas e a Cedente Fiduciante, inclusive as de natureza fidejussoria, real ou o Funda
de Reserva; e (fii) os recursos desembolsados pela Cedente Fiduciante e pelas Usinas, ou que
componham as garantias da respectiva divida, conforme o caso, serdo utilizados, (nica e
exclusivamente, para a satisfacio do respectivo certificados de direitos creditérics do
agronegacio, conforme o caso.
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1. LE1 APLICAVEL E Forn

12.1. Lei aplicavel. Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis
da Repiblica Federativa do Brasil.

12.2. Foro. Fica eleito o foro da comarca de 530 Paulo, Estado de S30 Paulo, cam
exclusio de qualquer Qutro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as guestdes
porventura resultantes deste Contrato,

E por estarem assim Justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrata, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testermunhas.

540 Paulo, [«] de [-] de 2014,

[0 restante do pdging foi intencionalmente deixado em brance,)
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Constituicdo de Cessdo Fiducidria de Bens
em [«] de [«] do 2014,

entre a [+], Gala Agro Securitizadora 5.A. e
Copersucar §, A,
[USINA]
Nome: Nome:
Cargo; Cargo;

FANEATATIO 35



25 Demarest
Minuta 1809, 2013

Pdgina de Assinatura 2/4 do “Instrumento Particulor de Constituicdo de Cessdp Fiducidria de Bens
em Garantia”, celebrado em [«] de [+] de 2074, entre a [+]. Gaia Agro Securitizadora S.A. e
Copersucar 5.4,

GAlA AGRO SECURITIZADORA 5. A.

Home:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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Paging de Assinaturg 3/4 do “Instrumento Porticular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria de Bens
em Garantia®, celebrado em [*] de [+] de 2014, entre a [*]. Gala Agro Securitizadorg 5.A. e
Copersucar 5.4,

COPERSUCAR 5.A.

MHome:
Cargo:

Nome:
Carga:
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Pdging de Assinatura 4/4 do “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessfo Fiducidria de Bens
em Garantia", celebrado em [« ] de [«] de 2014, entre [*], Gaia Agro Securitizadora .4, e
Copersucar 5.A.

TESTEMUMHAS:

1. . 2.
Home: Nome:
RG: RG:
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ANEXO | — DEFINICOES

Palavra ou expressao

Definicio

FAG EII

“Agente Fiducidrio”

"Allenacia’ e o verbo correlato
"Alienar”

".ﬂ.mﬂrtlza;an Programada”

"Ap-_llca;ﬁEs Finamceira;"

"CDCA"

"Cedente Fidm:iantg"
“Cessdo Fiduciaria”
"CETIP"

"Codigo Civil"

“Codigo de Processo Civil
Brasileirg”

“Conta Centratizadora

“Conta Recebedora”
“Contratg”

‘Contrato de Custodia”
“Egntra;ﬂ de F%cimntu"

conforme definida na clausyla 3.9,

conforme definida no preambulo,
conforme definido na clausula 5.1.1,

conforme definido na clausula 2.2(w).
conforme definido na clausula 3.1 2.
conforme definido no prefimbulo,
conforme definido no preambulo.
conforme definido na clausula 3.1,
CETIP 5.A. - Mercados Organizados.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, confarme
alterada,

Lei n® 5.869, de 11 de Janeire de 1973, conforme
alterada.

significa a conta corrente de n.® , na agéncia 3222.0
do Banco do Brasil 5.4., de titutaridade da Credora,
para onde sao transferidas gs recursos ora depositados
na Conta Recebedora, cujo valor devera corresponder
as parcelas mensais devidas pela Cedente Fiduciante
ne ambito do COCA, para pesterior pagamento dos
CRA .

significa a conta corrente de n® [_] na agéncia
3222-0 do Banco do Brasi| 5.A., de ttularidade ds
Credora, na qual serdo recebidas 05 recursos relativos
ao Contrato de Fomecimento celebrado entre a
Cedente Fiduciante e a Copersucar,

conforme definido no preambula.

conforme definide na clausula 3,12,

conforme definido na clausula 3.1,
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