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MERCADOS

Bolsa Indices, Cambio e Commodities
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desempenho do Ibovespa que fechou com queda 0,64%, aos 118.431 MSCl 2806 0,13 5,4 4,3
pontos e giro financeiro de R$ 38,7 bilhdes (R$ 31,7 bilhdes). A bolsa Toquio 30.156 046 8,0 9.9
devera sofrer hoje, apds os investidores terem avaliado o assunto no final Xangai HeaL (L5 “86 .8
. R L. Frankfurt 13.993 0,77 a3 2,0

de semana, com repercussdo negativa nos mercados doméstico e Londres 6622 010 sz 25
internacional. Vale lembrar que no governo Dilma, a interferéncia na Mexico 43900 0,88 (0,5) 1,9
companhia teve um custo muito alto para a empresa e investidores. Os India 50.820 (0,85 9.9 6.6
titulos da Petrobras despencam |4 fora no pré mercado o que devera pesar Rlssia 1ags (0.9 7.2 =6
. . . Ddlar - vista RS 5,39 (0,82) (1,5) 3.7
sobre outras companhias. A agenda econdémica desta segunda-feira tem Délar/Euro s121 022 0.1) -
como destaque apenas o Boletim Focus. Nos EUA, o Senado esta a caminho Euro RSE53  (0.52) L7 2,9
de enviar o pacote de US $ 1,9 trilhdo para a mesa do presidente antes do Oure 5178425 048 i3.4) 16.0)

* Diz anterior. exceto Asia

vencimento em 14 de marco dos beneficios do seguro-desemprego. .
Altas e Baixas do Ibovespa

Cambio

BTOW3 68%
Na sexta-feira, a moeda americana foi pressionada pelo movimento de BIDI11 5,5%
vendas, com investidores tomando risco. No fechamento o dolar fechou em AZULA
5,3872, queda de 0,81%. No entanto, com os acontecimentos no bCARS
fechamento da semana, a expectativa para hoje é de pressao sobre o real.

CSNA3
Juros MRFG3

VVAR3

Os problemas politicos e a repercussdo do episédio “Petrobras colocaram
pressao também sobre os juros futuros com taxa do contrato de Depdsito RAIL3
Interfinanceiro (DI) para jan/22 subindo de 3,407% para 3,435%. Para
jan/27 ataxaencerrouodia 7,37% de 7,274%.
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PETR4 -6,6%
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Petrobras (PETR4) - Mudanca na politica de precos

Apos o pregao da ultima sexta-feira, a empresa informou que recebeu um oficio do Ministério
das Minas e Energia, solicitando providéncias a fim de convocar uma Assembleia Geral
Extraordinaria. Esta assembleia tem como objetivo substituir um membro do Conselho de
Administracdo (Roberto da Cunha Castello Branco, o presidente da empresa) e substitui-lo
pelo Sr. Joaquim Silva e Luna.

Consideramos esta noticia como péssima para a Petrobras, com as acdes ja refletindo este fato
na sexta-feira (quedade 6,6%), o que deve se estender pelos proximos pregoes.

Normalmente ndo comentamos trocas nas administracdes das empresas, porque € impossivel
dar nimeros a uma mudanca de pessoas. Neste caso, o anuncio da troca foi feito pelo
Presidente da Republica em um contexto de forte critica a politica atual de precos da
Petrobras. Portanto, o que se espera do préximo presidente da empresa é que mude isso.
Assim, fica facil dizer que teremos muito mais que uma mudanca de pessoas, mas de uma
politica que foi fundamental nos Ultimos anos para salvar a empresa da situacao extremamente
dificil que ela estava entre 2014 e 2016. Vale lembrar que as cotacdes de PETR4 em 2016
(minima de R$ 4,12) refletiram bem aquele momento da empresa.

A Petrobras vai divulgar seus resultados do 4T20 no dia 24 de fevereiro (préxima quarta-feira)
apds o pregdo. A teleconferéncia sera realizada no dia seguinte as 10 horas. Apds estes
nimeros e com esta nova perspectiva para a politica de precos, vamos atualizar nossas
projecdes. E importante frisar que sem uma politica definida de precos as projecdes terdo um
risco adicional, fazendo que os nimeros sejam menores.

Em 2020, PETR4 caiu 3,6%, mas o Ibovespa teve uma desvalorizacdo de 0,5%. A cotacdo desta
ac3o no ultimo pregdo (R$ 27,33) estava 13,9% abaixo da maxima alcancada em nos ultimos
doze meses e 151,9% acima da minima deste periodo.

Enauta (ENAT3) - Retorno a producao no Campo de Atlanta

A empresa informou nesta manh3, que um dos trés pocos do Campo de Atlanta retornou a
operacao, com uma producao média didria de 10,4 mil barris. Esta é uma boa noticia para a
empresa, permitindo o aumento da receita e dos resultados.

Nos outros dois pocos deste campo, o primeiro deve voltar a produzir ainda durante o 1T21.
Quando voltar, este poco deve produzir 10 mil barris ao dia. O segundo poco tem seu retorno
previsto para meados do ano.

A producdo no 4T20 da Enauta somou 1,28 milhdo de barris equivalentes de petréleo (boe) nos
dois campos operados (13,9 mil boe ao dia). Este volume foi 6,6% menor que no 3T20 e 49,0%

Pagina | 2



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO

pIaNNerM

22 de Fevereiro de 2021

abaixo do mesmo periodo de 2019. Estes nimeros sdo indicacdes negativas para o resultado
da Enautano 4T20, que sera divulgado no dia 24/marco apds o pregao.

Nossa recomendacio para ENAT3 é de Compra com Preco Justo de R$ 14,50 (potencial de alta
em 14%). Em 2021, as acdes da Enauta subiram 7,7%, mas o Ibovespa teve uma desvalorizacio
de 0,5%. A cotacdo desta ac3o no ultimo pregdo (R$ 12,76) estava 14,5% abaixo da maxima
alcancada nos ultimos doze meses e 138,8% acima da minima deste periodo.

CCR (CCRO3) - Dados piores que na semana anterior

Apos o ultimo pregdo, a empresa divulgou seus dados operacionais entre os dias 12 e 18 de
fevereiro/2021, comparados ao mesmo periodo do ano passado. No trafego rodoviario, os
numeros foram piores que no periodo anterior devido a forte retracdo na movimentacao de
veiculos comerciais, em funcido do feriado de carnaval. Nos segmentos de mobilidade e
aeroportos os dados também foram mais fracos que no periodo anterior.

O trafego total comparavel nas rodovias administradas pela CCR, entre os dias 12 e 18/fev/21
(sem a ViaSul), comparado a igual periodo de 2020, caiu 4,9% com reducdo de 5,8% nos
veiculos de passeio e 4,1% nos comerciais. No periodo anterior, o trafego total comparavel
havia mostrado um crescimento de 1,9%.

Na CCR Mobilidade, a quantidade de passageiros transportados caiu 54,2%, nimero muito
pior que na semana anterior, quando a queda tinha sido de 45,4%. Para a CCR Aeroportos,
houve uma reducado de 62,8% na movimentacao de passageiros, também inferior ao periodo
precedente, quando a contracao foi de 60,9%.

Nossa recomendacio para CCRO3 é de Compra com Preco Justo de R$ 17,50 (potencial de
altaem 44%). Em 2021, as acbes da CCR apresentaram uma queda de 9,7% e o Ibovespa caiu
0,5%. A ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 12,27) estava 33,4% abaixo da maxima alcancada nos
ultimos doze meses e 39,5% acima da minima deste periodo.

EDP - Energias do Brasil S.A. (ENBR3) - Lucro de R$ 700,0 milhdes no 4T20 e
distribuicao de dividendos de R$ 0,728807224 (ex em 12/04)

A EDP Energias do Brasil registrou no 4720 um lucro liquido de R$ 700,0 milhées, com alta de
40,2% em relacdo ao 4T19, acumulando em 2020 um lucro liquido de R$ 1,5 bilhdo, 12,7%
superior a 2019. Este forte crescimento no trimestre refletiu principalmente a melhora do
resultado operacional parcialmente compensada pela piora do resultado financeiro e maior
volume de impostos (IR/CS). Em base ajustada o lucro liquido cresceu 12,3% no trimestre para
R$ 367,2 milhdes, com alta de 8,6% em 2020 alcancando R$ 1,0 bilh3o.

Em base consolidada a Margem Bruta do 4T20 ante 0 4T 19 registrou alta de 62,6% paraR$ 1,8
bilhdo. O EBITDA ajustado cresceu 35,8% e somou R$ 817,6 milhdes, sensibilizado pela
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reducdo de 18,5% dos gastos n3o gerencidveis que alcancaram R$ 1,2 bilhdo reflexo da
reducdo dos custos de construcao de infraestrutura. Ja os gastos gerenciaveis cairam 2,8% no
4T20 paraR$ 307,3 milhdes.

Cotadas a R$ 18,63/ac3o (valor de mercado de R$ 11,3 bilhdes) a acdo ENBR3 registra queda
de 3,9% este ano. O preco Justode R$ 22,00/acio traz um potencial de alta de 18,1%.

Destaques

Ao final de dezembro de 2020 a divida liquida da EDP era de R$ 6,1 bilhdes (1,8x o EBITDA)
pouco acima de R$ 5,8 bilhdes (set/20) e se compara a R$ 5,6 bilhdes em dezembro de 2019
(1,9x 0 EBITDA). A companhia estabeleceu “o compromisso de manter a divida liquida/EBITDA
ajustado da EDP Brasil entre os 2,5x a 3,0x, com o limite minimo de 2,0x”.

Os investimentos somaram R$ 666,0 milhdes no 4T20 com queda de 43,9% em relacdo aos R$
562,2 milhdes realizados no 3T19, acumulando R$ 1,9 bilhdo em 2020 (reducio de 32,8% ante
2019).

Distribuicdo de proventos. Em 28 de dezembro, o Conselho de Administracdo da companhia
aprovou o pagamento de Juros sobre o Capital Préprio no montante de R$ 162,4 milhdes,
correspondente a R$ 0,27119/acio (ex desde 5/jan/21). Adicionalmente, a companhia levara
para deliberacdo na Assembleia Geral Ordinaria (AGO), no dia 09 de abril de 2021, dividendos
totais no valor de R$ 599 milhdes, equivalente 3 R$ 1,00 por acio. Desse modo, o dividendo
complementar (deduzido do JCP considerado) alcanca R$ 0,72881/acdo, com retorno
estimado de 3,9%.

Reestruturacao da diretoria. A companhia aprovou a indicacdo de Jodao Manuel Verissimo
Marques da Cruz ao cargo de diretor presidente da companhia. Ao mesmo tempo, Henrique
Manuel Marques Faria Lima Freire foi designado como diretor de relacdes com investidores,
acumulando o cargo de diretor vice-presidente de Financas. Fernanda Nascimento Pires
Carsughi foi eleita diretora vice-presidente ambiental, social e de governanca (ESG).

Banco ABC Brasil (ABCB4) - Conselho aprova novo Programa de Recompra de
Acoes

O Conselho de Administracdo do Banco ABC Brasil aprovou em 19 de fevereiro de 2021 o
novo Programa de Recompra de Acoes de sua emissao.

e Poderdo ser recompradas até o limite de 7.000.000 acdes preferenciais, para
permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, sem reducio do
capital social.

e O prazo maximo pararealizacdo da recompra serd de 18 meses, de 19/02/21 até 19 de
agosto de 2022.
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e Se recompradas na totalidade ao preco de R$ 15,38/acdo o montante alcanca R$ 108
milhoes, equivalente a 11,5 dias de negociacio e a 3,2% do valor de mercado do banco.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA para ABCB4 e Preco Justo de R$ 20,00/ac3o0, que
traz um potencial de alta de 30,0% em relacio a cotacio de R$ 15,38/acao (valor de mercado
de R$ 3,4 bilhdes).

GPA - Pao de Acucar (PCAR3) - Sendas Distribuidora do Grupo GPA vem para a
B3

Em fato relevante divulgado na sexta-feira (19/02), o GPA comunicou ao mercado que foram
deferidos os pedidos de listagem e da admissio a negociacdo das acoes de emissido da Sendas
no Novo Mercado da B3 e dos American Depositary Securities de emissdo da Sendas na New
York Stock Exchange.

As Listagens acontecem no contexto da reorganizacio societaria de GPA e de Sendas. Com a
cisdo aprovada nas AGEs de 31/12/20, apés o pregdo de 26/02, os detentores de acdes
ordinarias de emissao do GPA receberao acoes de emissao de Sendas, na proporcao de suas
respectivas participacoes no capital social da GPA, a razao de uma acao de emissao de Sendas
para cada uma acao de emissao de GPA.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 18/02/21

e °/ ° L4 Fluxo mercado secundario wmm Ofertas Publicas = Ibovespa
(*)Estimativa ainda n3o confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

18/2/21 Meés Ano

Saldo (1.912,4) 45624 28.021,1
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatoério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas Beeinadd



