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MERCADOS

Bolsa indices, Cambio e Commodities
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Eternit (ETER3) - Aumento na capacidade instalada de fibrocimento

Em recuperacao Judicial a empresa comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que,
em linha com o aumento de capital realizado em 2020, deu prosseguimento ao programa de
modernizacdo das unidades de fibrocimento, incluindo a fabrica de Manaus, através dos
projetos de ampliacdo das unidades de Goiania e Rio de Janeiro, conforme segue:

¢ A unidade de Goiania tera sua capacidade elevada para 25 mil toneladas/més, representando
um aumento de 25% na producdo atual, com previsio de conclusdo no inicio de 2022;

e A unidade do Rio de Janeiro tera sua capacidade elevada para 15 mil toneladas/més,
representando um aumento de 15% na producao atual, com previsdo de conclusdo no segundo
semestre de 2021.

E importante destacar também o inicio da producao de telhas fotovoltaicas, um novo negécio
que devera trazer boa contribuicdo para os resultados futuros da companhia.

Os niimeros da companhia vém melhorando nos ultimos trimestres, mostrando uma trajetéria
tranquila para cumprir a recuperacio judicial. Ontem a acdo ETER3 encerrou cotada a R$
13,30 com valorizacao de 5,1% no ano. Em 2020 a acdo subiu 216,7%.

Hypera Pharma (HYPE3) - CADE aprova a aquisi¢cao da Takeda anunciada em
25/09/20

O Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE aprovou a aquisicao pela Hypera
Pharma de medicamentos isentos de prescricdo da Takeda Pharmaceutical International AG,
condicionada a venda do produto Xantinon, j& enderecada pela Companhia conforme
divulgado por meio de Comunicado ao Mercado de 25 de setembro de 2020.

O fechamento da Operacao esta previsto para ocorrer em 29 de janeiro de 2021.

Com a conclusdo da Operacdo, a Hypera Pharma reforcara seu portfélio de produtos de
prescricdo e ampliard de maneira relevante sua lideranca no mercado de OTC, passando a
deter duas das trés maiores marcas de medicamentos OTC do pais, de acordo com o IQVIA.

A Operacdo coloca a Companhia em posicdo de disputa pela lideranca do mercado
farmacéutico brasileiro e reforca seu portfélio Unico e ndo replicdvel de marcas lideres,
fortalecendo também sua posicdo em segmentos estratégicos do mercado.
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Portobello (PTBL3) - Aprovacao de dividendos (R$ 0,11 por acédo) e recompra
de acoes

A companhia realizard a antecipacdo do pagamento de dividendos, conforme aprovado na
Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada ontem (20/01), equivalentes a
25% (do lucro liquido do 1520, somando R$ 17.278.543,15.

e OvalorporacidoédeR$0,111813980

e O pagamento esta previsto para 09 de fevereiro de 2021, sendo as acdes negociadas “ex”
dividendos a partir de 25 de janeiro de 2021.

e  Oretorno sobre o fechamento de ontem é de 1,43%.

A empresa anunciou também um novo programa de recompra de acdes com as seguintes
caracteristicas:

Quantidade de acoes que poderao ser adquiridas: Poderao ser adquiridas até 6.999.658 acoes
ordinarias, equivalentes, nesta data, a 4,41% das acbes totais emitidas pela Companhia e a
10,0% das acdes em circulacdo da Companhia.

Acobes em circulacdo e em tesouraria - A Companhia possui atualmente 158.488.517 acoes
emitidas, sendo 69.996.578 em circulacio (free float) e 3.959.156 em tesouraria.

Prazo do Programa de Recompra de Acoes: O prazo maximo para aquisicao das referidas acoes
é de 365 dias contados a partir de 21 de janeiro de 2021, encerrando-se em 22 de janeiro de
2022.

Recursos Disponiveis: Recursos disponiveis na conta de reserva de lucros ou de capital e lucros
acumulados.

Obijetivo: O Programa de Recompra de Acdes tem por objetivo maximizar a geracao de valor
para os acionistas, podendo a Companhia manter as acbes em tesouraria, para posterior
cancelamento ou alienacao, bem como utiliza-las em planos de opcao de compra.

A acdo PTBL3 encerrou ontem cotada a R$ 7,84 com alta de 2,6%no ano.

Vale (VALE3) - Primeiro passo para a saida do negécio de carvao

A empresa anunciou, na noite de ontem, que assinou um acordo com a Mitsui & Co. permitindo
a estruturacao da saida desta empresa dos negdcios de carvao em Mocambique, que incluem a
Mina de Moatize e o Corredor Logistico de Nacala (CLN). Este é o primeiro passo para que a
propria Vale possa sair deste negécio.
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O acordo assinado determina os principais termos para que a Vale adquira as participacoes da
Mitsui (15% da mina, 50% no CLN e créditos). Pelo acordo, a Vale vai comprar por US$ 1 os
ativos detidos pela Mitsui e assumira a divida de US$ 2,5 bilhées. Isso implicara numa elevacio
das despesas financeiras da empresa brasileira em US$ 300 milhdes ao ano, tendo como
contrapartida o aumento do EBITDA do negdcio de carvao, que antes sofria com este custo. A
partir do fechamento do acordo, a Vale vai procurar repassar este negécio.

Vemos este acordo como positivo, apesar do aumento do endividamento consolidado, por
significar um passo importante para a Vale sair deste negdécio que trouxe tanto prejuizo. No
3T20, o negdcio de carvdo apresentou uma receita de US$ 103 milhdes, custo de producio em
US$ 321 milhdes e um EBITDA negativo de US$ 213 milhdes.

A Vale esta realizando mudancas importantes na lavra e producdo do carvao, que vao permitir
uma forte elevacdo dos volumes produzidos. Ja no segundo semestre deste ano, o ritmo de
producdo vai alcancar 15 milhdes de toneladas ao ano, subindo para 18 milhoes em 2022.

Nos ultimos doze meses, as acdes da Vale subiram 67,7% e o Ibovespa teve uma valorizacio de
0,7%. A cotacdo de VALE3 no ultimo pregio (R$ 92,32) estava 10,7% abaixo da maxima
alcancada nos ultimos doze meses e 196,4% acima da minima do periodo.

Siderurgia/Mineracao - Producao de a¢o na China cresceu 5,2% em 2020

O volume de aco produzido pelas siderurgicas chinesas no ano de 2020 somou 1.053 milhdes
de toneladas, 5,2% maior que em 2019, conforme os dados publicados pelo Escritério Nacional
de Estatisticas da China (NBS na siglaem inglés).

Em dezembro/20, a quantidade total de aco produzida na China foi de 91,2 milhdes de
toneladas, 7,7% acima de igual més do ano anterior.

Esta é uma noticia positiva para as mineradoras brasileiras, principalmente Vale e CSN, que sao
grandes fornecedoras das siderurgicas chinesas.
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Figura 1: Producao Chinesa de Aco
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Fonte: NBS

O volume das exportacdes brasileiras de minério de ferro em dezembro/20 atingiu 33,2
milhdes de toneladas, 32,7% maior que no mesmo més do ano anterior. Em 2020, o volume de
exportacoes somou 342,8 milhdes de toneladas, 2,3% menos que em 2019. A receita das
exportacdes em 2020 atingiu US$ 25,7 bilhdes, valor 12,9% maior que em 2019, em funcio do
crescimento dos precos médios (15,6%), mais que compensando a reducéo de volume.

pIaNNer/IV/

Pagina | 5



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

21 de Janeiro de 2021

FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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(*)Estimativa ainda n3o confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

18/1/21 Meés Ano

Saldo 2.265,5 21.112,3 21.112.3
Fonte: B3

Pagina | 6



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

21 de Janeiro de 2021

Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas



