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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa teve uma semana pesada - baixa de 3,78% - tendo como
destaques as consequéncias da nova onda de Covid-19 no mundo e a
tensdo politica nos EUA com muitas noticias negativas. A sexta-feira
também foi bastante negativa, fechando com queda de 2,54% aos 120.348
pontos e giro financeiro de R$ 37,8 bilhdes (R$ 29,8 bilhdes no a vista).
Acbes de peso no indice (Vale, Petrobras, siderurgicas e bancos) que
puxaram a bolsa na semana anterior, na sexta-feira (15), tiveram queda
forte. No final do dia, a tensio na politica doméstica ajudou para piorar o
relacionamento entre o governo e Camara dos Deputados, o que podera
esfriar ainda mais as chances de discussio de reformas na volta do recesso
parlamentar. As bolsas de NY também fecharam em baixa antes do feriado.
Ontem, a Anvisa aprovou o uso emergencial das vacinas contratadas pelo
Brasil, dando um animo inicial para o combate da doenca. Hoje temos uma
agenda econdmica fraca com o feriado nos EUA, (dia de Martin Luther
King), com destaque apenas para a pesquisa econdmica na Europa e dados
domésticos: IPC-S e o indice de Atividade Econémica de novembro/20.
Destaque também para os nimeros fortes da economia chinesa no 4T20 e
o vencimento de opc¢oes sobre acdes. Estes assuntos deverao influenciar a
curva do mercado hoje, com as bolsas da Europa, operando em baixa nesta
manha. A posse de Joe Biden na quarta-feira devera ter grande influéncias
nos mercados nos dias seguintes.

Cambio

A moeda americana valorizou 1,03% passando de R$ 5.2039 para R$
5,2992, reagindo a tensao politica do lado doméstico e incertezas nos EUA,
antecedendo a posse do novo presidente do pais, Joe Biden. Na semana, o
ddlar recuou 2.35% (R$ 5,4205 na sexta-feira dia 08).

Juros

Os juros futuros encerraram o dia om leve viés de alta, com o investidor
reforcando a visdo defensiva antes do fim de semana. O contrato de
Depésito Interfinanceiro (D) jan/22 fechou a sexta-feira com taxa de
3,345% e 3,325% de 3,271% na quinta-feira. Para jan/27 terminou a taxa
passou de 7,104% para 7,11%.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
13/1/21 Ano

Saldo Mercado Secundario 1.415,1 16.550,1

Ofertas Publicas e Follow on 0,0
Saldo 16.550,1

indices, Cambio e Commodities

Fech. * Dia (36) MeEs (3%) Ano (36)

Ibovespa 120.345 [2.54) 1.1 1,1
Ibovespa Fut. 120305  (2,3%) 0,0 0,0
Masdaq 12 999 [0.B7) 0.9 0.9
DA 30.814 (0,57} 0,7 0,7
S&P 500 3768 (0,72) 0,3 0,3
MSCI 2.715 (0,85) 0.9 0,9
Téquio 28.519 (0,52} 3,9 3,9
Kangai 3.566 0,01 2.7 2.7
Frankfurt 13.788 (1,44} 0,5 0,5
Londres 6.736 (097 453 4.3
Mexico 45892  (0,39) 2,7 a1
India 49035 (1,11) 2.7 2.7
Riissia 1474 (1,75 £,3 6,3
Ddlar - vista RS 5,30 1,83 2,0 2.0
Ddlar/Euro 51,21 (0,60) (1,1} {1,1)
Euro RS 6,40 1,14 0,9 0,9
Curo 51.828,45 (0,98) (3.7) (3.7)

* Mi=m antarine avears deia

Altas e Baixas do Ibovespa
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Movida (MOVI3) - Aquisicao da VOX Frotas Locadora

A Movida comunicou ontem ao mercado a aquisicdo da VOX Frotas Locadora, uma empresa de
Gestao e Terceirizacdo de Frota (GTF) que atua em todas as etapas do processo: aquisicio,
gestao e renovacao do ativo. Hoje a Vox possui uma frota de aproximadamente 1,8 mil veiculos
(que representa 4,4% da frota de GTF da Movida) de idade média de 1,2 ano que estio
distribuidos entre seus 57 clientes.

Em 2019, a Vox apresentou receita liquida de R$47 milhdes (que representa 9% dos atuais
R$519,5 milhdes da receita da Movida no mesmo periodo), EBITDA de R$22 milhées, lucro
liquido de R$9 milhées e um indice de alavancagem de divida liquida/EBITDA de 1,9 vezes.

Uma aquisicdo importante e que fortalece a companhia, serd paga em dinheiro, sendo 50% a
vista e 50% no 1° aniversario da transacdo. O contrato prevé a aquisicido da totalidade das
acoes de emissido da Vox pelo valor contabil de sua frota verificado na data de fechamento,
acrescidode um prémiode 12,5%.

A acao da Movida valorizou 8,7% em 2020 e acumula queda de 0,5% em janeiro, contra uma
altade 1,1 % do Ibovespa.

Eztec (EZTC3) - Prévia operacional do 4T20

A Eztec encerrou o0 4T20 com VGV lancado de R$ 380,8 milhdes, totalizando R$ 1,150 bilho
no ano.

O desempenho trimestral é 85% superior aos R$ 206 milhdes reportados no terceiro trimestre.
No mesmo periodo de 2019, entretanto, os lancamentos haviam somado R$ 934 milhdes em
valor geral de vendas (VGV). De acordo com a companhia, apenas no més de dezembro foram
lancados quatro empreendimentos.

No 3T20, as vendas as vendas liquidas da construtora encolheram 48% em um ano, para R$
282,3 milhdes. Em relacdo ao trimestre anterior, quando as vendas foram de R$ 333 milhdes, a
baixa foi de 15%. As vendas brutas foram de R$ 317,2 milhdes, e os distratos registrados
chegaram a R$ 34,9 milhdes. Desta forma a Companhia finaliza seu ano de 2020 tendo
realizado R$1.193 milhées em vendas liquidas.

A companhia entregou um empreendimento no 4T20, o Clima Sao Francisco. Os projetos
entregues no ano totalizaram 451 unidades e um VGV de lancamento de R$ 329,6 milhdes.

A empresa passou para o mercado um guidance de lancamentos para este ano. Em 20 de
outubro de 2020 a empresa informou aos seus investidores e ao mercado em geral que espera
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realizar de R$ 4,0 bilhées a R$ 4,5 bilhdes em Valor Geral de Vendas, para o agregado dos anos
de 2020 e 2021, de empreendimentos exclusivamente residenciais, considerando somente a
participacdoda EZ TEC.

A projecdo acima ja inclui o valor de R$ 770 milhées referente aos lancamentos residenciais
realizados nos 3 primeiros trimestres de 2020, conforme comunicado anteriormente ao
mercado.

A EZtec registrou lucro liquido de R$ 119,8 milhdes no 3T20 e R$ 265,6 milhdes no acumulado
de 9 meses, com crescimento de 96% e 53%, respectivamente aos mesmos periodos anteriores.

A acio EZTC3 encerrou a sexta-feira fechou cotada a R$ 39,29 (queda de 8,2% no ano).
Anima (ANIM3) - Proposta de desdobramento de acdes (1 para 3)

O Conselho de Administracdo da Anima Educacdo aprovou a proposta de desdobramento de
acdes na proporcdo de uma para trés. A proposta serd apresentada em Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE), que sera convocada para 18 de fevereiro.

Com a operacao, a empresa passara das atuais 134.622.935 acbes ordinarias, para o total de
403.868.805 acdes ordinarias, sem alteracdo no capital social de R$ 2,569 bilhdes.

O objetivo do desdobramento é aumentar a liquidez das acées no mercado, além de tornar seu
preco mais acessivel e atrativo a um maior nimero de investidores.

Sabesp (SBSP3) - Alteracao no cronograma de revisao tarifaria

A Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo (Sabesp) comunicou na sexta-
feira que a Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S3o Paulo (Arsesp)
divulgou alteracdo no cronograma da Terceira Revisdo Tarifdria Ordindria da Sabesp e
alteracao no cronograma da Estrutura Tarifaria.

Em 28/01 - Publicacao da nota técnica preliminar para revisao datarifa ordinaria
Em 29/01 a01/03 - Consulta e audiéncia publicas
Em 09/04 - Publicacdo do relatério circunstanciado, nota técnica final e deliberacdo da tarifa.

Quanto a revisdo da estrutura tarifaria, a publicacdo da nota técnica preliminar com proposta
de nova estrutura tarifaria e plano de implantacdo ocorrerdo até o préximo dia 28. Entre 29 de
janeiro e 8 de marco, haverd a realizacdo da consulta e audiéncia publicas. Até 9 de abril,
ocorrerd a analise das contribuicoes recebidas e publicacdo da nota técnica final, do relatério
circunstanciado e da deliberacao sobre a estrutura tarifaria aprovada pela Arsesp.
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CCR (CCRO3) - Avanco do trafego na semana

Na noite da ultima sexta-feira, a empresa divulgou a evolucdo das operacdes entre os dias 8 e
14 de janeiro/2021, comparada ao mesmo periodo de 2020. Os dados foram melhores no
trafego que na primeira semana do ano, com melhoria também na movimentacdo dos
aeroportos, mas piora na mobilidade urbana.

CCR - Trafego - Variacido emrelacio ao mesmo periodo de 2020

8 a14/Janeiro 12 14/ Janeiro

Concessionaria Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total
Autoban -15,5% 13,9% -1,1% -16,0% 15,2% -1,9%
ViaOeste 9,7% 9.68% -2.4% -11,0% 11,5% -3.2%
NovaDutra -11,3% 6,0% -0,7% -14,7% 8,0% -21%
RodoNorte -14.9% 12,1% 3,7% -16,4% 13,7% 1,8%
MSVia -9.2% 20,0% 1,6%  -11,3% 14,8% 5,6%
CCR semViaSul -11,8%  10,8% -0,3% -13,5%  119% -1,8%
CCR -7.9% 17,3% 4,6% -8,4% 18,4% 37%
CCR Mobilidade -43,5% -42,6%
CCR Aeroportos -48,7% -491%
Fonte: CCR

Entre os dias 8 e 14 de janeiro/21 e (sem a ViaSul), comparado a igual periodo de 2020, o
trafego total nas rodovias administradas pela CCR ficou praticamente estavel (-0,3%) com
reducado de 11,8% nos veiculos de passeio, mas aumento de 10,8% na movimentacdo dos
comerciais. No periodo anterior, estes nUmeros mostravam uma reducao de 3,7% no trafego
total.

O numero de passageiros transportados na CCR Mobilidade foi 43,5% menor que neste
periodo em 2020, um ndmero pior que na semana anterior, quando houve reducao de 41,3%.
Na CCR Aeroportos, houve uma reducao de 48,7% na movimentacao, ligeiramente melhor que
0s -49,3% da semana anterior.

Nossa recomendacdo para CCRO3 é de Compra com Preco Justo de R$ 17,50 (potencial de
alta em 34%). Nos ultimos doze meses, as acdes da CCR cairam 26,5%, mas o lbovespa teve
uma valorizacdo de 3,4%. A ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 13,10) estava 32,2% abaixo da
maxima alcancada nos ultimos doze meses e 50,2% acima da minima deste periodo.

Ultrapar (UGPA3) - Venda da Oxiteno

Segundo a imprensa, o valor de venda da Oxiteno pode atingir US$ 1,5 bilhdo (R$ 8 bilhdes).
Este nimero é equivalente a 29,8% do valor de mercado da Ultrapar no ultimo pregao.
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Conforme reportagem do jornal Valor, a venda da Oxiteno esta atraindo interesse de empresas
quimicas internacionais (Indorama e LyondellBasell), fundos de investimento (Advent e
Carlyle) e grupos nacionais como a Unipar.

Vale lembrar que no més passado, a Ultrapar confirmou que em relacdo a Oxiteno “esta
avaliando alternativas estratégicas para esse negécio, que incluem potencial desinvestimento”.

As vendas da Oxiteno, e talvez da Extrafarma, devem ser feitas para gerar fundos para a
aquisicdo de uma refinaria da Petrobras. O mercado gosta desta “troca”, dado que UGPA3
subiu forte em dezembro, quando a Ultrapar confirmou estudos para a venda da Oxiteno.
Porém, é importante notar que a Oxiteno é bastante rentavel e refinarias, normalmente, tem
baixo retorno.

A Oxiteno produz tensoativos e especialidades quimicas, que atendem aos setores de tintas,
agroquimicos, limpeza, petroleo e produtos de beleza.

No 3T20, a Oxiteno apresentou um bom resultado, em funcio das vendas mais concentradas
no mercado externo e em produtos com maior valor agregado, além dos ganhos com a
desvalorizac3o do real. A receita liquida no trimestre aumentou 27,2% e o EBITDA total (R$
169 milhdes) foi 109% maior que no 3T19. No acumulado de nove meses/2020, o EBITDA da
Oxiteno somou R$ 523 milhdées, valor equivalente a 20,7% do total consolidado e 217,0%
acimado 9M19.

Nos ultimos doze meses, UGPAS caiu 9,5%, mas o Ibovespa teve uma valorizacido de 3,4%. Esta
ac3o estava cotada no ultimo pregdo (R$ 22,68) 18,2% abaixo da maxima alcancada nos
ultimos doze meses e 124,3% acima da minima neste periodo.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 13/01/21 Fluxo mercado secundario ~ wmm Ofertas PUblicas ~ ——lbovespa
(*)Estimativa ainda n3o confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

Fluxo de capital estrangeiro - Sem IPOs e Follow on
13/1/21 Més Ano

Saldo 14151 16.550,1 16.550,1
Fonte: B3
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condigcdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas Beeinadd



