ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO

MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa encerrou a sexta-feira em queda de 0,32% aos 118.024 pontos,
com giro financeiro de R$ 34,3 bilhdes (R$ 27,6 bilhdes no a vista). Na
semana o indice acumulou alta de 2,52%. A alta dos precos de commodities
puxados pela confianca na recuperacdo global em 2021 ajudou
importantes acdes do Ibovespa. Hoje, dia de vencimento de opcdes, o
mercado deve mostrar volatilidade e pressdo sobre os precos, com o
comportamento das bolsas internacionais em baixa e noticia negativa para
Vale em relacdo ao processo de Brumadinho. A agenda econ6mica vem
fraca com destaque apenas para a confianca do consumidor na Europa
para dezembro, em queda. Nos EUA, os lideres do Congresso chegaram a
um acordo sobre um pacote de US$ 900 bilhdes. O pacote devera ser
votado, aprovado e sancionado pelo presidente Trump. O governo
britanico imp6s lockdown a 16 milhdes de pessoas em Londres com a
segunda onda de contaminacdo pelo coronavirus, visto como mais
agressivo. As bolsas internacionais mostram queda nesta manha na Europa
e no fechamento da Asia.

Cambio

O délar encerrou a semana cotado a R$ 5,0838 ante R$ 5,0659 na quinta-
feira (+0,35%). Na sexta-feira (11/12) a cotacido estava em R$ 5,0610. A
valorizacao interrompeu uma sequéncia de quatro semanas consecutivas
de queda da moeda americana ante o real. Na sexta-feira o Banco Central
realizou dois leildes de venda de ddlares.

Juros

A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2022
fechou a sexta-feira estavel em 2,97% e a do DI para janeiro de 2027
fechou a 6,70% de 6,74%. As discussdes em Brasilia sobre a pauta
pendente de votacao geraram expectativa negativa no mercado.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
16/12/20 Ano

Saldo Mercado Secundario 1.910,7 (39.992,1)
Ofertas Publicas e Follow on 19.612,5
Saldo (20.379,6)
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indices, Cambio e Commodities

Fech. * Dia (%) Més (%) Ano (%)
Ibovespa 118.024 (0,32) 8,4 2,1
Ibovespa Fut. 118.055 (0,64) 7,8 1,9
Nasdaq 12.756 (0,07) 4,6 42,2
DIJIA 30.179 (0,41) 1,8 5,7
S&P 500 3.709 (0,35) 2,4 14,8
mscl 2.666  (0,32) 3,2 13,1
Téquio 26.763 (0,16) 1,2 13,1
Xangai 3.395 (0,29) 0,1 11,3
Frankfurt 13.631 (0,27) 2,6 2,9
Londres 6.529 (0,33) 4,2 (13,4)
Mexico 43.874 (1,02) 5,0 0,8
India 46.961 0,15 6,4 13,8
Russia 1.403 (1,18) 9,4 (9,5)
Ddlar - vista RS 5,08 0,35 (5,1) 26,3
Délar/Euro $1,23 (0,09) 2,8 9,3
Euro RS 6,23 0,23 (2,6) 38,0
Ouro $1.881,35 (0,22) 5,9 24,0

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Eletrobras (ELET3, ELET6) - Aprovada renegociacao de dividas da Amazonas
Energia; Operacao de crédito para Chesf;, Renuncia do presidente do
Conselho de Administracao.

Conselho aprova a renegociacdo de dividas da Amazonas Energia. O Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou a renegociacdo de divida da distribuidora privada
Amazonas Energia S/A (Devedora) com a Eletrobras, no montante total de R$ 4,03 bilhées, na
data base de 30 de outubro de 2020.

e Em garantia, a devedora cedera a Eletrobras o ativo imobilizado em curso ressarcivel
(AIC) no valor total de R$ 723,13 milhdes, no limite do fluxo de pagamentos anual da
divida. A empresa esclarece que se trata de receita proveniente dos valores nio
depreciados do AIC e os recursos sdo suficientes para cobrir o fluxo financeiro do
contrato até o final do periodo de caréncia, considerando os juros devidos até
novembro de 2021.

e Com oinicio das amortizacdes, o valor da parcela do AIC deixa de cobrir o valor total
da parcela, sendo necessaria uma garantia adicional, a ser ofertada pela devedora em
dezembro de 2021. Com isso, apds o término de recebimento do AIC, que deve ocorrer
marco de 2024, a Amazonas Energia fica obrigada a apresentar nova garantia para
fazer cobertura ao valor total do restante do saldo devedor, ou uma garantia sobre o
valor das parcelas a vencer nos préximos 12 meses, que precisaria ser renovada
anualmente.

e Pelo acordo aprovado, essa renegociacao ainda deve incluir cldusulas de vencimento
antecipado caso haja trés parcelas inadimplentes; possibilidade de cessao dos créditos
dos contratos a terceiros sem a anuéncia da devedora; e a obrigacado da devedora de
encaminhar regularmente a Eletrobras as informacdes sobre a empresa e sobre o
cumprimento do estabelecido no Plano de Negécios.

e Em 30 de setembro, a Eletrobras possuia provisio de R$ 870 milhdes para crédito de
liguidacdo duvidosa (PCLD) para essa divida. Tal provisdo devera ser reavaliada de
acordo com a politica de PCLD da Eletrobras e a medida que os recursos ingressarem
na Eletrobras.

O Conselho de Administracao da Eletrobras aprovou, nesta sexta-feira (18/12) uma operacao
de crédito de sua controlada Chesf, no valor de R$ 263,1 milhdes junto ao Banco do Nordeste
do Brasil - BNB.

e A operacao tem por objetivo financiar reforcos e melhorias do sistema de transmissao
da Chesf, e conta com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste (FNE), gerido pelo BNB.
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e Ataxadejuros prevista para o més de dezembro/2020, é formada de IPCA + 1,8698%
a.a. para 65,14% do financiamento, e de IPCA + 1,5299% a.a. para os outros 34,86% do
financiamento, sem considerar o bénus de adimpléncia previsto.

e A operacdo contacom caréncia de principal de 24 meses, amortizacdo em 132 meses e
fianca da Eletrobras.

A empresa também comunicou na sexta-feira (18/12) que o Sr. José Guimaraes Monforte, atual
Presidente do Conselho de Administracdo, renunciou ao cargo de conselheiro de
administracdo da Eletrobras por motivos pessoais. A presidéncia do Conselho de
Administracao sera assumida pelo conselheiro Sr. Ruy Flaks Schneider, até a eleicdo dos novos
conselheiros de administracao, a ocorrer na préxima assembleia geral ordinaria.

A acdo ELET3 cotada a R$ 36,86/acio registra alta de 12,4% este ano. J4 a ELET6 ao preco de
R$ 36,84/acio apresenta valorizacio de 0,8% no mesmo periodo. O desempenho em 2020 se
compara a altade 2,1% do Ibovespa e de 5,4% do IEE.

Ser Educacional (SEER3) - Aquisicao de 100% do Instituto Avancado de Ensino
Superior de Barreiras (IAESB)

Em fato relevante divulgado ontem (20/12) a Ser Educacional comunicou a aquisicdo de 100%
do capital social do Instituto Avancado de Ensino Superior de Barreiras ("IAESB" e
"Transacio"), mantenedor do Centro Universitario Sdo Francisco de Barreiras ("UNIFASB").

O Centro Universitario Sao Francisco de Barreiras - UNIFASB esta localizado na cidade de
Barreiras, no interior do estado da Bahia, que tem uma populacdo estimada em 2020 de
aproximadamente 157 mil habitantes.

Com um portfélio que engloba cursos nas areas de salude e ciéncias humanas, o Centro
Universitario Sao Francisco de Barreiras - UNIFASB oferece cursos de ensino superior de
graduacao e pés-graduacao, tais como: Direito, Agronomia, Administracao, Ciéncias Contabeis,
Biomedicina, Psicologia, Enfermagem, Educacao Fisica, Fisioterapia e Medicina.

A receita liquida estimada do UNIFASB para o ano de 2020 totaliza R$ 42,0 milhdes), com uma
base de alunos de aproximadamente 1,6 mil alunos de graduacao e pés-graduacao presencial,
dentre os quais, 332 (trezentos e trinta e dois) alunos do curso de Medicina.

A transacdo envolve também a compra do imével da sede da UNIFASB avaliado em
aproximadamente R$ 34.000.000,00, estando, este imdvel, ja incluido no montante total a ser
pago pela Transacao.

A acdo SEER3 encerrou a semana passada cotada a R$ 15,73 com desvalorizacio de 42,5% no
ano.
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M. Dias Branco S.A. (MDIA3) - Distribuicao de JCP. Ex-juros em 24/12.

O Conselho aprovou a destinac3o aos acionistas do valor bruto de R$ 155,0 milhdes, a titulo de
juros sobre o capital préprio (JCP), equivalente a R$ 0,4572271386 por ac3o.

e Os JSCP deverao ser imputados ao dividendo minimo obrigatério relativo ao exercicio
social de 2020.

e Serdo consideradas as posicOes aciondrias existentes no dia 23/12/2020, sendo as
acoes consideradas “ex-juros” a partir de 24/12/2020.

O pagamento ocorrera no dia 03/05/2021. Com base na cotacdo de R$ 35,11/acdo o retorno
liquido é de 1,1%.

Politica de Remuneracao aos Acionistas, em vigor a partir de 1° de janeiro de 2021. Foi
aprovada na mesma data a politica de remuneracao para 2021, que prevé o percentual alvo de
60% do lucro liquido ajustado relativo ao exercicio de referéncia.

e Serd realizado em 5 pagamentos anuais, sendo 4 pagamentos trimestrais de R$
0,05/acao cada e 1 pagamento anual referente ao valor residual apés aprovacao pela
Assembleia Geral que deliberara sobre as demonstracoes financeiras do exercicio em
referéncia.

e Ressalta-se que, extraordinariamente, “o Conselho de Administracdo podera deliberar
distribuicdes de dividendos e/ou juros sobre capital abaixo do objetivo definido,
considerando a conjuntura macroeconémica, as condicdes econdmico-financeiras da
companhia (atuais e projecdes), bem como a situacdo dos mercados em que atua,
respeitadas as demais politicas da companhia”.

Ao preco de R$ 35,11 (valor de mercado de R$ 11,9 bilhdes) a acdo MDIA3 registra queda de
7.4% este ano. Temos recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de R$ 45,00/ac3o que traz um
potencial de alta de 28,2%.

BR Distribuidora (BRDT3) - Liquidacao de divida de R$ 161,8 milhées com a
Petros

A BR Distribuidora liquidou na sexta-feira (18/12) divida que tinha com o fundo de pensio dos
funcionarios da Petrobras (Petros) no valor de R$ 161,8 milhdes. O débito se refere ao Novo
Planto de Equacionamento de Déficit do fundo.

A companhia afirma que considerando a retomada gradual dos volumes de vendas, juntamente
com a estabilidade da geracao de caixa e do endividamento, avaliou que seria oportuno realizar
0 pagamento ao invés de realizar o parcelamento em 15 anos com correcao pela meta atuarial.
Em fato relevante, a BR explica que o novo plano do Petros exige este aporte por parte da
empresa como contrapartida a reducdo do valor do peculio por morte arcado pelos
participantes.
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Na sexta-feira a acdo BRDT3 encerrou cotada a R$ 22,96 cm queda de 21,9% no ano. Temos
recomendacdo de COMPRA para a acdo com preco justo de R$ 31,00 o que implica uma
valorizacao potencial de 35% para a acao.

Hypera Pharma (HYPE3) - Aprovacao de JCP no valor de R$ 0,2928 por acao.
Ex-juros em 29/12

O conselho de administracao da Hypera Pharma aprovou o pagamento de Juros sobre Capital
Proprio (JCP) no valor bruto de R$ 185,494 milhdes, ou R$ 0,2928 por acdo ON.

e O valor sera pago com base na posicdo acionaria do dia 28 de dezembro, e a partir do dia
29, os papéis passam a ser negociados ex-juros.

e O crédito aos acionistas serarealizado no dia 07 de janeiro.

Na sexta-feira a acdo HYPE3 encerrou cotada a R$ 33,09 com queda de 2m4% no ano. Sobre
esta cotacao, o retorno para os acionistas sera de 0,89%.

Lojas Americanas (LAME4) - Aprovacao de aumento de capital e pagamento
de JCP

Em reunido realizada na sexta-feira (18/12), o conselho de administracdo da Lojas Americanas
aprovou o aumento de capital da companhia, por meio de emissao privada de acoes, no valor de
R$ 317,750 milhdes.

e  Serao emitidas 6.156.269 novas acoes ON e 11.424.388 papéis PN, ao preco unitario de
R$ 15,65 e R$ 19,38, respectivamente.

e O percentual de diluicdo para os acionistas que ndo compraram acoes sera de 0,9337%.
e  Odireito de preferénciadevera ser exercido entre 05 de janeiro e 04 de fevereiro.

Foi também aprovado o pagamento de Juros sobre Capital Préoprio (JCP) no valor bruto de R$
400,839 milhdes, ou R$ 0,2149 por acdo ON e PN.

e O pagamento sera feito com base na posicdo acionaria do dia 04 de janeiro, e a partir do
dia 05, as acbes passam a ser negociadas ex-juros.

e Ocrédito aos acionistas sera realizado em 1° de marco.

Na sexta-feira a acido LAME4 encerrou cotada a R$ 25,53 com desvalorizacio de 1,4% no ano.
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Sanepar (SAPR11) - Distribuicao de JCP. Ex-juros em 04/jan/21

O Conselho de Administracdo da companhia aprovou na sexta-feira (18/12) a distribuicio de
R$ 145,7 milhdes aos acionistas, equivalente a R$ 0,488226358914 por Unit, na forma de
juros sobre o capital préprio (JCP), com base nos resultados alcancados no periodo de julho a
dezembro de 2020.

Sera considerada a data de 30 de dezembro de 2020. A partir de 04 de janeiro de 2021, as
acoes serdo negociadas “ex-juros”. O pagamento ocorrera em data a ser definida em AGO a ser
realizada até o més de abril de 2021.

Com base na cotacdo de R$ 26,68 por Unit o retorno liquido é de 1,55%.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 16/12/20 Fluxo mercado secundario mmm Ofertas Publicas ~ =——Ibovespa
(*)Estimativa ainda ndo confirmada pela B3

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

16/12/20 Més Ano

Saldo 1.910,7 11.571,9 (39.992,1)
Fonte: B3

Contratos em Aberto - Ibovespa Futuro

I. Ndo Residentes l. Institucionais
Compra 172.735 329.953
Venda 188.177 314.465
Liquido -15.442 15.488
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinidées contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas Beine S



