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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Cosan S.A. (CSAN3) - Compromissos societarios

A empresa anunciou que seu acionista controlador indireto, Sr. Rubens Ometto, informou que,
visando a assegurar estabilidade na gestdo da companhia apo6s a aprovacao da reorganizacao
societaria pelos Conselhos de Administracdo da Cosan, da Cosan Limited (CZZ), controladora
da Cosan, e da Cosan Logistica S.A., anunciada ontem (17/12), celebrou os seguintes
compromissos:

e Com a Dynamo Administradora de Recursos Ltda. e Dynamo Internacional Gestao de
Recursos Ltda., no qual foi acordado, o direito da Dynamo participar da indicacdo de
um membro independente para o Conselho de Administracdo da companhia, bem
como o voto dos veiculos de investimento sob sua gestdo em conjunto com o
Controlador na eleicdo da chapa do conselho;

e Com suas irmas, no qual ambas se comprometeram, a acompanhar o voto do
Controlador na eleicdo de administradores da companhia.

De acordo com o comunicado a eficidcia dos compromissos assumidos, terdo vigéncia de
aproximadamente 30 meses, e estdo sujeitos a conclusdao da Reorganizacao Societaria, que
pode ser concluida no 1° trimestre de 2021.

Ao preco de R$ 77,42/ac3o0, correspondente a um valor de mercado de R$ 30,5 bilhdes, a acio
CSANQ3 registra alta de 13,7% este ano.

Sanepar (SAPR11) - Convénio de Cooperacao Técnica e Financeira entre
Sanepar, Itaipu Binacional e FPTI-BR

O Conselho de Administracdo da companhia aprovou em 16 de dezembro de 2020, a
celebracdo do Convénio de Cooperacado Técnica e Financeira para desenvolvimento do projeto
de Implantacdo e Ampliacdo de Sistemas Sustentdveis de Esgotamento Sanitario, entre
Sanepar, Itaipu Binacional e Fundacdo Parque Tecnolégico Itaipu Brasil - FPTI-BR.

e O convénio contempla participacdo financeira, sendo: (i) Sanepar, R$ 41,5 milhoes; (ii)
Itaipu Binacional, R$ 32,6 milhdes; e (iii) Fundacdo Parque Tecnoldgico Itaipu Brasil,
R$ 362 mil, totalizando R$ 74,4 milhdes.

e O Objetivo é o de ampliar, modernizar e otimizar os sistemas de esgotamento sanitario
ja existentes nos municipios de Medianeira, Itaipulandia e Santa Helena, bem como a
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implantar novos sistemas de coleta e tratamento de esgoto nos municipios de Missal,
Ramilandia e Serranépolis do Iguacu.

e A cooperacao atenderd a universalizacdo dos servicos de coleta e tratamento de
esgoto, além de contribuir para a qualidade da agua do lago de ltaipu, local onde a
companhia realiza captacio de agua.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA para SAPR11 e Preco Justo de R$ 37,00/Unit que
traz um potencial de alta de 41,2% em relac3o a cotacdo desta quinta-feira (17/12), de R$
26,20/Unit.

BRF (BRFS3) - Acordo para vender controlada na Roménia por R$ 126,1
milhdes

A BRF, por meio de duas de suas controladas (Nutrinvestment BV e a Banvit Bandirma
Vitaminli Yem Sanayii AS), fechou acordo com a Aaylex System Group S.A. para vender 100%
das acoes da Banvitfoods, companhia que fabrica racdes e granja de ovos na Roménia.

O valor da operac3o é de EUR 20,3 milhdes equivalentes a R$ 126,1 milhdes, que sera pago no
final da operacao. Segundo a companhia, os efeitos contabeis aparecerao tanto nos resultados
de 2020 quanto no momento da venda do investimento.

Ao precode R$ 21,84/ac3o (valor de mercado de R$ 17,7 bilhdes) a acido BRFS3 registra queda
de 38,0% este ano. O preco justo de mercado de R$ 30,00/ac3o0, equivale aum potencial de alta
de 37,4%.

JBS (JBSS3) - Cancelamento de Acoes em tesouraria

O Conselho de Administracao da JBS aprovou em 16 de dezembro de 2020, o cancelamento do
saldo das acbes mantidas em sua tesouraria, no montante total de 42.705.377 acdes
ordindrias.

e O cancelamento resulta num retorno de 1,6% para os acionistas.

e Em funcio do cancelamento de acdes deliberado, o capital social da companhia passou
a ser dividido em 2.623.373.646 acOes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

e A companhia ressalta que o atual plano de recompra de acbes, conforme divulgado via
Fato Relevante em 25 de marco de 2020, continua vigente, respeitado os limites de
manutencado em tesouraria de 10% das acdes em circulacdo no mercado.
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Cotada a R$ 23,52/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 62,7 bilhées, a acdo JBSS3
registra queda de 6,7% este ano. O Preco Justo de R$ 32,00/ac3o0 traz um potencial de alta de
36,1%.

Cosan Limited (NYSE: CZZ) - Distribuicao de dividendos

O Conselho de Administracdo da CZZ aprovou a distribuicdo de dividendos no total de US$
244,03 milhdes, equivalente a US$ 1,02340096 por acdes de classe A e/ou B.

e DatadaDeclaracio (Declaration Date) dos dividendos é 17 de dezembro de 2020;
e Datado Registro (Record Date) dos dividendos sera 28 de dezembro de 2020;
e AsacoesdaCZZ serdo negociadas "ex" em 24 de dezembro de 2020.

A data do pagamento (Payment Date) sera 8 de janeiro de 2021. Com base na cotacio de US$
19,54 desta quinta-feira (17/12) o retorno é de 5,2%.

Banco PAN (BPAN4) - Conselho aprova JCP de R$ 0,2042/ac&o. Ex-juros em
23/12

O conselho de administracdo do Banco Pan aprovou a distribuicdo de Juros sobre Capital
Proprio (JCP) de R$ 246,1 milhées, equivalente a R$ 0,2042 por ac3o.

e O valor serd pago com base na posicao acionaria do dia 22 de dezembro, e a partir do
dia 23/12, os papéis passam a ser negociados ex-juros.

e O crédito aos acionistas serarealizado no dia 26 de fevereiro de 2021.

Com base na cotacido de R$ 10,01 desta quinta-feira (17/12) para a acdo BPAN4 o retorno
liquido éde 1,7%.

Banco BMG (BMGB4) - Conselho aprova JCP de R$ 0,1437/acdo. Ex-juros em
30/12

O conselho de administracdo do Banco BMG aprovou o pagamento de juros sobre o capital
préprio (JCP) no valor bruto de R$ 85,0 milhées, equivalente a R$ 0,1437 por acdo ordinaria e
preferencial.

O pagamento sera efetuado até 30 de abril de 2021, tendo como base a posicao aciondria no
dia 29 de dezembro. A partir do dia 30/12, as agbes passam a ser negociadas ex-juros.
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Com base na cotacdo de R$ 5,43 desta quinta-feira (17/12) para a acdo BMGB4 o retorno
liquido é de 2,2%.

Petz (PETZ3) - Aprovacao de pagamento de JCP no valor de R$ 0,033149 por
acao

O conselho de administracdo da Petz aprovou o pagamento de juros sobre o capital préprio
(JCP) no valor bruto de R$ 12,3 milhdes, correspondentes a R$ 0,033149 por acio,
considerando a quantidade de 372,8 milhdes de acbes ordinarias.

Os JCP serdo pagos aos acionistas detentores de acbes em 22 de dezembro.
A partir de 23 de dezembro de 2020, as acdes da companhia serdo negociadas "ex-juros".

Ontem a acdo PETZ3 encerrou cotada a R$ 18,20. A empresa veio a mercado no dia 10/09/20
cotadaaR$ 13,75 na abertura. O retorno deste provento é de apenas 0,18%.

Duratex (DTEX3) - Aprovacao de programa de recompra de até 5 milhodes de
acoes

Ontem, o conselho de administracdo da Duratex aprovou programa de recompra para
aquisicao de até 5 milhoes de acoes ON da companhia, que correspondem a 1,83% do total em
circulacado no mercado.

Segundo a companhia, o objetivo é fazer frente ao plano de remuneracdo com acodes pelos
préximo trés anos. O prazo do programa é de 12 meses, valendo até 18 de dezembro de 2021.
Ao preco atual a operacdo soma R$ 96 milhdes, a ser executada em um ano.

Ontem a acdo DTEX3 encerrou cotada a R$ 19,21 com alta de 16,9% no ano.

Tenda (TEND3) - Aprovacao de programa de recompra de até 10,4 milhdes de
acoes

Ontem, o conselho de administracdo da construtora Tenda aprovou o programa de recompra
de até 10.434.424 acbes ON da companhia, com o objetivo de maximizar o valor para os
acionistas. O prazo do programa é de 12 meses, valendo até 18 de dezembro de 2021.

Ontem a acdo encerrou cotada a R$ 30,18 com alta de 1,6% no ano. Com base nesta cotac3o a
operacio representa um desembolso de R$ 315 milhdes. O volume financeiro negociado com a
acao ontem, foi de R$ 30,9 milhdes.

Pagina | 5



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO

pIaNNerM

18 de dezembro de 2020

Eneva (ENEV3) - Aprovado programa de recompra de até 1,07 milhdao de
acoes

O conselho de administracdo da Eneva aprovou a criacdo de programa de recompra de até 1,07
milhdo de acdes, equivalentes a 0,34% do total dos papéis em circulacdo da empresa. O
objetivo é adquirir acoes de emissdo da companhia pela Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A.

Em fato relevante, divulgado ontem (17/12) serd proposto a Assembleia Geral o
desdobramento das acdes da Companhia na proporcdo de uma acao ordindria para quatro,
visando adequar o preco da acdo a um patamar mais acessivel a todos os investidores, o que
pode aumentar a liquidez dos papéis.

Caso seja aprovado o desdobramento e ainda nio tenha sido encerrado o programa de
recompra, ele devera ser entendido como permitindo a aquisicao de até 4,2 milhdes de acoes.

Ontem a acdo ENEV3 encerrou cotada a R$ 56,71 com valorizacio de 29% em 2020. Ontem o
volume financeiro negociado na acido somou R$ 106,3 milhdes.

Qualicorp (QUAL3) - Expansao de acordo comercial com Notre Dame
Intermédica

A Qualicorp anunciou ontem a expansao da parceria comercial com o Grupo Notre Dame
Intermédica (GNDI), para a comercializa¢cdo de seus produtos em todos os canais de venda
da Quali.

No comunicado ao mercado a companhia ressalta que a expansado da parceria permitira a
oferta dos planos GNDI no mix de produtos Quali no segmento coletivo por adesdo em
todos os seus canais de distribuicao, formado por mais de 40 mil corretores parceiros e 500
plataformas distribuidas por todas as regides do Brasil.

Ontem a a¢3o QUAL3 encerrou cotada a RS 35,17 com queda de 4,7% no ano.

Usiminas (USIM5) - Trés informacoes importantes

A empresa comunicou ao mercado ontem informacdes importantes, versando sobre o retorno
a operacao do Alto-Forno 2, venda do edificio sede e de um acordo com o Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE).

As duas primeiras sdo informagodes positivas, indicando aumento de producao/vendas e a
segunda de reducdo dos custos e entrada de caixa. A terceira noticia pode ser classificada
como negativa, porque vai levar ao desencaixe de um montante significativo. Porém, este
pagamento ndo vai impactar o resultado.
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A Usiminas informou que vai retornar para a operacao seu Alto-Forno niimero 2 da Usina de
Ipatinga, a partir de junho/2021. Para este retorno a empresa vai investir R$ 67 milhdes,
aproximadamente. Este forno tem capacidade para produzir 2 mil toneladas ao dia de ferro
gusa e estava paralisado desde abril deste ano em funcdo da pandemia.

Na segunda informac3o prestada ontem, a empresa informou que vendera por R$ 130 milhdes
seu edificio sede em Belo Horizonte. O comprador serd a Fundacdo Sdo Francisco Xavier,
entidade criada pela prépria Usiminas para assisténcia social. A Fundacdo vai usar o prédio
para ampliar sua rede hospitalar.

Finalmente, a Usiminas informou que firmou com o CADE um Termo de Acordo Judicial para
encerrar controvérsias referentes a trés processos que tramitavam naquele érgao, seus e da
antiga Companhia Siderurgica Paulista (COSIPA). Para encerrar os processos, a empresa
pagard R$ 118,6 milhdes em parcelas semestrais por trés anos, sendo a primeira devida em até
trintadias. Este valor ja esta provisionado, portanto, ja “passou” pelo resultado.

Em 2020, USIM5 subiu 45,5% e o Ibovespa apresentou uma valorizacdo de 2,4%. A cotacio
desta acdo no ultimo pregio (R$ 13,71) estava 6,4% abaixo da maxima alcancada em 2020 e
266,1% acimada minima.

CCR (CCRO3) - Estado do Parana retira restricoes a RodoNorte

Na noite de ontem, a empresa informou que a Controladoria-Geral do Estado do Parana
revogou a resolucao que impedia sua controlada RodoNorte de participar de novas licitacoes e
celebrar novos contratos com a Administracdo Publica do estado. Esta medida havia sido
imposta em janeiro deste ano.

Esta € uma noticia positiva, indicando um “apaziguamento” nas dificeis relacées da RodoNorte
com o Estado do Parana.

Vale lembrar que em abril/2019, a RodoNorte assinou um Acordo de Leniéncia com o
Ministério Publico Federal no Parana, com compromissos que somavam R$ 750 milhées. Os
compromissos assumidos pela RodoNorte sio divididos em trés partes: 1) pagar uma multa de
R$ 35 milhées; 2) reducio de 30% na tarifa de pedagio até somar R$ 350 milhdes e; 3) executar
obras nas rodovias que opera no valor de R$ 365 milhdes.

Além do fato acima, no més passado a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados do
Estado do Parana (AGEPAR) suspendeu por sessenta dias o reajuste da tarifa basica de pedagio
nas rodovias administradas pela RodoNorte, que ocorreriaem 1/dez/2020.

A RodoNorte administra 567 quilémetros de rodovias no Estado do Parand, sendo que esta
concessao vai terminar em 27 de novembro de 2021.

Nossa recomendacdo para CCRO3 é de Compra com Preco Justo de R$ 17,50 (potencial de
alta em 26%). Nos ultimos doze meses, esta acdo caiu 20,9%, ao contrario do Ibovespa, que
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teve uma valorizacdo de 5,1% no periodo. A ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 13,52) estava
30,1% abaixo da maxima alcancada em 2020, mas 55,0% acima da minima.

Petrobras (PETR4) - Trés comunicados importantes

Apods o pregdo de ontem, a empresa distribuiu trés comunicados importantes, acerca da
assinatura do contrato de venda de campos terrestres, a liquidacdo parcial de um Termo de
Compromisso Financeiro (TCF) com a Fundacio Petrobras de Seguridade Social (Petros) e o
pagamento para a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (Previ) para
encerrar um litigio arbitral.

A primeira noticia é positiva, por indicar o seguimento do Plano de Desinvestimentos. As duas
outras sdo de saida de vultosos recursos, mas para solucionar questdes ja conhecidas pelo
mercado.

Primeiramente, a Petrobras informou que assinou ontem o contrato para venda de quatorze
campos terrestre denominados Polo Reconcavo para a Ouro Preto Energia Onshore S/A, que é
subsidiaria integral da 3R Petroleum Oleo e Gas S/A. O valor da operacdo é de US$ 250
milhdes, sendo que US$ 10 milhdes foram pagos agora na assinatura do contrato e mais US$
240 milhoes no fechamento da transacao.

No segundo comunicado, a Petrobras informou que realizou a liquidacao parcial de um TCF
com a Petros, pagando agora R$ 94 milhdes, sendo que em janeiro préximo realizara o pré-
pagamento parcial de R$ 4,5 bilhées. Este TCF se refere a compromissos da Petrobras com
passivos atuariais. Estes valores ja foram registrados nos balancos da empresa, compondo o
Passivo Atuarial.

Por fim, a empresa informou que realizou o pagamento de R$ 190 milhées para a Previ, para
finalizar o litigio arbitral destinado a obter ressarcimento da Petrobras por danos relacionados
ao investimento na Sete Brasil.

Em 2020, PETR4 caiu 6,4%, enquanto o |Ibovespa teve uma valorizacdo de 2,4%. A cotacio
desta acdo no ultimo pregdo (R$ 28,24) estava 9,6% abaixo da maxima alcancada no ano e
160,3% acima da minima.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, & dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracgao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugao CVM
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O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresafa%'@ﬁ



