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MERCADOS

Bolsa

As noticias sobre vacinas ganham mais peso neste més, numa disputa por
um negocio bilionario. Ontem, na reta final do pregao, o animo da bolsa foi
afetado pela noticia de que a farmacéutica Pfizer pretende reduzir pela
metade os envios de doses da vacina em relacdo ao que tinha inicialmente
planejado por problemas em suprimento. O Ibovespa perdeu forca e
fechou com alta de 0,37% aos 112.291 pontos, com giro financeiro elevado
de R$ 39,7 bilhées (R$ 32,4 bilhdes no a vista). Hoje as bolsas
internacionais mostram alta no fechamento da Asia e sobem também na
Europa. A agenda econ6mica vem carregada de dados dos EUA com o
payroll, mercado de trabalho, balanca comercial de outubro, pedidos de
fabrica, etc, o que pode influenciar os mercados. Ainda nos EUA, em meio a
expectativa do pacote de US$ 900 bilhées, o governo pede a populacio
para adotar o uso de mascaras e no Reino Unido, a corrida para a
vacinacdo. No Brasil, a politica volta a dividir as atencées com a Covid-19.
As duas proximas semanas serdao fundamentais para a sinalizacdo do
mercado no comeco de 2021.

Cambio

O apetite ao risco nesta reta final de 2020, com as bolsas mostrando vigor,
o délar segue perdendo forca, caindo de R$ 5,2315 para R$ 5,1585 no
fechamento de ontem. A expectativa pelo pacote fiscal nos EUA foi o ponto
alto dodia paradeterminar o recuo do délar.

Juros

O otimismo dos mercados refletiu também no mercado de juros, com a
taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/22 encerrando
em 3,025% a de 3,074% no dia anterior e para jan/27 a taxa passou de
7,234% par a 6,90%.

Fluxo de capital estrangeiro - Com IPOs e Follow on
28/11/20 Ano

Saldo Mercado Secundario 650,5 (50.644,3)
Ofertas Publicas e Follow on 19.612,5
Saldo (31.031,8)
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pIaNNer/N/

indices, Cambio e Commodities

Fech. * Dia (%) Més (%) Ano (%)

Ibovespa 112.292 0,37 3,1 (2,9)
Ibovespa Fut. 112.420 0,37 2,7 (2,9)
Nasdaq 12.377 0,23 1,5 37,9
DIJIA 29.970 0,29 1,1 5,0
S&P 500 3.667 (0,06) 1,2 13,5
mscl 2.614 0,19 1,2 10,8
Toéquio 26.809 0,03 1,4 13,3
Xangai 3.442 (0,21) 1,5 12,9
Frankfurt 13.253 (0,45) (0,3) 0,0
Londres 6.490 0,42 3,6 (13,9)
Mexico 43.934 0,59 5,2 0,9
India 44.633 0,03 1,1 8,2
Russia 1.339 0,30 4,5 (13,5)
Délar - vista RS 5,16 (1,40) (3,7) 28,2
Délar/Euro $1,21 0,24 1,8 8,3
Euro RS 6,27 (1,03) (2,0) 38,9
Ouro $1.841,08 0,54 3,6 21,3

*Dia anterior, exceto Asia
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Gol (GOLL4) - Prévia operacional de novembro mostra queda de 43,8% na
demanda de passageiros em relagao a nov/19

Na prévia operacional de novembro, divulgada ontem, a Gol mostrou queda de 43,8% na
demanda de passageiros em relacdo ao mesmo més do ano passado, enquanto a oferta recuou
46,3% na mesma base de comparacdo. Assim, a taxa de ocupacdo teve alta de 3,7 pontos
porcentuais no periodo, para 84,5%.

e No acumulado em 11 meses, a demanda tem recuo de 53,6% na comparacao com 2019,
enquanto a oferta recuou 52,4%. A taxa de ocupacao neste ano é 2,1 pontos menor, em 79,9%.

¢  Em novembro, a Gol ndo realizou voos internacionais.

e No mercado doméstico, houve queda de 39,3% na oferta, e de 37,3% na demanda. A taxa
de ocupacao cresceu 2,7 pontos, para 84,5%.

e No acumulado de 2020, a oferta nos voos domésticos tem queda de 49%, enquanto a
demanda cai 50,4%. Assim, a taxa de ocupacao caiu 2,3 pontos, para 80,6%.

Ontem a acdo GOLL4 encerrou cotada a R$ 27,38 com queda de 25,7% no ano.

Hypera Pharma (HYPE3) - Aquisicdo da Simple Organic, empresa de
cosmeéticos naturais

A Hypera Pharma anunciou ontem a aquisicdo da Simple Organic, marca de cosméticos
naturais, organicos e veganos. A Simple Organic é uma beautytech, fundada em Floriandpolis e
que atua no mercado desde 2017.

A Simple Organic é uma startup digital native que atua no mercado de dermocosméticos e
maquiagem. A empresa inaugurou o primeiro modelo de franquias dentro do segmento de
beleza natural no Brasil. Entre os produtos mais conhecidos, estdo férmulas naturais de
skincare (cuidado da pele) e maquiagem.

A operacao é o primeiro investimento do Hypera Ventures, programa corporativo de venture
capital da companhia. O fundo pretende investir até R$ 200 milhées em startups nos préximos
anos.

Neste ano, a Hypera realizou as compras do portfélio de medicamentos da Takeda, por cerca
de R$ 4 bilhdes, e dos medicamentos da familia Buscopan, por aproximadamente R$ 1,3 bilh3o.
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A Hypera também investiu mais de R$ 265 milhdes em novos projetos e lancou 95 produtos.
Os lancamentos do ano representaram 26% das vendas da companhia.

O valor do negdcio nado foi mencionado, mas deve ser visto como um nicho potencial a ser
explorado pela companhia e com bom potencial de crescimento.

Ontem a acdo encerrou cotada a R$ 31,08 com queda de 10,5% no ano.

Locaweb (LWSA3) - Aprovacao de JCP de R$ 0,1271 por acado. “Ex-JCP no dia
09/12

O conselho de administracdo da Locaweb aprovou ontem (03/12) o pagamento de Juros sobre
Capital Préprio (JCP) no valor bruto de R$ 16 milhdes, correspondente a R$ 0,1271 por ac3o.

Os valores serdo pagos com base na posicdo acionaria do dia 08 de dezembro, e a partir do dia
09, as acdes passam a ser negociadas ex-juros.

O crédito sera feito aos acionistas no dia 18 deste més.

Ontem a acdo LWSAS3 encerrou cotada a R$ 63,13 e o provento 0,20% sobre esta cotacio

Hermes Pardini (PARD3) - Parceria com a Speedbird Aero para transporte de
material biolégico em drones

O Instituto Hermes Pardini comunicou aos seus acionistas e mercado que fechou uma parceria
com a Speedbird Aero para transporte de material biolégico em drones. Antes de iniciar os
testes, a companhia precisa de autorizacdes da Agéncia Nacional de Aviacao Civil (Anac), do
Departamento de Controle do Espaco Aéreo (Decea) e da Agéncia Nacional de Vigilancia
Sanitaria (Anvisa), além das vigilancias sanitarias municipais e estaduais.

Depois das autorizacbes, a programa vai iniciar transporte de amostras com drones. A
expectativa do Hermes Pardini é que os primeiros voos de demonstracdo acontecam ainda na
primeira quinzena de dezembro. A Speedbird ja tem autorizacdo da Anac para transporte de
entregas. O Hermes Pardini ressalta, em comunicado, que a empresa parceira é a primeira do
Brasil e da América Latina a utilizar drones no transporte de produtos e medicamentos com
capacidade de até 8 kg.

Este é um mercado que ganhard relevancia no s proximos anos. Ontem a agcao encerrou cotada
aR$ 23,59 com queda de 12,4% no ano.
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Copel (CPLEG) - PDI concluido em 1° de dezembro com saida 311 funcionarios
e inicio de novo PDI para o Call Center

A Copel concluiu em 1° de dezembro de 2020, o Programa de Demissao Incentivada (“PDI”),
com o desligamento de 311 funciondrios, dos quais, 196 eram da Copel Distribuicido, 71 da
Copel GeT, 12 da Copel Telecom, 1 da Copel Comercializacao e 31 da Copel Holding.

¢ O montante das respectivas indenizacées totalizou R$ 36,6 milhées, com a perspectiva
de reducéo de custo anual na ordem de R$ 68,1 milhdes.

Adicionalmente, nesta mesma data, a companhia lancou um novo Programa de Demissado
Incentivada (“PDI”) destinado aos empregados lotados no Call Center da Copel Distribuicio
que atuam nas funcoes de Monitor de Teleatendimento, Monitor de Suporte de
Teleatendimento e Teleatendente.

e Estimado em R$ 35,0 milhdes em indenizacdes, esse novo PDI estabelece o prazo para
adesdo entre 03 a 23 de dezembro de 2020 e com os desligamentos dos empregados
previstos para ocorreremde 15 de julhode 2021 a 15 de setembro de 2021.

e Atualmente, 375 empregados se enquadram nos requisitos de adesao e, atingido o
limite de indenizacées previsto, estima-se uma reducio potencial de R$ 20 milhdes em
custos anuais a partir de 2022.

A companhia reiterou o seu compromisso com a reducdo dos custos gerencidveis e o
aprimoramento da eficiéncia operacional. Este ano a acdo CPLE6 registra alta de 1,3% para
uma cotacdo de R$ 69,99/acdo, correspondente a um valor de mercado de R$ 19,2 bilhées. O
preco justo de R$ 75,00/ac3o traz um potencial de alta de 7,2%.

Itau Unibanco (ITUB4) - Letras Financeiras Subordinadas Nivel 2

O Ital Unibanco comunica ao mercado que realizou emissGes de Letras Financeiras
Subordinadas Nivel 2, no montante total de RS 2,1 bilhdes, em negocia¢des privadas com
investidores profissionais.

As Letras Financeiras possuem prazo de vencimento de 9 e 10 anos com op¢do de recompra
a partir de 2025, sujeito a prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil.

Serd solicitada aprovagdo ao Banco Central do Brasil para que as Letras Financeiras
componham o Capital Nivel 2 do Patriménio de Referéncia do banco, com impacto
estimado de 0,20 p.p. no seu indice de Basileia.

Ao final de setembro de 2020 a Basileia do banco era de 13,7% sendo 12,4% de capital nivel
| e 10,7% de capital principal, para um patriménio liquido de RS 130,6 bilhdes. Temos
recomendacdo de COMPRA para ITUB4 com Preco Justo de RS 32,00/ac3o.
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Sabesp (SBSP3) ~ARSESP posterga reajuste anual dos municipios de Santo
André, Maua, Guarulhos e Tapiratiba

A Sabesp informa que a ARSESP divulgou a Deliberacdo n° 1.068, postergando o reajuste
anual das tarifas dos municipios de Santo André, Maud, Guarulhos e Tapiratiba para a
ocasiao do reajuste anual das tarifas da Sabesp no ano de 2021.

Os ajustes compensatdrios, devidos por conta de altera¢do da data base e postergacdo da
aplicagdo, serdo apurados na 32 Revisao Tarifaria da Sabesp.

Ao preco de RS 47,47/ac¢30, correspondente a um valor de mercado de RS 32,4 bilhdes, a
acao SBSP3 registra queda del9,0% este ano. Temos recomenda¢do de COMPRA e Prego
Justo de RS 63,00/a¢d0, que traz um potencial de alta de 32,7%.

Petrobras (PETR4) - Mais informacdes sobre o desinvestimento nas refinarias

Apbs o pregdo de ontem, a empresa trouxe mais informacoes sobre a venda de suas refinarias
que esta em curso, indicando que o processo em algumas estd bastante avancado.

A Petrobras informou que concluiu a fase de negociacdées com o grupo Mubadala, para avenda
da Refinaria Landulpho Alves na Bahia. Em julho/20, a empresa ja havia informado que a
Mubadala tinha apresentado a melhor proposta vinculante e que havia sido convidada para
negociacdes ainda sem prazo de finalizacdo. E importante lembrar que, apés a conclusdo das
negociacoes com o primeiro colocado, existe a possibilidade de uma nova rodada de propostas
vinculantes com os outros classificados para esta fase, o que deve ser finalizado em janeiro de
2021.

O desenvolvimento do Programa de Desinvestimentos da Petrobras é sempre uma noticia
positiva. No Plano Estratégico 2021-2025, a Petrobras estimou que as vendas de ativos vao
somar entre US$ 25-35 bilhdes nestes cinco anos.

Em 2020, as acbes preferenciais da Petrobras cairam 11,7% e o |bovespa teve uma
desvalorizacio de 2,9%. A cotacio de PETR4 no ultimo pregao (R$ 26,64) estava 14,7% abaixo
da maxima alcancada em 2020 e 145,5% acima da minima.

CSN (CSNA3) - IPO da area de mineracao

O jornal Estado de SP, na noite de ontem, divulgou que segundo suas fontes o IPO (venda inicial
de acdes na sigla em inglés) da drea de mineracdo da CSN deve ser realizado ao final de
janeiro/2021 e movimentara R$ 8 bilhdes, sendo que R$ 7 bilhdes destinados a empresa.
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A venda destas acdes é fundamental para a reducio do endividamento da CSN e era esperada
para ocorrer ainda em 2020. A alta alavancagem financeira da empresa é fator que eleva o
risco e a volatilidade dos resultados, portanto, sua reducao é algo muito positivo.

A divida liquida da CSN ao final do 3T20 era de R$ 30,6 bilhées (ndo considerando operacoes
de Forfaiting e Risco Sacado), 7,6% maior que no 2T20, mas com um crescimento de 11,0% nos
ultimos doze meses. A relacao divida liquida/EBITDA no 3T20 ficou em 3,7x, vindo de 5,2x no
trimestre anterior e 3,8x no 3T19.

Em outubro/2020, a CSN projetou que sua relacao divida liquida/EBITDA ao final de 2021 sera
de 2,5x. Naturalmente esta projecao esta baseada na realizacdo do IPO da mineracdo, somada
a elevacio da geracdo de caixa durante o ano e sem considerar nenhuma nova desvalorizacao
doreal.

Em 2020, as acoes da CSN cairam 23,2%, mas o Ibovespa teve uma valorizacido de 3,1%. A
cotacdo de CSNA3 no ultimo pregdo (R$ 23,22) estava 6,3% abaixo da maxima alcancada em
2020 e 324,2% acima da minima.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatoério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condigcdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragcao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas BRenaddS



