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Disclosure e certificacdo do analista
A BB Seguridade registrou no 3T20 um lucro liquido ajustado de R$ 1,1 bilhdo, com crescimento em est3o localizados na Ultima pagina

ambas as bases de comparacao, trimestral e anual, explicado pela melhora do resultado operacional, deste relatério.
o forte desempenho comercial (com novos produtos lancados e expansao de faturamento nos canais

digitais), que no conjunto, compensaram a expressiva reducio do resultado financeiro, impactado X aEEEEG_G_—_—_——"T=)
pela reducdo da taxa basica, restituicdo de capital e distribuicio de proventos aos acionistas. C‘:t]:':;zn::j;c('Ra RS /acdo COZTE@

Permanecemos com uma visdo construtiva em relagdo a empresa, com base na retomada gradual da =@kt RS oo o

atividade econdmica e na continuidade da melhora do resultado ao longo dos préximos trimestres. ~ Var.52sem.(Min/Max) ~ R$/agio  21,37-3478

Dados da Acio

P . . —_ Total de agb ihées 19966
No acumulado de 9M20 o lucro liquido ajustado registrou queda de 6,7% somando R$ 3,0 bilhdes, por Aoc:es Oradﬁf,-as m'% 1000
Free Float % 33.6
reducao no resultado de equivaléncia da Brasilprev e do resultado financeiro da holding impactado Vil Méd. irio (1 mes] RS mihses 1079
principalmente pela restituicao de capital aos acionistas em 30 de abril, pela a reducao da Selic média Valor de Mercado RS milhises 49.277
e o pagamento em 24 de agosto de R$ 0,8753/ac3o na forma de dividendos, com retorno de 3,1%. DBe;E’S”Pe“'“’ da Ao 5‘23% _26'2';‘; 5212‘:;;6
Seguimos com recomendacido de COMPRA para BBSE3 e Preco Justo de R$ 35,00/ac3o. Ibovespa 20% -17.0% -113%

Cotagdo de 3/11/2020
: Principais Multiplos 2019A  2020E  2021E
Resultado das coligadas PILE) 156 124 113
ROE (%) 561 730 728
Brasilseg registrou queda de 12,8% no lucro liquido ajustado do 3T20 ante o 3T19 para R$ 349 milhdes, por ;‘;‘f{?;'gs;em”‘ (RS mm) 4;?; aggg 45;8
piora de 5,8pp no indice combinado para 78,8%, aliado a queda de 43,8% do resultado financeiro. Do lado Retorno Dividendo (%) 56 73 75
Cotacio/VPA [x) 71 8.7 7.8

positivo, a alta de 13,6% dos prémios ganhos e menor aliquota efetiva de impostos. No 9M20 o lucro liquido
ajustado caiu 3,7% alcancando R$ 1,05 bilho.

Fonte: Economatica. Projegdes: Planner Corretora,

A e " . Figura 1: Desempenho da agdo em 12M
e  Os prémios de seguros emitidos pela Brasilseg cresceram 20,4% no 3T20 ante o 3T19, alcangando 1

R$ 2,9 bilhées, impactados pelo crescimento de 27,9% do seguro rural, alta de 24,7% do seguro *®

100

prestamista e incremento de 7,7% para os prémios de vida (sensibilizado pelo desempenho =

. . e 0 80
comercial do lancamento em maio do novo portfélio de produtos no segmento); 70

e O indice combinado apresentou piora de desempenho, um aumento de 5,8pp, negativamente ;é ;.‘—'"; \rp 23 f& 8\@ \\fes- \@ jl‘;ﬁ'l '
impactado pela alta de 3,7pp na sinistralidade para 32,3%. O indice de comissionamento cresceu — BBSE3 —Bov
3,6pp para 34,6% impactado pelo bonus de desempenho pela superacdo de metas de Fonte:Economatica.
comercializacdo de seguros de vida e prestamista pela BB Corretora e menores receitas de
comissdo de resseguro. O indice de despesas gerais e administrativas caiu de 13,5% no 3T19 para

11,8% no 3T20.

e No 9M20, os prémios emitidos cresceram 12,6% em relacdo ao 9M19, com destaque para a
aceleracdo do crescimento das principais linhas de negdcio: rural (+23,9%), prestamista (+12,3%) e

vida (+4,5%).
DRE resumida
Receitas 4513 5720 5144 5923 £5.249 6,925 74604
Lucro Operacional 4414 8501 4 96464 5.324 5651 £.326 F084
Lucro Liguido 3540 4 306 3975 4 350 4420 4970 5560
LF‘A[F‘.$ por agan) 177 216 199 218 235 249 278

Fonte: EE SequridadedPlanner Corretors; Yalores em R milkdes.
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Brasilprev registrou crescimento de 4,9% no lucro liquido ajustado do 3T20 ante o 3T19 para R$ 347,7
milhdes, por aumento das receitas com taxa de gestao, melhora do indice de eficiéncia resultado financeiro. O
volume de contribuicdes para planos de previdéncia voltou a crescer apds forte queda no 2T20.

e O indice de resgate no 3T20 registrou alta de 1,0pp ante o 3T19 e crescimento de 1,2pp na
comparacao com o 2T20 dada a volatilidade nos mercados. No comparativo de 9M20 a queda de
20,3% do lucro refletiu o fraco resultado financeiro de R$ 19,0 milhdes no periodo.

Na Brasilcap o lucro liquido alcancou R$ 43,1 milhdes no 3T20 (+53,9% ante 0 3T19) e R$ 126,2 milhdes no
9M20 (+52,0%), explicado principalmente pelo aumento do resultado financeiro, pela reducéo no indice de
comissionamento e pela queda das despesas gerais e administrativas. A arrecadagdo com titulos de
capitalizagdo no 3T20 apresentou alta de 19,2% ante o 3T19 reduzindo a queda no 9M20 para 7,5%.
Destaque para a reducio de 4,4pp do indice de despesas gerais e administrativas para 13,2% no 3T20.

Na BB Corretora o lucro liquido ajustado do 3T20 registrou alta de 11,5% ante 0 3T19 para R$ 545,2 milhdes,
refletindo o crescimento de 12,5% nas receitas de corretagem decorrente do aumento das vendas,
incremento de margem operacional, compensando a queda de 56,6% do resultado financeiro. No acumulado
do ano, o lucro liquido ajustado cresceu 6,1% para R$ 1,45 bilhdo, impulsionado pela alta de 9,0% nas receitas
de corretagem e pela melhora de 1,0pp na margem operacional.

ANEXOS

Resultado das Coligadas Brasilseg, Brasilprev, Brasilcap e BB Corretora

Erasilseg (R$ milhdes) M1 9M20  wvar (%) Erasilprev (R$ milhdes) OM19 9M20  wvar (26)
Res Cperacional ndo juros 1247 1230 -14 ResCperacionalndojuros 1186 1.283 8,2
ResFinanceiro 293 165 -43,6 ResFinanceiro 412 1% -254
Lucra Liguido ajustado 10935 1054 -37 Lucra Liguido sjustado G593 792 -203
ROAM 3] % 10,2 0 -12 pp ROAM 2] % 7.9 60 -19 pp
Erasilcap (R% milhdes) M1 9M20  wvar (%) BB Corretora (R% milhdes) 9M19 9M20  var (%)
Res Operacional ndo juros -4 27 nfa Res Operacional 2003 2210 104
ResFinanceiro 147 187 273 ResFinanceiro 74 3% 470
Lucro Liguido sjustado 23 126 520 Lucro Liguido ajustado 1.370 1.454 5,1
ROAA S % 1,1 1.7 06 pp Margem Cper. % 80,4 814 1,0 pp

Fonte: BB Seguridade/Planner Corretora.

BB Seguridade - DRE ajustada 9M1T M20
R% milhdes
Result Invest partic societarias 1.058,9 9790 1.0940 117 33 31144 29413 -5.6
regacios de Risco/Acumulagdo 567,2 5238 55355 41 -2,1 17400 14732 -133
Brasilseg 2970 2786 2583 -73 -13,0 8108 7797 -38
Brasilprev 2436 2097 2650 264 6.6 7447 5939 200
IRE Brasil-RE 0,0 0,0 00 nfa nfa 118,58 0,0 n/za
Brasilcap 18,7 30,2 287 49 53,9 55,4 842 520
Brasildental 3.0 5,3 34 -35% 15,5 10,3 134 297
Megaciosde Distribuigao 4591 45357 54846 199 11,8 134699 14304 3,1
Outros 27 -0,5 -2,1 L n/a 45  -12.3 n/a
Despesas Gerais/Administrativas 6,5 42 40 -39 -38,4 155 150 -2.9
Resultado Financeiro 40,3 a4 7.0 166 -827 1042 442 -576
Impostos 11,5 1.4 10 -31.6 -91.5 297 9.9 -66,6
Lucro Liquido ajustado 1.081,2 9518 10960 1146 14 31733 2.960,6 -6, 7
Patr. Liguido 10.570,2 5.349.4 6.357,3 18,8 -3%,% 105702 6.337,3 -39.9

Fonte: BB Seguridade/Planner Corretora.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracdo o potencial de valorizagdo da acao, do mercado, aqui refletido pelo
Indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderacao do analista.
Dessa forma teremos: ,
Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for superior ao potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio. ’
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acao for em linha com o potencial de valorizacdo do Indice
Bovespa, mais o prémio. ]
Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacdo do Indice
Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacoes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estdo sujeitas as mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na
sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢cdes de mercado.
Declaracoes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrugcao CVM 598 /18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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