ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO 19 de outubro de 2020 plaNNEfM

MERCADOS

Bolsa Indices, Cambio e Commodities
. . Fech. * Dia (%) Meés (%) Ano (%)
O Ibovespa nao acompanhou o movimento de alta das bolsas de NY com Ibovespa 98.309  (0,75) 39 (150
dados positivos sobre o varejo e confianca do consumidor e encerrou a Ibovespa Fut. 98.309  (0,80) 3,9 (15,1)
sexta-feira com queda de 0,75%, aos 98.309 pontos e giro financeiro baixo, Nasdaq 11.672 (0,36) 45 30,1
. ~ . ~ < . DIJIA 28.606 0,39 3,0 0,2
de R$ 22,6 bilhdes (R$ 19,8 bilhdes a vista). Na semana o lbovespa S&P 500 3484 001 36 78
registrou ganho de 0,85% acumulando valorizacdo de 3,92% em outubro. mscl 2.440 0,17 3,1 3,5
Os estrangeiros que estavam fora do mercado, comecam a retornar a B3 Téquio 23411 0,00 10 (1.0
,It. ~ A t t. .t. | - |t d d Xangai 3.336 0,57 3,7 9,4
nas Ultimas sessdes. A expectativa positiva em relacido aos resultados do Framkurt 12009 162 12 26
3T20 pode ser uma motivacido para as compras. Na agenda econdmica Londres 5920 1,49 0,9 (21,5)
desta segunda-feira o IPC-Fipe semanal até 15/outubro apontou inflacdo Mexico 37.876  (0,48) 11 (13,0)
o . o, . . . . India 39.983 0,64 5,0 (3,1)
de 1,05% em linha com 1,06% da leitura anterior. O BC divulga o Boletim Réssia 1133 005 (3.9) (26.9)
Focus e realiza leildes de rolagem de swap cambial. Teremos também o Délar - vista R$565 0,57 0,6 40,3
Vencimento de opcoes sobre acdes na B3. Os principais indicadores Délar/Euro $117 0,09 (0,0 4,5
A . . . Euro RS 6,62 0,67 0,6 46,6
econdmicos da China continuaram se recuperando em setembro. As bolsas
N R . K Ouro $1.899,29 (0,49) 0,7 25,2
na Europa operam em alta nesta manha dando sequéncia ao movimento de *Dia anterior, exceto Asia

recuperacao de perdas na sexta-feira. .
Altas e Baixas do Ibovespa

Cambio
BRKM5 5,6%
A moeda americana subiu 0,57% de R$ 5,6140 na quinta-feira para R$ SUZB3 4,6%
5,6460 na sexta-feira, acumulando valorizacdo de 2,06% na semana. USIMS
Preocupacoes com a situacao fiscal do Brasil voltaram a pesar sobre o real,
mesmo com o exterior positivo. KLBN11
1BSS3
Juros
IRBR3 -3,0%
Em dia de apreensdo em relacdo as contas do governo, o DI para jan/22 GNDI3 -3,0%
encerrou em 3,38% de 3,315% na quinta-feira e o DI para jan/27 subiu de SANB11 31%
7,534% para 7,57%.
YDUQ3 3,3%
COGN3 -4.2%
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

CCR (CCRO3) - Melhores dados nos aeroportos

Na noite da ultima sexta-feira, a empresa divulgou seus dados operacionais até o dia 15 de
outubro (quinta-feira passada), mostrando piora nos nimeros do trafego e de mobilidade, mas
melhoria nos aeroportos.

CCR - Trafego por Concessionaria - Variagio em relacio ao mesmo periodo de 2019

9 a 15/0utubro 1/)aneiro a 15/Cutubro

Concessiondria Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total
Autoban -8,5% -2,7% -5,6% -26,0% 3.7% -10,7%
ViaOeste -7,0% -2,0% -5,1% -21,3% 2.3% -12,1%
MNovaDutra 3,9% -4.0% -1,1% -22,2% -3,5% -10,3%
RodoNorte 18,8% 4,1% 1,5% -12,2% 9.9% 4,9%
MSVia 1,2% 59% 4,7% -12,6% 0,7% -2.2%
CCR semViaSul -4,2% -3,2% -3,6% -21,9% 1,4% -9.4%
CCR 3,0% 3,5% 3.3% -17,3% 7.2% -4,2%
CCR Mobilidade -55,0% -46,4%
CCR Aeroportos -68,9% -62.4%
Fonte: CCR

O trafego consolidado da CCR (sem a ViaSul) entre os dias 9 e 15 de outubro, comparado ao
mesmo periodo de 2019, teve uma reducao de 3,6%. Este nimero foi puxado pela diminuicdo
de 4,2% na movimentacao de veiculos de passeio, sendo que os comerciais tiveram uma queda
de 3,2%. Nas mesmas bases, o nimero total de trafego na semana anterior foi negativo em
1,5%.

No acumulado de 2020 até o dia 15 de outubro, a movimentacdo nas rodovias administradas
pela CCR (incluindo ViaSul) caiu 17,3% em veiculos de passeio, mas aumentou 7,2% em
comerciais, levando a uma reducao de 4,2% no trafego total.

Os maiores impactos negativos das medidas de distanciamento social continuam nos
segmentos de Mobilidade Urbana e Aeroportos. Na CCR Mobilidade, o nimero de passageiros
transportados no periodo de 9 e 15 de outubro caiu 55,0%, um nimero pior que na semana
anterior (-51,3%). Na CCR Aeroportos houve uma pequena melhora na semana, com a queda
no periodo anterior de 70,7% sendo reduzida para -68,9% nesta semana.

Vale sempre destacar como positiva a iniciativa da CCR em divulgar seus dados operacionais
atualizados. Os resultados da empresa no 3T20 serao divulgados no dia 11 de novembro apds
o pregdo. Estes resultados devem mostrar uma sensivel melhoria em todas as operacdes da
CCR, comparado ao trimestre anterior.
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Nossa recomendacdo para a CCRO3 é de Compra com Preco Justo de R$ 17,50 (potencial de
alta em 33%). Nos ultimos doze meses, as acdes da CCR cairam 21,2%, enquanto o Ibovespa
teve uma desvalorizacio de 6,8% no periodo. A Ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 13,19) estava
31,8% abaixo da maxima alcancada em 2020, mas 51,2% acima da minima.

B3 (B3SA3) - Destaques Operacionais de setembro de 2020

A B3 divulgou na sexta-feira (16/10) os destaques operacionais relativos a setembro de 2020.

e O numero de investidores ativos terminou o més em aproximadamente 3,1 milhdes,
com crescimento de 114,8% em relacio a setembro de 2019 (+3,6% em base mensal).

e O Volume financeiro médio didrio para segmento de acées em setembro foi de R$ 28,0
bilhdes (+69,9% em 12 meses e queda de 10,8% em relacdo a agosto de 2020).

e O Volume médio didrio no segmento de derivativos em setembro cresceu 17,9% em 12
meses e 43,1% a/a.

Cotada a R$ 54,34/acao, correspondente a um valor de mercado de R$ 111,9 bilhdes, a acio
B3SA3 registra alta de 31,7% este ano, e se compara a queda de 15,0% do Ibovespa.

BrasilAgro (AGRO3) - Ex dividendos de R$ 0,707756051/acao a partir de hoje
(19/10)

Os dividendos declarados pela companhia em Assembleia Geral Ordinaria realizada na sexta-
feira, 16 de outubro de 2020, no montante de R$ 42,0 milhdes equivalente a R$ 0,707756051
por acao, serdo pagos aos acionistas a partir de 12 de novembro de 2020.

Sera considerada a posicdo acionaria de 16 de outubro de 2020 e a partir do pregao de 19 de
outubro de 2020, inclusive, as acdes serio negociadas ex-dividendos. O retorno é de 3,17%.

Ao preco de R$ 22,30/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 1,4 bilhdo a acdo AGRO3
registra altade 17,2% este ano.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condi¢coes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragcao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugao CVM

598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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