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MERCADOS

Bolsa Indices, Cambio e Commodities
Fech. * Dia (%) Meés (%) Ano (%)
O Ibovespa encerrou a quarta-feira com leve queda de 0,02% aos 104.290 Ibovespa 104290  (0,02) 9.7 (9.8)
pontos e giro financeiro de R$ 28,6 bilhdes (R$ 27,4 bilhdes no a vista). Ibovespa Fut. 104.475 0,07 10,0 (9,8)
Esta semana esta sendo marcada por uma série de fatos importantes do Nasdaq 10706 024 64 19,3
| d d s e . H , - d DIJIA 27.006 0,62 4,6 (5,4)
ado doméstico e no exterior. H4 uma preocupacido com a proposta do &P 500 3276 o057 7 14
governo para a reforma tributdria, que aumenta significativamente a Mmscl 2328 0,27 5,7 (1,3)
aliqguota de impostos sobre o setor de servicos. A Febraban apontou que, Téquio 22752 (0,58) 2,1 (3.8)
. . . , . . . s Xangai 3.325 (0,24) 11,4 9,0

se aprovada, a carga tributaria pesara sobre o setor financeiro. Isso ja

~ Frankfurt 13.104 (0,51) 6,4 (1,1)
pesou sobre as acdes de bancos ontem. Do lado externo, segundo os EUA, Londres 6207  (1,00) 0.6 (17,7)
a justificativa para o fechamento do consulado chinés foi a descoberta de Mexico 37.447 1,53 (0,7)  (14,0)
ataque cibernético as pesquisas para a vacina do Covid-19. A tens3o India 37872 (0.16) 85 (8:2)
t t d . , H . d A e f Russia 1.255 (0,37) 3,5 (19,0)
aumentou entre os dois paises. Hoje a agenda econ6émica vem fraca, Délar - vieta RS 512 (108) (6 272
apenas com o IPC-S no Brasil e novos pedidos de desemprego e nivel de Délar/Euro $1,16 0,37 3,0 3,2
conforto do consumidor nos EUA. As 11:00 Horas, o Tesouro faz leildo de Euro R$592  (0,68) (3.6) 31,2
Ouro $1.871,41 1,60 51 23,3

LTN, NTN-F e LFT. As bolsas operam em alta na zona do euro e no
fechamento da Nikkei. Na Hang Seng, o fechamento foi negativo. A safra
de resultados corporativos traz hoje os resultados da American Airlines,

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa

AT&T, Twitter e Intel. 1
WEGE3 13,9%
Cambio MIGA
A melhora do ambiente interno deu uma acalmada no mercado de cambio BTOW3
nos Ultimos dias e ontem o délar recuou de R$ 5,1737 para R$ 5,1178 (- GOAU4
1,08%).
MULT3 37%
IGTA3 -4.1%
Juros
IRBR3 -4,1%
O mercado de juros futuros encerrou o dia com a taxa do contrato de BRML3 %
Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/21 em 2,035%, de 2,059% na terca- ’
feira. Na ponta mais longa, (DI para jan/27) a taxa subiu de 6,323% para QUAL3 5,7%
6,39%.
Ibovespa x Dow Jones (em dolar)
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Equatorial Energia (EQTL3) - Total de energia distribuida no 2T20 tem alta de
3,2% ante o0 2T19

A Equatorial Energia divulgou suas prévias operacionais relativas ao segundo trimestre de
2020. No periodo, foram distribuidas pelas empresas controladas, 5,348 milhdes de MWh,
equivalente a um crescimento de 3,2% em relacido ao 2T19, acumulando no primeiro semestre
de 2020, altade 4,7%.

Ao preco de R$ 24,30/ac3o, equivalente a um valor de mercado de R$ 24,6 bilhdes, a acdo
EQTL3registra alta de 8,0% este ano.

Destaques

¢ A companhia registrou avanco maior na energia vendida para o mercado cativo, com
3,4%. No mercado livre, o crescimento foi de 2,2%. Entre os clientes cativos, o maior
aumento de consumo no segundo trimestre foi registrado na classe residencial, de
17,6%. Nas outras classes, houve queda. Entre os clientes industriais, o recuo foi de
19,5%, e nos comerciais, de 18,8%.

e Nos numeros por distribuidora, destaque para a Equatorial Alagoas, que registrou
crescimento de 36,9% no volume de energia na comparacao anual. No Maranhao,
houve alta de 0,6%. J& no Pard e no Piaui, houve quedas de 2,5% e 3%,
respectivamente.

e Em relacdo ao numero de clientes, a distribuidora alagoana teve alta de 7,1%. No
Maranhao, o avanco foi de 2,2%, no Par3, e de 1,4%, e no Piaui, de 0,5%.

e As maiores perdas foram registradas na Equatorial Para, de 29,8%, uma ligeira
melhora ante os 30,1% do segundo trimestre de 2019. O regulatério da distribuidora é
de 27,5%. Em Alagoas, as perdas foram de 24,1% entre abril e junho, ante 30,7% de um
ano antes. O limite é de 20,8%.

e No Piaui, as perdas totais foram de 22,9%, ante 27,8% de um ano antes, e com limite
regulatério de 20,3%. No Maranhdo, as perdas ficaram em 18,2%, muito préximo do
limite de 18%, mas acima dos 17,7% do ano passado.
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Cemig S.A. (CMIG4) - Companhia suspendeu as projecdes para 2020, por
dificuldade em medir os impactos da pandemia.

A companhia informa que, em decorréncia da impossibilidade de quantificar, com precisao, os
impactos gerados pela pandemia do Coronavirus no contexto, principalmente, de incertezas
quanto a evolucao da Covid-19 nos mercados em que atua a Cemig optou por suspender as
projecoes financeiras (Guidance) divulgadas em seu “XXIV Encontro Anual”, realizado em
29/05/20109.

A grande maioria das companhias que fornecem direcionadores (guidance) também optou por
descontinuar e suspender as projecdes até que a retomada de forma mais efetiva da atividade
econdmica aconteca. Mesmo assim estido empenhadas as realizar sua estratégia de
crescimento e geracao de valor para os acionistas.

Ao preco de R$ 12,40/acdo (valor de mercado de R$ 18,1 bilhdes) a acdo CMIG4 registra
quedade 10,1% este ano. No Preco Justo de R$ 13,20/ac30 o potencial de alta é de 6,5%.

IRB-Brasil Resseguros S.A. (IRBR3) - Decisao sobre a Acao Civil Publica
instaurada contra a companhia (“ACP").

O IRB Brasil RE informou ontem, 22 de julho, a respeito da Acao Civil Plblica instaurada contra
a Companhia (“ACP”). Uma noticia positiva num momento de grande volatilidade e realizacio
daacao IRBR3.

e Em decisdo de 19.07.2020, a MM. Juiza da 2? Vara Empresarial e de Conflitos de
Arbitragem do Tribunal de Justica de Sdo Paulo decidiu favoravelmente as
informacodes apresentadas pela companhia nos autos da ACP.

e A MM. Juiza entendeu que a companhia comprovou “sua capacidade econémica para
fazer frente a eventuais indenizacbes concedidas a acionistas”, e, assim, afastou a
necessidade de oferecimento de garantia no valor de R$ 1 bilh3o.

e Na data de ontem, 22 de julho, o relator do agravo de instrumento apresentado pela
companhia, considerou que a Decisdo tornou superada a questao relativa a garantia do
juizo, pois restou “expressamente consignado que as informacoes apresentadas sobre
sua liquidez eram suficientes”.

GPA - (Pao de Acucar) - (PCAR3) - Venda de 16 imoveis por R$ 446,3 milhdes

A Companhia Brasileira de Distribuicdo (“GPA”), comunicou em fato relevante, a venda de mais
16 imdveis (32 tranche) para fundos da TRX.

Essa terceira tranche teve pagamento de R$ 446.285.628,01.
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A operacao envolve:

e  4imoveisdabandeira Assai (Santo André/SP, Campinas/SP, Paulinia/SP e Piracicaba/SP);
e 1lojadabandeira Extra Hiper (Recife/PE);

e 1llojadabandeira Mercado Extra (Praia Grande/SP) e

e 10 lojas da bandeira Pdo de Acucar (Goiania/GO, Brasilia/DF, Aracaju/SE, Sio
Caetano/SP, Santo André/SP, Ribeirdo Preto/SP, Sio José do Rio Preto/SP e Sdo Paulo/SP).

Dentre os 43 imdveis que sao objeto do contrato, o GPA concluiu assim a venda de 28 iméveis,
sendo:

e  5naprimeiratranche (29 de maio de 2020),

e  7nasegundatranche (29 de junho de 2020) e

e l16naterceiratranche (22 dejulho de 2020),

O valor total das transacées é de R$ 949.701.530,95.

2 imdveis foram excluidos, com valores nao relevantes para a transacao, permanecendo assim
13 imdveis a serem vendidos, conforme o objeto do contrato.

No dia 30 de julho de 2020 sera realizado o pagamento de sinal de R$ 15.000.000,00 para
venda dos 13 iméveis restantes, no valor total de R$ 260.656.415,94, cuja transferéncia sera
concluida até 30 de agosto de 2020.

Com isso, o GPA tera concluido a venda de 41 iméveis para os fundos TRX, por um valor total
de R$ 1.210.357.946,89.

O plano global de monetizacio de ativos imobilidrios totalizou até o momento R$ 1,9 bilhdo ja
monetizados, sendo R$ 1,580 bilho ja recebidos pelo GPA e R$ 283 milhdes a receber (R$ 260
milh6es previstos até final de agosto de 2020).

Ontem a acdo PCAR3 encerrou cotada a R$ 75,87 com queda de 1,5% no dia.

Eletrobras (ELET3, ELET6) - S&P manteve os ratings BB- (moeda estrangeira)
e brAAA (moeda nacional), com perspectiva estavel.

A Eletrobras informou nesta quarta-feira (22/julho) que a agéncia de classificacdo de risco
Standard & Poor's manteve os ratings e a perspectiva "estavel" da empresa. Pela agéncia, os
ratings da Eletrobras sdo BB- (moeda estrangeira) e brAAA (escala nacional Brasil).

De acordo com o comunicado da S&P "a afirmacao dos ratings reflete a expectativa de que a
empresa tenha flexibilidade financeira suficiente para lidar com os efeitos prejudiciais da
pandemia da covid-19 sem comprometer sua qualidade de crédito".
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Uma noticia positiva e que deve refletir na cotacdo das acdes da companhia. As ELET3 cotadas
a R$ 39,11/aco registram alta de 14,4% este ano. As ELET6 ao preco de R$ 39,69/acdo
apresentam valorizacdo de 3,8% este ano. O desempenho em 2020 se compara a queda de
9,8% do Ibovespa e desvalorizacdode 1,2% do IEE.

Siderurgia/Mineracao - Producao de a¢o na China cresceu 4,5% em junho

O volume de aco produzido pelas sideruargicas chinesas em junho/20 foi de 91,6 milhdes de
toneladas, quantidade 4,5% maior que em igual més de 2019, conforme os dados publicados
pelo Escritério Nacional de Estatisticas da China (NBS na sigla em inglés).

O volume produzido no primeiro semestre de 2020 somou 499,0 milhdes de toneladas, 1,9%
acima deigual periodo do ano passado.

A producdo de aco na China é um dado importante para as mineradoras brasileiras,
principalmente Vale e CSN, que sdo grandes fornecedoras das siderurgicas daquele pais. A
continuidade do crescimento da siderurgia chinesa é um indicador positivo para os precos do
minério de ferro.

Figura 1: Producao Chinesa de Aco
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As exportacoes brasileiras de minério de ferro em junho/2020 foram de 30,0 milhdes de
toneladas, 1,3% mais que no mesmo més de 2019, conforme os dados fornecidos pela
Secretaria de Comércio Exterior (Secex). Comparado ao més anterior, o volume exportado
subiu 40,0%. No acumulado do primeiro semestre de 2020, as exportacoes somaram 146,1
milhdes de toneladas, ficando 10,1% abaixo de igual periodo do ano passado. No 2T20, o
volume exportado foi de 75,5 milhdes de ton., menos 3,5% que no mesmo trimestre de 2019.
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Nossa recomendacdo para as acdes da Vale ¢ de Compra com Preco Justo de R$ 60,50
(potencial de alta em 2%). Em 2020, VALE3 subiu 11,1%, mas o |bovespa teve um recuo de
9,8%. A cotacdo de VALE3 no ultimo pregdo (R$ 59,2) estava 5,9% abaixo da maxima
alcangada no ano e 82,6% acima da minima. Neste ano, as acdes da CSN tiveram uma queda de
16,2%. CSNA3 estava cotada ontem aR$ 11,81/acéo, valor 25,9% abaixo da maxima alcancada
em 2020 e 115,7% acima da minima.

Petrobras Distribuidora (BRDT3) - Novo contrato de concessao para
distribuicao de gas natural no Espirito Santo

A empresa informou ontem, que sua diretoria aprovou os termos de um novo contrato de
concessao a ser assinado entre a Companhia de Gas do Espirito Santo (ES Gas) e o Estado do
Espirito Santo.

A Petrobras Distribuidora participa com 60% da ES Gas, que detém a concessao da distribuicdo
de gas natural naquele estado.

A assinatura deste contrato resolve pendéncias antigas com no estado, onde a BR distribuidora
€ concessionaria deste 1993, atendendo treze municipios (Anchieta, Aracruz, Cachoeiro de
Itapemirim, Cariacica, Colatina, Itapemirim, Linhares, Sdo Mateus, Serra, Sooretama, Viana,
VilaVelha e Vitoria).

Nossa recomendacio para BRDT3 é de Compra com Preco Justo de R$ 31,00 (potencial de alta
em 31%). Este ano as acoes da Petrobras Distribuidora cairam 21,4%, mais que o Ibovespa,
cuja desvalorizacdo no periodo foi de 9,8%. A cotacdo de BRDT3 no ultimo pregio (R$ 23,63)
estava 24,9% abaixo da maxima alcancada no ano e 78,9% acima daminima.

Petrobras (PETR4) - Aprovacao do pagamento de dividendos

Apbs o pregio, a empresa informou que em Assembleia Geral Ordinaria realizada ontem, foi
aprovado pagamento de dividendos no valor total de R$ 1,7 bilhdo para as acdes ordinarias (R$
0,233649 por acio) e R$ 2,5 milhdes para as acdes preferenciais (R$ 0,000449/ac3o). Estes
valores sdo referentes ao resultado de 2019.

Terdo direito a este provento os acionistas da empresa no dia 22 de julho (ontem). Desta
forma, a partir de hoje (23/julho) as acdes da Petrobras serdo negociadas “ex-dividendos”. O
pagamento deste provento serd realizado no dia 15 de dezembro de 2020.

O valor a ser pago para a PETR3 é equivalente a um retorno de 0,9%, considerando a cotacao
na acao no fechamento do pregao de ontem.

No inicio da pandemia, em marco/2020, este dividendo teve o seu pagamento postergado para
dezembro. Porém, ele foi atualizado pela variacido da Selic entre o final de 2019 até ontem.
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Isso acresceu R$ 0,004420 por acdo ao valor a ser pago as acoes ordinarias e R$ 0,000008 para
as preferenciais.

Nossa recomendacdo para PETR4 é de Compra com Preco Justo de R$ 26,00 (potencial de alta
em 13%). Em 2020, esta acdo caiu 23,6% e o Ibovespa apresentou uma desvalorizacdo no
periodo de 9,8%. A cotacdo de PETR4 no ultimo pregio (R$ 23,05) estava 26,2% abaixo da
maxima alcangada neste ano e 112,4% acima da minima.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas



