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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa encerrou a quinta-feira perto da estabilidade (+0,03%) aos
96.264 pontos, com giro financeiro de R$ 27,1 bilhdes (R$ 25,0 bilhdes no
mercado a vista). Os investidores mostraram uma relativa cautela em
relacdo ao final de semana prolongado nos EUA, diante da possibilidade de
novos fatos politicos e de evolucdo da pandemia. Ontem o noticiario
internacional chamava a atencdo para mais elevado numero de
contaminagdes nos EUA (52,8 mil novos casos) com o presidente Donald
Trump insistindo que a pandemia estd sendo controlada enquanto
especialistas da medicina americana, afirmam que a crise sé vem
agravando, o que mostram os numeros. Somente na Florida foram 10 mil
casos ontem. A corrida para a reeleicdo de Trump esta pesando, mas
alguns enxergam que ele esta perdendo pontos com esta resisténcia. O dia
hoje é de agenda vazia e sem indicadores importantes. As bolsas operam
em queda na zona do euro, nesta manha. O ambiente politico doméstico
que tinha acalmado nos ultimos dias, volta a chamar atencdo para
investigacoes em andamento.

Cambio

O ddlar encerrou ontem cotado a R$ 5,3618 contra R$ 5,3198 no dia
anterior, alta de 0,79%. Apds volatilidade nos negdécios da manh3, o dolar
firmou-se em alta a tarde. O feriado nos EUA nesta sexta-feira levou
investidores a buscarem protecao no délar.

Juros

A taxa de juros futuros sofreu um ajuste para cima ontem com o contrato
de Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/22 encerrando em 2,91%, de
2,892% na quarta-feira. Parajan/27 a taxa fechou estavel em 6,54%.

Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on

30/6/20 Ano

Saldo Mercado Secundario (499,6) (76.504,6)
Ofertas Publicas 12.148,7
Saldo (64.355,9)

03 de julho de 2020

pIaNNer/N/

indices, Cambio e Commodities

Fech. * Dia (%) Meés (%) Ano (%)

Ibovespa 96.235 0,03 1,2 (16,8)
Ibovespa Fut. 96.490 0,34 1,6 (16,7)
Nasdaq 10.208 0,52 1,5 13,8
DIJIA 25.827 0,36 0,1 (9,5)
S&P 500 3.130 0,45 1,0 (3,1)
MSCl 2.228 0,74 1,2 (5,5)
Téquio 22.306 0,72 0,1 (5,7)
Xangai 3.153 2,01 5,6 3,4
Frankfurt 12.608 2,84 2,4 (4,8)
Londres 6.240 1,34 1,1 (17,3)
Mexico 37.894 0,73 0,5 (13,0)
India 35.844 1,21 2,7 (13,1)
Russia 1.248 2,94 2,9 (19,4)
Délar - vista RS 5,36 0,79 (1,9) 33,2
Délar/Euro $1,12 (0,11) 0,0 0,2
Euro RS 6,03 0,66 (1,9) 33,6
Ouro $1.775,38 0,30 (0,3) 17,0

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa

BPAC11 3,3%
CSNA3 2,5%
GOAU4 2,3%

1BSS3 2,0%
BTOW3 -37%

VVAR3 -3.8%

GNDI3 -41%

LAME4 -43%
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Copel (CPLE6) - Adesao a Conta-Covid pela Copel Distribuicao e Decisao
Judicial Favoravel referente a Base de Calculo do PIS e COFINS

A companhia comunicou que a Copel Distribuicio (“Copel DIS”) decidiu protocolar o Termo de
Aceitacao as Disposicoes do Decreto 10.350/2020 (Conta-Covid) junto a Aneel. O valor total
requerido foi de R$ 869,5 milhdes sendo que, em 25 de junho de 2020, a Copel DIS ja havia se
pronunciado sobre a antecipacdo de R$ 536,4 milhdes, o qual fez parte de seu reajuste tarifario
anual.

Os valores complementares estio sujeitos 3 homologacio do 6rgao regulador. Os recursos da
Conta-Covid serdo repassados as distribuidoras através de operacdo financeira sob
coordenacio da Camarade Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”).

Este ano as CPLE6 registram queda de 15,1% para uma cotacdo de R$ 58,65/acio,
correspondente a um valor de mercado de R$ 16,1 bilhdes. O Preco Justo de R$ 65,00/acio
traz um potencial de alta de 10,8%.

Decisdo Judicial Favoravel referente a Base de Calculo do PIS e COFINS

A companhia comunica também que foi informada por sua controlada Copel Distribuicdo S.A.
(“Copel DIS”) que, em sua Reunido de Diretoria, realizada em 2 de julho de 2020, foi deliberado
que a Copel DIS, em funcao de recente decisdo favoravel reconhecendo o seu direito de excluir
o ICMS da base de célculo do PIS e COFINS, iniciara o processo de habilitacdo do respectivo
crédito tributario, perante a Receita Federal do Brasil, estimado, de modo preliminar, em até
aproximadamente R$ 5,8 bilhdes.

e Esse assunto, j4 mencionado em nota explicativa n.° 13.2 das ultimas informacoes
trimestrais de 31 de marco de 2020, tem efeito retroativo a 2004, referente a 5 (cinco)
anos anteriores ao ajuizamento da medida judicial.

e Adicionalmente ao impacto retroativo mencionado acima, a Copel DIS estima uma
reducdo média de 3,8% no valor das faturas de energia dos seus consumidores, em
decorréncia da exclusdo do ICMS na base de cdlculo do PIS e COFINS por forca desta
decisdo judicial.

e A Copel DIS esta avaliando os desdobramentos desta decisdo, envolvendo aspectos
contabeis, tributarios, juridicos e regulatérios, incluindo a forma de
compensacao/recuperacao. Tais efeitos serdo registrados nas préoximas informacoes
trimestrais findas em 30 de junho de 2020 da Copel, cuja divulgacao esta prevista para
agosto de 2020.
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Copasa (CSMG3) - Prorrogou medidas de auxilio a clientes da Tarifa Social e
renovou contratos com 2 municipios de MG

A Copasa decidiu, com anuéncia da Arsae-MG e com o objetivo de garantir a melhor prestacao
do servico e minimizar os impactos a populacdo ocasionados pela pandemia do Coronavirus,
prorrogar os prazos das medidas de auxilio aos clientes.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA para a acdo CSMG3 e Preco Justo de R$
61,00/ac30, correspondente a um potencial de alta de 6,3% sobre a cotacdo de R$ 57,39/ac3o.

e Clientes da Tarifa Social ndo terao o abastecimento suspenso até 30.07.2020, ou até
gue as medidas de isolamento social sejam relaxadas pelo Governo do Estado de Minas
Gerais, incluindo a ndo cobranca de juros e multas de faturas vencidas e ndo pagas até
amesma data;

e Clientes Comerciais dos ramos de atividades abrangidos pelo Decreto Municipal n°
17.304 de Belo Horizonte, Decreto Estadual n° 47.886/2020 e pelas Deliberacdo do
Comité Extraordinario Covid-19 n° 17/2020, com faturas com vencimento a partir de
30.06.2020 a 31.07.2020, terao o prazo de vencimento para pagamento postergado
para 31.08.2020, ou até que as medidas de isolamento social sejam relaxadas pelo
Governodo Estado de Minas Gerais; e

e Clientes que receberam aviso de suspensdo entre 01.06.2020 e 30.06.2020 (aviso de
corte previsto na Resolucdo Arsae-MG n° 40/2013, Secdo V) terdo o prazo para
pagamento prorrogado para 30.07.2020.

Renovacao de contratos de Programa

A Copasa informa que junho de 2020, foram renovados Contratos de Programa com 2 (dois)
municipios, cuja populacao urbana conjunta é de aproximadamente 7,5 mil habitantes.

e Siao Goncalo do Abaeté: renovacdo antecipada da concessdo dos servicos de
abastecimento de agua e de esgotamento sanitdrio com assuncdo de novas
localidades.

e Joaquim Felicio: renovacao da concessao dos servicos de abastecimento de dgua.

Setor de Telecomunicacoes - Anatel rejeita ultimo recurso sobre parceria
(TIM e VIVO)

O projeto de compartilhamento das infraestruturas de 2G, 3G e 4G das empresas TIM e VIVO,
ganhou mais um destaque ontem com a rejeicdo pela Agéncia Nacional de Telecomunicacdes
(Anatel), do tltimo recurso que impedia este acordo.

A ideia e usar a mesma rede para expandir a cobertura de roaming em cerca de 2,7 mil
municipios com menos de 30 mil habitantes.
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O setor de telecomunicacdes segue numa corrida tecnolégica, exigindo maiores investimentos
por parte das companhias, o que devera levar a novas mudancas estruturais nos proximos
anos.

Neste sentido, o mercado acompanha de perto a possibilidade de a Tim adquirir a rede mével
da Oi.

Outro assunto - Ontem a TIM S.A, (subsidiaria integral) comunicou em Assembleia Geral
Extraordinaria a aprovacdo do grupamento de acbes da totalidade das 42.296.789.606 (acoes
ordinarias e sem valor nominal de emissdo da Companhia, na proporcao de 100 (cem) acbes
para formar 1 (uma) acdo ordindria, passando o capital social, no montante de R$
13.476.171.764,87 a ser representado por 422.967.896 acoes ordindrias e sem valor nominal,
preservando todos os direitos e vantagens das referidas acdes ordinarias.

Lembramos que a Tim Participacoes é a empresa cotada na B3.

Petrobras (PETR4) - Atualizacao sobre Programas de Desligamento Voluntario

Apds o pregao de ontem, a empresa divulgou um comunicado atualizando os nimeros dos
Programas de Desligamentos Voluntarios (PDVs) e Programa de Aposentadoria Incentivada
(PAL).

A Petrobras implementou recentemente trés PDVs, sendo um destinado para aposentados do
INSS até a data de promulgacao da PEC 133 de 2019, o segundo especifico para empregados
de ativos ou unidades em processo de desinvestimento e o Ultimo exclusivo para aqueles que
trabalham nas areas corporativas.

A estimativa da Petrobras é de que estes programas permitam uma economia anual com gastos
de pessoal da ordem de R$ 4 bilhées ao ano até 2025. A economia total é estimada em R$ 22
bilhées e os custos das indenizacdes em R$ 4 bilhées, diluidos em trés anos.

Esta é uma noticia positiva para a Petrobras, com uma boa economia de custos. O valor de R$ 4
bilhdes ao ano de economia é equivalente a 3,1% do EBITDA obtido em 2019.

Nossa recomendacdo para PETR4 é de Compra com Preco Justo de R$ 26,00 (potencial de alta
em 18%). Neste ano, esta acdo caiu 26,9% e o Ibovespa teve uma desvalorizacdo de 16,8%. A
cotacdo de PETR4 no ultimo pregdo (R$ 22,06) estava 29,4% abaixo da maxima alcancada em
2020 e 103,3% acima da minima.

Industria automobilistica - Vendas em junho mostraram forte recuperacao em
relacao ao més anterior

Em junho/2020, segundo os dados da Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos
Automotores (Fenabrave), as vendas (emplacamentos) de veiculos no Brasil somaram 194,4
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mil unidades, quantidade 38,6% menor que no mesmo més do ano passado. Porém,
comparadas a maio, as vendas em junho tiveram um aumento de 93,5%.

As vendas da industria automobilistica sdo importantes para os resultados de varios
segmentos industriais, como fabricantes de veiculos e autopecas (Marcopolo, Randon e Tupy),
sendo também relevantes para as siderurgicas (Usiminas, CSN e Gerdau), que tém nas vendas
de aco para o mercado interno suas melhores margens.

Vendade Veiculos

Unidades Jun/20 Jun/19 Var. 6M20 6M19 Var.
Automéveis 102400 181272 -a35% 636.943 1.065841 _102%
Comerciais Leves 20372 32144 _3546% 126.337 183002 -31.0%
Caminhdes 8.762 7804  123% 37.629 46865 -19.7%
Onibus 1.299 1971 -341% 7.875 12402 -35,5%
Implementos Rodoviarios 6.614 5250 2s0% 26.702 30841 -134%
Mot os 45893 80040 -427% 350.290 530.152 -33.9%
Outros 2.014 7972 131% 39.887 49874  -20.0%
Total 194.354 316453 33 ex 1225663 1918977 _36,i%

Fonte: Fenabrave

As vendas de veiculos em junho tiveram forte recuperacao, com a reabertura de fabricas e
concessionarias. Naturalmente, na comparagao com junho/2019 as vendas cairam fortemente
para todos os tipos de veiculos, com destaques negativos para as reducoes de 43,3% em
automoveis, 42,7% nas motos e 36,6% nos comerciais leves. Muito importante notar o
crescimento das vendas em implementos rodoviarios (26,0%), segmento este que ¢é liderado
pela Randon.

Vale destacar que os nimeros da Fenabrave incluem veiculos importados, cuja venda nao
beneficiadiretamente a indUstria brasileira.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

30/6/20 Meés Ano

Saldo (499,6) 343,0 (64.355,9)
Fonte: B3 e Planner Corretora
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Compra 175.022 271.918
Venda 140.964 304.917
Liquido 34.058 -32.999
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagcao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas Beinedd



