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MERCADOS

Bolsa Indices, Cambio e Commodities
. . . . Fech. * Dia (%) Meés (%) Ano (%)
A B3 segue mostrando forca mesmo, com o primeiro pregao de julho Ibovespa 06203 121 12 (16,8)
marcando alta de 1,21%, aos 96.203 pontos e giro financeiro de R$ 28,2 Ibovespa Fut. 96.160 1,21 1,2 (17,0)
bilhdes (R$ 25,4 bilhdes no 3 vista). As bolsas americanas cederam ontem Nasdaq 10155 095 10 13.2
L. . DJIA 25.735 (0,30) (0,3) (9,8)
com noticias de aumento dos casos de Covid-19. Outro assunto que segue g0 00 3116 0,50 o5 (3.6)
no radar dos investidores é a relacdo China x EUA por conta da imposicdo mscl 2211 0,43 0,4 (6,2)
de legislacdo em Hong Kong. Ja se fala novamente em retaliacées dos EUA Téquio 22146 011 (0.6) (6.4
contra a China. Em meio a tudo isso, aumenta o otimismo em relacédo as Xaneal oo 243 s 3
: ’ ¢ Frankfurt 12.261 (0,41) (0,4) (7,5)
pesquisas para o desenvolvimento de vacinas contra o coronavirus. Hoje as Londres 6.158  (0,19) (02)  (18,4)
bolsas estrangeiras sobem forte, animadas por estas pesquisas. Nesta Mexico 37.620  (0,26) (0.3) (13,6)
. . . . . India 35.414 1,43 1,4 (14,2)
corrida aparecem a Pfizer em parceria com a BioNTech. Existem outros o
K K Russia 1.213 (2,19) 0,0 (21,7)
estudos avangados em outras partes do mundo, (China e Israel). A quinta- Délar - vista RS 532  (2,67) (2,7) 322
feira tem agenda carregada com o IPC-Fipe mensal de junho com alta de Délar/Euro $1,13 0,15 0,2 0,3
0,39% e ainda nesta manha teremos os dados de producio industrial no Furo R9599 (2.51) (25) 327
. . Ouro $1.770,09 (0,61) (0,6) 16,7
Brasil com expectativa de queda forte. Na Europa, destaque para a taxa de *Dia anterior, exceto Asia

desemprego em 7,4% e o IPP (indice de Precos ao Produtor) de maio em
baixa de 5,0% em 12 meses. Nos EUA, a maior concentracao de dados do
dia, com o payroll de junho, taxa de desemprego, novos pedidos de seguro

Altas e Baixas do Ibovespa

desemprego e a balanca comercial de maio. A qualidade destes dados pode CYREs %
refletir nas bolsas hoje. CSAN3
Cambio FCoRS

COGN3
O délar encerrou o primeiro de julho com queda de 2,67% de R$ 5,4659 BRAPA
para R$ 5,3198, vindo de R$ 5,3370 no fechamento de maio. Os
indicadores divulgados nos EUA, acima das expectativas e as noticias de GOAU4
avanco no desenvolvimento de vacinas para combater o coronavirus
motivaram os mercados de risco. GGBR4
Juros BRFS3

u
IRBR3  -7,2%

O mercado de juros futuros seguiu em queda na quarta-feira com os ativos
de risco ganhando espaco. A taxa do contrato de Depésito Interfinanceiro Ibovespa x Dow Jones (em dolar)
(DI) para jan/22 fechou em 2,89%, de 2,922% no ajuste anterior e para
jan/27 ataxa marcou 6,54%, ante 6,613% na leitura da terca-feira.
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Anima Educacdo (ANIM3) - Aquisicdo de 50,0% da UniFG (Bahia) por R$ 57,5
milhoes

A Anima Educacdo informou nesta terca-feira que sua subsidiaria Insegnare Educacional
fechou a compra do Centro Universitario FG (UniFG), em Guanambi (BA). Foram adquiridos
50,01% do capital social da instituicdo, por R$ 57,5 milhdes. Ha ainda a opcdo de compra futura
da participacdo minoritaria que ficara com os antigos sdcios controladores.

O UniFG desenvolve o ensino, pesquisa e extensao por meio de 25 cursos de Graduacio - em
areas do conhecimento como Saude, em especial Medicina, com 50 vagas anuais autorizadas na
sede e um novo curso em fase de aprovacdo na cidade de Brumado, também com 50 vagas
anuais, além dos cursos de Direito e Engenharia, e de Pés-Graduacéo, incluindo um Mestrado
em Direito (o 1° no interior do Norte e Nordeste do Pais

UniFG - Fundada em 2002 no centro de Guanambi (BA), como Faculdade [ Conversdo em
Centro Universitarioem 2017;

e  Localizada no interior da Bahia, na regiao da Serra Geral.

e Ao longo dos ultimos 18 anos, consolidou-se como referéncia para as microrregides do
Médio Sao Francisco e para cidades do Sudoeste, Oeste da Bahia e Norte de Minas Gerais;

e  Reconhecida pela sua qualidade académica e pela importancia socioeconémica de sua
atuacao em Guanambi;

e  Oferece 22 cursos de graduacio presencial, incluindo Medicina em seu portfélio (com 50
vagas autorizadas) e cursos de Pds-graduacio lato e stricto sensu;

e Possui um total de aproximadamente 3.800 alunos matriculados, sendo 220 alunos de
Medicina (2019);

e Resultados consistentes: Em 2019 a Receita Liquida realizada foi de R$ 59,4 milhées e
EBITDA ajustado de R$ 9,2 milhdes;

Formato da operacdo - Aquisicdo de 55% das cotas da mantenedora da UniFG (50,01% das
quotas e aquisicdo de novas cotas equivalente a 4,99% do capital).

Condicdes - O valor referente a 55% das cotas foi de R$ 71,5 milhdes, divididos da seguinte
maneira:

e R$ 20 milhdes ja quitados;
e R$ 14 milhdes de aporte na Sociedade a titulo de aumento de capital/agio;

e R$ 26 milhdes apds ratificacdo de assembleia geral extraordinaria;
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e R$ 11,5 milhdes apds apresentacio de determinadas obrigacdes acordadas em contrato.

Earn-out - A transacdo também prevé um pagamento de até R$ 44,0 milhdes a titulo de earn-
out relativo aos 55% da participacdo adquirida, caso haja atingimento de metas e resultados
futuros.

Opcao de Compra - A Anima possui opcao de compra dos 45% restantes por 60 meses;
e  Podera ser quitada em dinheiro ou via incorporacio de acdes, a critério da ANIMA;

e Valor a ser apurado com base no EBITDA para os ultimos 12 meses findos na ultima
divulgacao de resultados a data em que for exercida a opcdo de compra.

O UniFG registrou um EBITDA de R$ 9 milhdes em 2019 e projeta R$ 38,5 milhdes em 2025,
considerando R$ 12 milhdes com ganhos de sinergia, R$ 11,3 milhées com curso de medicina
em Brumado e R$ 6 milhdes com maturidade. Sem os adicionais o EBITDA estimado é de R$
27,2 milhoes.

A incorporacao da empresa gera uma oportunidade de mais 250 vagas de medicina.
Racional da operacao:

e  Umcursode Medicinade alta qualidade e um curso em processo de aprovacao
e  Um Importante Passo na Estratégia de Expansio da Anima

e Integracao simplificada

e Alavancade qualidade

e  Alto potencial de geracao de valor ao acionista

A Anima registrou no 1T20 uma receita liquida R$ 339,0 milhdes contra R$ 282,5 milhdes no
1T19, aumento de 20% e um lucro liquido de R$ 43,9 milhdes com crescimento de 9,9% sobre o
1T19 e margem liquida de 13,0%, também superior ao mesmo periodo de 2019.

A empresa encerrou o 1T20 com uma base de 125,8 mil alunos dos quais 109,5 mil na
graduacao. Do total 11 mil alunos vieram das ultimas aquisicoes realizadas pela empresa.

A acdo ANIM3 encerrou ontem a R$ 19,40 com queda da 16,4% no ano.

Banco do Brasil S.A. (BBAS3) - Cessao de carteira de crédito em perdas a
FIDC-NP

O BB realizou em 1° de julho, cessio de carteira de créditos, majoritariamente em perdas, a
Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios N3o Padronizado e Exclusivo (FIDC-NP),
administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.
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e A carteira cedida possui valor contabil de R$ 2,9 bilhdes e o impacto financeiro da
transacio sera de R$ 371 milhées, antes dos impostos, contabilizados no resultado do
3T20.

e Esta operacado é o piloto de um modelo de negdcios recorrente que o Banco esta
desenvolvendo para dinamizar, ainda mais, a gestao do portfdlio de crédito.

e E aprimeira vez que o BB realiza cessdo de carteira cujo cessionario ndo pertence ao
seu Conglomerado.

Seguimos com recomendacido de COMPRA e Preco Justo de R$ 47,00/acdo que representa um
potencial de alta de 42,1% em relacdo a cotacdo de R$ 33,07/ac3o, equivalente a um valor de
mercado de R$ 94,8 bilhdes. Este ano a acdo BBAS3 registra queda de 36,5%.

Cteep - Transmissao Paulista (TRPL4) - Dividendo de R$ 0,151772 por acao. Ex
em 7/julho

O Conselho de Administracdo da companhia, em reunido realizada ontem (1° de julho),
aprovou a distribuicdo de dividendos intermediarios no valor total de R$ 100,0 milhdes,
correspondentes a R$ 0,151772 por ac3o ordinaria e preferencial.

e O pagamento sera realizado em 16 de julho de 2020, com base na data de 06 de julho
de 2020, passando as acoes de emissdao da companhia a serem negociadas ex-
dividendo a partir de 7 de julho de 2020.

e Com base na cotacdo de R$ 21,31 para a acdo TRPL4 o retorno é de 0,71%.

Sabesp (SBSP3) - Isencao de tarifa para consumidores de Baixa Renda é
prorrogada para 15 de agosto

A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sdo Paulo (ARSESP) publicou a
Deliberacdon® 1.017, que:

e Prorroga a isencdo do pagamento das contas de dgua/esgoto dos consumidores das
categorias de uso Residencial Social e Residencial Favela até 15 de agosto de 2020.

e Posterga a aplicacdo do indice de reajuste tarifario de 2,4924% da companhia para 15
de agosto de 2020.

Ao preco de R$ 58,90/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 40,3 bilhdes, a acio
SBSP3registra alta de 0,5% este ano.
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Vale (VALE3) - Aumentos dos limites da ZAS de varias barragens

Durante o pregdo de ontem, a empresa informou que aumentou os limites da Zona de
Autossalvamento (ZAS) das barragens Forquilha |, Il, Ill e IV e Grupo, da mina de Fabrica, no
Complexo de Paraopeba. Isto foi feito com base em estudos mais conservadores para os
cenarios de rompimento destas barragens, dentro das disposicoes do Termo de Compromisso
firmado entre a Vale, o Estado de Minas Gerais e o Ministério Publico daquele estado.

Além disso, seguindo orientacbes da Defesa Civil de Minas Gerais, serdo realocadas 50
pessoas, residentes em zonas rurais dos municipios de Itabirito e Ouro Preto. Estas familias
receberao assisténcia integral da Vale.

Apesar de ndo comprometer a producdo, estas noticias tém impacto negativo nas acoes da
empresa, lembrando os dois acidentes recentes e dos riscos ainda associados a operacao da
Vale naregido de Minas Gerais.

Nossa recomendacdo para as acdes da Vale é de Compra com Preco Justo de R$ 60,50
(potencial de alta em 11%). Em 2020 esta acao subiu 2,3%, mas o Ibovespa teve uma queda de
16,8%. A cotacdo de VALE3 no ultimo pregio (R$ 54,54) estava 4,9% abaixo da maxima
alcancada no ano e 68,1% acima da minima.

Mineracao: Exportacoes de minério de ferro aumentaram 1,3% em junho

As exportacoes brasileiras de minério de ferro em junho/2020 foram de 30,0 milhdes de
toneladas, 1,3% mais que no mesmo més de 2019, conforme os dados fornecidos pela
Secretaria de Comércio Exterior (Secex). Comparado ao més anterior, o volume exportado
subiu 40,0%.

No acumulado do primeiro semestre de 2020, as exportacdes somaram 146,1 milhdes de
toneladas, ficando 10,1% abaixo de igual periodo do ano passado. No 2T19, o volume
exportado foide 75,5 milhdes de ton., menos 3,5% comparado ao mesmo trimestre de 2019.

Exportacdes Brasileiras de Minério de Ferro

Jun/20  Jun/19 Var. 6M20 6M19 Var.
Volume Total - mil ton. 30048 29.658 1.3% 146114 162506 -10.1%
Receita - US$ milhdes 1.884 2062 87% 9.500 9906  4.1%
Preco Médiodas Exportacoes - US$/t 62,69 69,53 -9.8% 65,01 60,96 6.7%
Fonte: Secex/MDIC e Bloomberg

Em junho/20, a receita das exportacdes atingiu US$ 1,9 bilh3o, valor 8,7% abaixo do verificado
em junho/19. Houve queda na receita, ao contrario do aumento do volume, devido a
diminuicdo de 9,8% no preco médio do minério vendido. No acumulado do semestre, as
receitas somaram US$ 9,5 bilhdes, 4,1% menos que em igual periodo do ano passado.
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No 2T20, a receitas exportacdes somou US$ 4,9 bilhdes, valor 5,6% menor que no 2T19.

Esta é uma noticia negativa para as maiores exportadoras de minério do Brasil, a Vale e a CSN,
com impacto nos resultados destas empresas no 2T20.

Figura 1: Exportacao Brasileira de Minério de Ferro - Receita Mensal
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Fonte: Secex/Bloomberg

Nossa recomendacdo para as acdes da Vale é de Compra com Preco Justo de R$ 60,50
(potencial de altaem 11%).

Em 2020, as acdes da CSN cairam 24,9%. A cotacdo de CSNA3 no ultimo pregdo (R$ 10,59)
estava 33,5% abaixo da maxima alcancada neste ano e 93,5% acima daminima.
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FLUXO ESTRANGEIRO
Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on
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Pagina | 7



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

02 de julho de 2020

Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM
508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas BReinepS



