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MERCADOS

Bolsa .
Indices, Cambio e Commodities

A primeira semana de junho foi bastante positiva para a bolsa, com o

. - .. Fech. * Dia (%) Més (%) Ano (%)
Ibovespa marcando alta de 8,3% acumulando seis pregodes positivos. Na

i N L. Ibovespa 94.637 0,86 8,3 (18,2)
sexta-feira a alta foi de 0,86% aos 94.637 pontos. Foram varias as Ibovespa Fut. 93.800 1,22 71 (19,0)
motivacdes para a recuperacdo das bolsas internacionais e no Brasil: Nasdaq 9.814 2,06 3,4 9,4
reabertura das economias, aceleracdo nos testes para vacina contra a DA 27111 3,15 6,8 (5,0)
Covid-19, reducido da tensdo politica doméstica, alta nos precos das S&P 500 3.194 2,62 4.9 (1.1)
commodities e compras por parte de estrangeiros apés longo periodo mscl 2267 218 >3 (2,9)

. . . . ~ Téquio 23.178 1,37 5,9 (2,0)
saindo do mercado. O final de semana foi marcado por manifestacdes de )

Xangai 2.938 0,24 3,0 (3,7)
ruas a favor e contra o governo federal, o que somado a uma pauta de Erankfurt 12848 3.36 10,9 (3.0)
votacdes importantes em Brasilia, pode trazer de volta a volatilidade a B3. Londres 6.484 2,25 6,7 (14,0)
Por outro lado, comeca uma nova onda de otimismo na B3, como se os Mexico 38.948 2,84 7,8 (10,5)
problemas tivessem ficado para tras. Hoje a agenda econémica traz IPCS-S India 34.287 0,90 5,7 (16,9)
com queda de 0,36% e o Boletim Focus. Nos EUA, segue a tens3o politica Rissia 1.286 2,26 5.4 (17,0)
por “racismo”’, mas os mercados seguem acreditando na rapida Dolar - vista Re 496 (3,08) 7oy 233
. d t C| C| n6mica Ddlar/Euro $1,13 (0,41) 1,7 0,7
recuperacao da atividade eco . Euro RS560  (3.52) (55) a1
Ouro $1.685,06 (1,69) (2,6) 11,1

Cémbio * Dia anterior, exceto Asia

O bom momento e o otimismo nas bolsas, trouxe o délar para R$ 4,9609 na Altas e Baixas do Ibovespa

sexta-feira de R$ 5,1184, queda de 3,08%, ficando abaixo de R$ 5 pela AUl 1
. . . . 10,9%
primeira vez desde 26/03. Na semana a queda da moeda americana foi de _ o
7,05%. YbuQ3 9.8%
GOLL4 9,7%
Juros
VVAR3
Os juros futuros voltaram subir, mas sem preocupacbes. A taxa do NTCO3

contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/22 passou de 3,01%
para 3,07% e para jan/27 a taxa fechou em 6,77% contra 6,71% no dia

BEEF3 -2,6%

KLBN11  -31%

anterior.
BRFS3  -32%
MRFG3  -3,6%
Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on SUZB3 -3,9%
2/6/20 Ano Ibovespa x Dow Jones (em délar)
Saldo Mercado Secundario (867,6) (75.061,8) 150 -
Ofertas Publicas 12.148,7 0 |
Saldo (62.913,1)
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Banco do Brasil (BBAS3) - BB adquire R$ 1,34 bilhdo em operacdes de crédito da BV
Financeira

A BV Financeira fechou uma cessio de direitos creditorios (com coobrigacdo) com o Banco do
Brasil, por R$ 1,34 bilho.

O acordo prevé o pagamento dos vencimentos das operacdes cedidas, independentemente de
inadimpléncia e recompra de operacoes liquidadas antecipadamente, inadimplentes ou que
seja objeto de falhas de contratacao.

Os procedimentos e medidas adotadas seguem os padrdes do mercado de cessdes de créditos,
sendo formalizadas por intermédio de contratos de cessdes de direitos creditérios e validadas
e liquidadas na C3 a preco de mercado.

Seguimos com recomendacio de COMPRA e Preco Justo de R$ 47,00/ac30 que representa um
potencial de alta de 33,5% em relacdo a cotacdo de R$ 35,20/ac3o, equivalente a um valor de
mercado de R$ 100,9 bilhdes. Este ano a acido BBAS3 registra queda de 32,4%.

Sul América S.A. (SULA11) - Aquisicdo da Parana Clinica por R$ 385 milhées

A Sul América S.A. através da sua controlada indireta Sul América Companhia de Seguro Saude
assinou na sexta-feira (5/junho) com o grupo Rede D’Or Sao Luiz, contrato para aquisicdo da
Parana Clinicas - Planos de Saude S.A., empresa com sede na cidade de Curitiba, pelo preco
base de R$ 385 milhdes.

Cotadas a R$ 46,10/Unit equivalente a um valor de mercado de R$ 18,2 bilhées, suas Units
registram queda de 22,5% este ano. Nesse patamar de preco o P/L para 2020 é 16,4x%, sendo
negociada a 2,5x o valor patrimonial. O preco Justo de R$ 55,00/Unit aponta para um potencial
de altade 19.3%.

Destaques

Fundada em 1998, a Parana Clinicas é a 5* maior operadora de planos de saude do estado do
Parana, com mais de 90 mil beneficiarios e centros clinicos que suportam sua operacao, assim
como o credenciamento do Hospital Santa Cruz. Em 2019, de acordo com dados da ANS, a
Parana Clinicas registrou receitas que totalizaram aproximadamente R$ 200 milhdes.
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Em dezembro de 2019 a Rede D’Or divulgou a transacdo para aquisicao destas operacoes e,
com a conclusdo da Transacao ora anunciada, a operadora Parana Clinicas passara a ser gerida
pela SulAmérica e o Hospital Santa Cruz pela Rede D’'Or.

A Transacdo representa um importante movimento para reforcar a posicao e relevancia da
SulAmérica no Sul do Brasil, com um novo padrio de ticket médio, ampliando seu portfélio de
produtos e market share na regido.

A conclusdo da Transacdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas condicoes
precedentes usuais, conforme previstas no respectivo contrato, incluindo a aprovacao prévia
dos 6rgaos reguladores competentes. A compra ndo depende de aprovacdo em assembleia de
acionistas e ndo ensejara direito de recesso aos acionistas da companhia.

CPFL Energias Renovaveis S.A. (CPRE3) - Preco da OPA é de R$ 18,24/acio

A CPFL Renovaveis recebeu, na sexta-feira (5/junho), das suas acionistas controladoras
diretas, CPFL Energia S.A. (CPFE3) e CPFL Geracdo de Energia S.A. correspondéncia
comunicando que o preco de aquisicdo definitivo para o Leildo da OPA, é de R$ 18,24 por acio
ordinaria, a ser pago integralmente avista na Data de Liquidacao.

Esse preco suporta a oferta publica de aquisicdo das acoes ordinarias de emissao da CPFL
Energias Renovaveis S.A. em circulacdo no mercado, unificando as modalidades para fins de
conversdo de seu registro de companhia aberta categoria “A” para categoria “B” (“OPA
Conversao de Registro”) e saida do Novo Mercado “OPA Saida do Novo Mercado”.

O preco da OPA se compara a cotacio de R$ 17,89/ac3o da acdo CPRE3. A CPFL Energia e a
CPFL Geracao detém, de forma conjunta, 99,94% do capital da CPFL Renovaveis. O free float
objeto da OPA corresponde a 0,06% do capital da CPFL Renovaveis, correspondente a
291.550 acées, equivalente a R$ 5,32 milhdes.

Vale (VALES5) - Suspensao das atividades no Complexo de Itabira

A empresa informou que paralisou na Ultima sexta-feira as atividades no Complexo Minerario
de Itabira, composto pelas minas de Conceicao, Caué e Periquito. Esta paralisacdo atendeu a
decisdo do Tribunal Regional do Trabalho da 3% Regido, visando que sejam implementadas
medidas de controle para protecao a Covid-19 determinadas por auditores fiscais do trabalho.

Segundo a Vale, o volume produzido pelo Complexo de Itabira é de 2,7 milhdes de toneladas ao
ano de minério, mas sua parada n3o deve impactar o guidance de producéo para 2020 (310 a
330 milhdes de t.). Porém, poderd ocorrer desabastecimento de pelotas para o mercado
interno, dado que Itabira produz a matéria-prima (pellet feed) para as pelotizadoras de
Tubarao.
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Acreditamos que este fechamento é apenas marginalmente negativo, dado que a producao
anual ndo deve ser afetada. Acerca da falta de pelotas no mercado interno, isso ndo deve ser
importante, dado que as siderurgicas mantém estoques e as vendas do produto vem caindo
muito (40,6% no 1T20 e 31,4% durante o 4T19 em relacdo ao mesmo periodo dos anos
anteriores).

Nossa recomendacdo para as acdes da Vale é de Compra com Preco Justo de R$ 60,50
(potencial de alta em 11%). Em 2020, VALE3 subiu 2,5%, enquanto o Ibovespa caiu 18,2%. A
cotacdo de VALE3 no ultimo pregdo (R$ 54,61) estava 4,8% abaixo da maxima alcancada neste
ano e 68,3% acima da minima.

CCR (CCRO3) - Numeros melhores de trafego e mobilidade

A empresa divulgou seus dados operacionais até o dia 4 de junho (Ultima quinta-feira), que
mostraram uma boa melhoria no trafego das concessdes rodovidrias e no segmento de
mobilidade.

Sempre destacamos como positiva a iniciativa da CCR em divulgar seus dados operacionais
atualizados, mesmo que os nimeros nao sejam bons.

CCR - Trafego por Concessionaria - Variacio emrelacio ao mesmo periodo de 2019

29/Maio a 4/Junho 1/Jan a4/Junho

Concessionaria Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total
Autoban -40,6% 6,2% -158% -26,0% 0,8% -12,3%
ViaOeste -35,2% 1,2% -20,6%  -23,4% 1,0% -13,3%
NovaDutra -45,2% -7,3% -204%  -26,2% -4.6% -13,2%
RodoNorte -7,4% 22,0% 16,7% -12,3% 14.4% 8,0%
MSVia -16,8% 7,9% 27%  -12,3% -3.2% -5,3%
CCR sem ViaSul -35,0% 8,6% -9.5% -23,7% -0,2% -11,3%
CCR -31,1% 3.0% -142% -18,6% 4,9% -6,3%
CCR Mabilidade -72,5% -355%
CCR Aeroportos -95,8% -43,8%
Fonte: CCR

Os dados de trafego consolidado da CCR (sem a ViaSul) entre os dias 29 de maio e 4 de junho,
comparados ao mesmo periodo de 2019, tiveram uma reducao de 9,5%. Este nimero foi bem
melhor que na semana anterior, quando houve uma queda de 21,5%.

Neste contexto de crise, é importante notar os ndmeros positivos do trafego de veiculos
comerciais na AutoBan (6,2%), ViaOeste (1,2%), RodoNorte (22,0%) e MSVia (7,9%).

No acumulado de 2020 até o dia 4 de junho, a movimentacao nas rodovias administradas pela
CCR (incluindo ViaSul) caiu 18,6% em veiculos de passeio, mas aumentou 4,9% em comerciais,
levando a uma reducao de 6,3% no trafego total.
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Os resultados da CCR no 1T20, mostraram que o trafego total em suas rodovias apresentou
alta de 4,2%, comparado ao 1T19. Este nimero positivo foi conseguido pela adicao da ViaSul,
dado que na maioria das outras concessdes houve reducao do trafego, com o inicio dos efeitos
da quarentena.

O levantamento parcial da quarentena em Sao Paulo, ja melhorou os nimeros de mobilidade.
Neste segmento, a queda na semana de 29 de maio e 4 de junho alcancou 72,5%, enquanto no
periodo anterior foi de 76,4%.

Na CCR Aeroportos os nimeros foram idénticos ao periodo anterior, com queda no ano de
95,8%.

Nos ultimos doze meses, as acoes da CCR subiram 17,6%, enquanto o Ibovespa teve uma
desvalorizacdo de 1,4% no periodo. A ultima cotacdo de CCRO3 (R$ 14,60) estava 25,6%
abaixo da maxima alcancada em 2020, mas 65,0% acima da minima.

Industria automobilistica - Producao caiu 84,4% em maio

A producao de veiculos no Brasil em maio de 2020 somou 43,1 mil unidades, volume 84,4%
menor que em igual més de 2019, segundo os dados da Associacdo Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores (Anfavea).

O fraco volume produzido reflete os fechamentos de montadoras, dentro das medidas de
combate a pandemia de Covid-19, além das dificuldades de exportacdo. Importante notar que
o nimero de maio, apesar de ainda muito baixo, foi 23 vezes maior que a producao em abril.

O ritmo de producao da industria automobilistica € um importante indicador antecedente para
o faturamento dos fabricantes de veiculos e autopecas (Marcopolo, Randon e Tupy), assim
como para as siderurgicas (Usiminas, CSN e Gerdau).

Producio de Veiculos

Unidades Maio/20 Maio/19 Var. SMz20 5M19 Var.
Veiculos leves 37.807 261742 _gs5sx  594.067 1184063 _4s3%
Automovels 29589 230351 grzx 522823 1042796 _as9%
Comerciais leves 8.218 31391  _738% 71.244 141267  -a98%
Caminhoes 4.054 11230 439% 29.163 45403 -358%
Gnibus 1.219 2775  581% 7.589 11689  _351%
Rodoviario 344 615 441% 1.604 2499  358%
Urbano 875 2160  595% 5985 2190  _za9%
Total 43.080 275747 g44% 630.819 1.241.155 492%

Fonte: Anfavea

Os licenciamentos (vendas) de veiculos novos nacionais em maio/20 foram de 62,2 mil
unidades, quantidade 74,7% menor que em 2019. No acumulado cinco primeiros meses de
2020, o volume de vendas mostra uma reducao de 37,7%. Comparado a abril/20, houve um
crescimentode 11,6% nas vendas.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fonte:Planner Corretora/B3, dados até 02/06/20

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

Fluxo de capital estrangeiro - Sem IPOs e Follow on
2/6/20 Més Ano

Saldo (867,6) 1.785,9 (62.913,1)

Fonte: B3 e Planner Corretora

Contratos em Aberto - Ibovespa Futuro

Contratos em Aberto - Ibovespa Futuro

I. Ndo Residentes l. Institucionais
Compra 150.457 352.478
Venda 186.948 310.540

Liquido -36.491 41.938
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e estad sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacdes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condi¢cdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



