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A Companhia de Saneamento Basico de Minas Gerais (Copasa) realizou dia 15 de maio,
teleconferéncia de resultados do 1T20. Os nimeros ja eram conhecidos, um lucro liquido de R$ 161
milhdes, com queda de 13,9% em relacdo ao 1T19, explicado principalmente pela piora do resultado
financeiro entre os trimestres. Em linhas gerais o resultado operacional veio 6% acima e o lucro
liquido, 10% abaixo do que estimavamos.
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Cédigo CSMG3
Destaque positivo para o crescimento da receita e a melhora da geracdo operacional de caixa medida gff"",e"dt'f’céﬁk 5 28 /acs CO";“;‘;’:
. . L. L. agdo atua agao .
pelo EBITDA, a despeito da reducao de 0,8pp na margem. Ressalte-se a queda da divida liquida, em pregojusto RS /agio 61,00
ambas as bases de comparac3o, terminando o trimestre em R$ 2,7 bilh6es e alavancagem de 1,5x o otendal I 264
. . . Var. 52 sem. (Min/Max) R$ fagdo 31,58-7191
EBITDA. Seguimos com recomendacio de COMPRA para CSMG3 e Preco Justo de R$ 61,00/ac3o.
Dados da Acdo
L. Total de acdes milhdes 1264
Destaques do resultado e teleconferéncia Acbes Ordinarias 9% 100,0
Free Float % 497
. e . . < . . Vol. Méd. didrio (1 més) RS milhdes 44,6
27 Revisao Tarifaria. A Agéncia Reguladora dos Servicos de Agua e Esgoto do Estado de Minas Gerais - \szor da Mercado RS mihdes 6100
ARSAE-MG abriu consulta publica para discutir a 2% Revisdo Tarifaria da Copasa com vigéncia a partir de 1° de
e e, . , . Desempenho da Agdo Dia Ano 52 Sem.
agosto de 2021, quando iniciard um novo ciclo de quatro anos. O processo de consultas sera realizado em 3 csuc3 1.9% 269%  -B,8%
fases, sendo a primeira, aberta para contribuicées no periodo compreendido entre 18 de maio e 17 de junho 'f?;';eﬁpad 18/5/2020 4.7% -29.8% -9.8%
Le e . . . eps e Ty ¢ao ae
de 2020, ao mesmo tempo em que sera iniciada também a 3? Revisdo Tarifaria da subsidiaria Copanor.
Principais Miiltiplos 2019 2020E  2021E
A companhi m anuéncia da Arsae-MG, definiu nov raz r nsao d basteciment PIL b 64 &8 &2
companhia, com anuéncia da Arsae , definiu novos prazos para suspensdo do abastecimento e \gprpa 43 45 45
estabeleceu novas condicbes para renegociacao de débitos, de modo a minimizar os impactos ocasionados ROE (%) 17 99 9.8
| demia d . Nio h . 50 d ifa. Os dli beneficiarios da Tarifa Social nio DWLUe/EBMDAAI2m) 6 16 14 15
pela pandemia do coronavirus. Nao houve isencao de tarifa. Os clientes beneficiarios da Tarifa Social N30 gacgita L iquids (RS mm) 5093 5955 5379
terdo o abastecimento suspenso até 30.05.2020, incluindo a ndo cobranca de juros e multas de faturas LucroLia. recorr. [R$ mm) 754 695 740
i ~ . data. Os débitos dos cli da Tarifa Social poders lad . Margem EBITDA aj. (%) 345 372 367
vencidas e ndo pagas até a mesma data. Os débitos dos clientes da Tarifa Social poderéo ser parcelados em até 2 [quidz @5 148 132 138
36 meses, com entrada de 5% ou o valor de uma fatura média dos Ultimos 12 meses (o que for menor). Para as Payout (%) 297 250 250
. . . . S . - .. Retorne Dividendo (%) 27 28 30
demais categorias (residencial, comercial, industrial e puablica), o valor da entrada, para a negociacdo de cyiaczonpa ) 13 038 0.8

débitos, passara para 20% para 5% do total do débito ou a média dos Ultimos 12 meses (o que for menor), e o
restante parcelado em até 24 meses, com juros de 0,5% ao més.

Dividendos Extraordinarios. O assunto serd discutido e deliberado pelo Conselho de Administracdo em até 90
dias apds a aprovacdo das Demonstracdes Financeiras de 2019, tendo em vista o atual cendrio de incertezas
econdémicas e sociais, decorrente da pandemia do Covid 19.

O volume medido de agua e esgoto caiu 1,2% entre o 1T20 e o 1T19, impactado pelas fortes chuvas em
janeiro e fevereiro, notadamente na regido metropolitana de Belo Horizonte (RMBH). O preco médio subiu
10,8% na mesma base de comparacao, resultando no crescimento de 9,5% da Receita Liquida que alcancou R$
1,2 bilhdo.

O total dos Custos e Despesas da companhia somaram R$ 857 milhdes no 1T20, com crescimento de 7,5% em
relacdo ao 1T19, com destaque para o incremento de 44,5% na linha de Materiais de Tratamento e a reducao
de 56,7% dos Créditos tributarios. Os custos com Pessoal subiram 7,3% sensibilizado pelo Acordo Coletivo de
2019 e a elevacdo das despesas relativas ao Plano de Saude. Os gastos com Energia Elétrica cairam 4,7% em
base de 12 meses.

No ambito das Outras Receitas Operacionais, destaque para a reducédo de 33,4% na conta de Recuperacao de
Contas Baixadas. Na linha de Outras Despesas Operacionais ressalte-se o aumento de 125,2% na linha de
Pagamento e Provisdo Nio Dedutivel. O resultado destas duas linhas juntas caiu de receita liquida de R$ 4,8
milhdes no 1T 19 para despesa liquida de R$ 18,0 milhdes no 1T20.

Fonte: Economatica. Projeges:

Planner Corretora.

Figura 1: Desempenho da agdo em 12M
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Fonte: Economatica.
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O EBITDA cresceu 7,3% alcancando R$ 475 milhdes no 1° trimestre de 2020 e a margem EBITDA registrou
queda de 0,8pp entre os trimestres comparaveis para 39,3%.

A despesa financeira liquida cresceu 123,5%, de R$ 41,5 milhdes no 1T19 para R$ 92,7 milhées no 1T20,
refletindo principalmente a alta do délar e do Euro sobre o percentual de divida em moeda estrangeira,
sensibilizando proporcionalmente o lucro liquido. Ao final de marco de 2020 a divida liquida da companhia
somava R$ 2,7 bilhdes, equivalente a 1,5x o EBITDA e se compara a 1,6x o EBITDA no trimestre anterior. A
divida em moeda estrangeira representava 11,5% da divida bruta de R$ 3,5 bilhées. O Cupom médio da divida
caiu de 6,9% no 1T19 para 5,9% ao ano no 1T20, com tendéncia de queda haja vista a reducdo do IPCA e da
Selic no 2T20.

Os investimentos somaram R$ 101 milhdes no 1T20 com queda de 31% em relacdo ao 1T19 explicado pelas
fortes chuvas nos meses de janeiro e fevereiro. Para 2020 estdo previstos investimentos consolidados de R$
853 milhdes. Ja o Programa de Investimentos projetado para o periodo de 2021 a 2024 prevé aportes anuais
de R$ 1,25 bilhdo para a Copasa e R$ 37,3 milhées para a subsidiaria Copanor.

Fig.1 - Indicadores de resultados

Copasa - principais indicadores

R% milhdes

Receita Liguida (*) 11052 12820 12097 -44 2.5
EBITCA 4425 35115 4749 72 7.3
margem ebitda 40,0%  396%  393% -03 pp -0.8 pp
Resultada Financ. Liguido -415 -224 -927F 3135 1235
margem fin. Liquida -3,8%  -17%  -7.7% -5,9 pp -3.9 pp
Lucro Liguido 184,7 2553 1808 -37,0 -139
margem liguida 16,9% 198% 13.3% -63 pp -3.6 pp
Patriménio Ligquido 53604 57437 68391 1,7 7.8
Diivida Liguida 30753 281589 246748 -5,1 -13,1
Div.Lig./Ebitda (=) 20 1.6 15

Capex consal. 1470 1378 1010 -287 -313

[*) Ex receitas de construgSo; Fonte: Copasa/Planner Corretora.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracdo o potencial de valorizac&o da acao, do mercado, aqui refletido pelo
Indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderagao do analista.
Dessa forma teremos: )
Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacdao da acao for superior ao potencial de valorizagcao do Indice
Bovespa, mais o prémio. )
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio. )
Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acao for inferior ao potencial de valorizacao do Indice

Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatdério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas as mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatdério se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na
sua elaboracao (‘analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteracdes nas condicdes de mercado.
Declaracoes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracdo deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucdo CVM 598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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