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MERCADOS

Bolsa

O Ibovespa segue em recuperacao com ganho de 9,45% no més, em mais
um dia positivo, alta de 1,37% fechando em 79.918 pontos com giro
financeiro de R$ 21,2 bilhées. Os mercados comecam a olhar para a frente,
acreditando em melhores resultados para o controle da pandemia. O
resultado da balanca comercial chinesa também ajudou a melhorar o
humor dos investidores. Hoje a agenda vem carregada de indicadores do
EUA (marco) com atencio para o resultado de vendas no varejo, producio
industrial e utilizacdo de capacidade, j4 mostrando os efeitos do virus
sobre a economia. No Brasil, somente a inflacdo (IGP-10), nesta manha. As
bolsas internacionais voltam a cair forte nesta quarta-feira com apreensao
nas contas do governo americano para o financiamento da pandemia. Além
disso, o petroéleo voltou a cair forte na ICE e na Nymex. Outro ponto de
atencao é a safra de resultados corporativos nos EUA. Com a volta da
tensdo nos mercados o Ibovespa pode voltar a ficar pressionado nesta
quarta-feira, chamando a atencio também para as projecoes pessimistas
divulgadas pelo FMI para a economia brasileira (queda de 5,3%) em 2020.

Cambio

O dia foi de queda na cotacdo do délar, de R$ 5,2012 para R$ 5,1635 (--
0,72%). A moeda americana teve a influéncia dos dados de comércio
exterior, melhores que o esperado na China e a volatilidade nos precos do
petréleo.

Juros

Os juros futuros para jan/21 voltaram a cair ontem com o contrato de
Depésito Interfinanceiro (DI) encerrando em 3,045%, de 3,097% e para
jan/27 ataxa passou de 7,402% para 7,25%.

Oscilagoes 01 dia Abril 2020
CDS Brasil 5 anos 2,40% -1,64% 172,9%
Minerio de Ferro 1,98% 4,09% 0,10%
Petroleo Brent -3,75% 25,29% -56,83%
Petroleo WTI -2,98% -4,74% -68,05%

Fonte: Bloomberg

Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on

Ano
Saldo Mercado Secundario (65.741,2)
Ofertas Publicas 11.325,8
Saldo (54.415,5)

Fonte: B3 e Planner Corretora
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pIaNNer/N/

indices, Cambio e Commodities

Fech. * Dia (%) Més (%) Ano (%)
Ibovespa 79.918 1,4 9,4 (30,9)
Ibovespa Fut. 79.255 0,0 5,5 (31,6)
Nasdaq 8.516 3,9 10,6 (5,1)
DJIA 23.950 2,4 9,3 (16,1)
S&P 500 2.846 3,1 10,1 (11,9)
MsCi 2.007 2,6 8,3 (14,9)
Téquio 19.639 3,1 3,8 (17,0)
Xangai 2.827 1,6 2,8 (7,3)
Frankfurt 10.697 1,2 7,7 (19,3)
Londres 5.791 (0,9) 2,1 (23,2)
Mexico 34.746 0,4 0,6 (20,2)
India 30.690 (1,5) 4,1 (25,6)
Russia 1.133 0,7 11,7 (26,8)
Délar - vista RS 5,16 (0,7) (0,8) 28,3
Délar/Euro $1,10 0,6 (0,5) (2,1)
Euro RS 5,67 (0,0) (1,3) 25,7
Ouro $1.726,97 0,7 9,5 13,8

* Dia anterior, exceto Asia
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Grendene (GRND3) - Aprovacao de dividendos no montante de R$ 129,7
milhdes

O Conselho de Administracio aprovou ontem (14/04), a distribuicio do saldo de dividendos do
exercicio findo em 31/12/2019, no montante bruto de R$129.740.983,30 sendo:

R$110.000.000,00 sob a forma de juros sobre o capital (R$ 0,121949868/ac30)
R$19.740.983,30 sob a forma de dividendos (R$ 0,021885548/ac3o0).

O valor por acao, do JCP e do dividendo, esta sujeito a alteracdo em razdo do saldo de acdes em
tesouraria na datado corte.

Farao jus ao recebimento dos juros sobre o capital préprio e dividendos complementares, os
acionistas com posicdo em 05/05/2020 (data do corte). Desta forma, as acées GRND3
passarao a ser negociadas ex-dividendo e ex-JCP a partir de 06/05/2020.

Esta distribuicdo de R$129.740.983,30, somada ao montante de R$145.958.044,00 pagos
antecipadamente em 2019, totalizam um montante bruto de R$ 275.699.027,30, relativos ao
exercicio social de 2019.

Com base na cotacio de fechamento de ontem (R$ 7,30/acd0) o retorno destes proventos
complementares (R$ 0,1429) é de 1,96%. A acido acumula queda de 40,6% no ano.

Aliansce Sonae (ALSO3) - Numa iniciativa positiva, a empresa adota medidas
de apoio ao varejo que podem atingir R$ 300 milhdes

A Aliansce Sonae anunciou iniciativas de apoio ao varejo (lojistas) neste momento de crise,
podendo chegar a R$ 300 milhées. As medidas incluem:

Postergacao da cobranca de aluguel dos shoppings administrados pela companhia;
Isencdo do fundo de promocéio;
Reducado do valor do condominio

As medidas servirdo para um alivio ao caixa dos lojistas, podendo servir como um tipo de
capital de giro aos seus parceiros.

A Companhia informa ainda que vem buscando renegociar as contas de condominio e outras
medidas de contencdo de gastos, que resultaram na reducdo do custo condominial de, em
média, 20% no condominio que foi pago no inicio de abril e uma reducdo maior sera refletida no
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condominio de maio, com a evolucdo das negociacdes com os fornecedores. Além disso, a
empresaja liberou R$ 2,7 milhdes para apoio a hospitais em apoio ao combate do coronavirus.

Ontem a acdo ALSO3 encerrou R$ 25,71 com queda de 48,7% no ano (-29,9% em um més). O
valor de mercado da empresa é de R$ 6,8 bilhdes.

Taesa (TAEE11) - BlackRock passou a deter 4,99% das PN e derivativos
referenciados em ac¢oes preferenciais equivalentes a 0,18% das PN

A Taesa recebeu ontem (14/abril) correspondéncia enviada pela BlackRock, Inc., informando
que, em 9 de abril de 2020, passou a deter 22.106.772 acbes PN da companhia, representando
4,99% do total de acdes preferenciais, e 840.718 instrumentos financeiros derivativos
referenciados em acbes preferenciais com liquidacdo financeira, representando
aproximadamente 0,18% do total destas acoes.

De acordo com o comunicado, “o objetivo destas participacdes societarias é estritamente de
investimento, ndo objetivando alteracao do controle aciondrio ou da estrutura administrativa
da companhia; e que nao foram celebrados, pela BlackRock, quaisquer contratos ou acordos
gue regulem o exercicio de direito de voto ou a compra e venda de valores mobilidrios da
companhia”.

Suas units, cotadas a R$ 27,50 (valor de mercado de R$ 9,5 bilhdes) registram queda de 11,8%
este ano. Nesse preco os multiplos para 2020 sao: P/L de 11,1x e VE/EBITDA de 12,8%. O
preco justo de R$ 34,00 corresponde a um potencial de alta de 23,6%.

Vale (VALE3) - Bloqueio de recursos

Na noite de ontem, a empresa informou que a justica acatou o pedido do Ministério Publico do
Estado de Minas Gerais para o bloqueio de recursos do seu caixa no valor de R$ 50 milhées.

Este bloqueio é destinado a garantia do pagamento de eventuais prejuizos decorrentes da
remocdo compulséria das pessoas residentes na possivel drea de alagamento, no caso de
rompimento, da barragem Doutor.

Além disso, a justica determinou que a Vale inicie um pagamento mensal para as 299 pessoas
removidas das residéncias na drea de risco, até o reassentamento definitivo. Este pagamento
terd como base o salario minimo, sendo um inteiro para cada adulto, meio aos adolescentes e
1/4 as criangas.

Em fevereiro/2020, a Vale anunciou que comecaria no més seguinte a descaracterizacado da
barragem Doutor, da Mina Timbopeba, localizada a 40 quilémetros da sede do municipio de
Ouro Preto-MG. Para garantir a seguranca dos moradores da regido a frente da barragem,
estes seriam encaminhados para hotéis da regido ou moradias temporarias.
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Apesar de pequeno, diante da dimensio dos problemas enfrentados apés o rompimento da
barragem de rejeitos em Brumadinho, o bloqueio de caixa é sempre uma medida “violenta” e de
cunho negativo.

Este ano, VALES caiu 16,5%, bem menos que o Ibovespa, cuja desvalorizacao no periodo foi de

30,9%. VALE3 estava cotada ontem 22,4% abaixo da maxima alcancada em 2020 e 37,2%
acima daminima.
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Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhoes)
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Fonte: Planner Corretora/B3, dados até 08/04/20

Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on

9/4/20 Meés Ano

Saldo (632,8) (1.404,0) (54.415,5)
Fonte: B3 e Planner Corretora
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CDS Brasil 5 anos
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Fonte: Bloomberg

Petréleo WTI (em USD/barril)
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Minério de Ferro Qingdao (em usp/ton)
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Fonte: Bloomberg

Petrdéleo Brent (em usp/barril)
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Oscilagdes 01 dia Abril 2020
CDS Brasil 5 anos 2,40% -1,64% 172,9%
Minerio de Ferro 1,98% 4,09% 0,10%
Petroleo Brent -3,75% 25,29% -56,83%
Petroleo WTI -2,98% -4,74% -68,05%

Fonte: Bloomberg
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AGENDA MACROECONOMICA

Indicador Referéncia Expectativa Anterior

Terca-feira 09:30 EUA indice de precos de importagdo (m/m) Margo -0,5%

14/04/2020 09:30 EUA indice de precos de importagdo (a/a) Margo -1,2%

Quarta-feira 08:00 BR FGV - IGP-10 (m/m) Abril 0,64%

15/04/2020 08:00 EUA  MBA - Solicitagdes de empréstimos hipotecarios Apr 10
09:30 EUA Adiantamento de vendas no varejo (m/m) Margo -3,00% -0,5%
09:30 EUA Vendas no varejo exc auto (m/m) Margo -0,80% -0,4%
09:30 EUA indice Empire State de manufaturaem NY Abril -21,5
09:30 EUA Vendas no varejo exc auto e gas Margo -0,2%
09:30 EUA Vendas no varejo Grupo de controle Margo 0,0%
10:15 EUA  Produgdo industrial (m/m) - AS Margo -3,00% 0,6%
10:15  EUA Produg¢do manufatureira (SIC) Margo 0,1%
11:00 EUA Estoques de empresas Fevereiro -0,1%
11:00 EUA NAHB - indice do mercado habitacional Abril 72
15:00 EUA Fed - Livro Bege
17:00 EUA TIC - Fluxo compra/venda de ativos no longo prazo Fevereiro 20,9bi
17:00 EUA TIC - Fluxo liquido total de compra/venda ativos EUA Fevereiro 122,9bi

Quinta-feira 08:00 BR FGV: IPC-S (m/m) Apr 15

16/04/2020 09:30 EUA Licengas para construcdo Margo 1464mil
09:30 EUA  Alvaras de construgdo (m/m) Margo -5,5%
09:30 EUA Construgdo de casas novas Margo 1392mil  1599mil
09:30 EUA Panorama dos negdcios Fed da Filadélfia Abril -12,7
09:30 EUA Construgdo de casas novas (m/m) Margo -12,9% -1,5%
09:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego Apr1l
09:30 EUA Seguro-desemprego Apré4
10:45 EUA Bloomberg - Nivel de conforto do consumidor Apr12
06:00 EURO Produgdo industrial SAZ (m/m) Fevereiro 2,3%
06:00 EURO Produgdo industrial (a/a) Fevereiro -1,9%
23:00 CH PIB (a/a) 1T -4,1% 6,0%
23:00 CH PIB sazonal (t/t) 1T -12,0% 1,5%
23:00 CH PIB Acumulado (a/a) 1T -1,5% 6,1%
23:00 CH Produgdo industrial (a/a) Margo -7,0%
23:00 CH Produgdo industrial (acum. no ano a/a) Margo -3,0% -13,5%
00:00 BR Total de Criagdo de Empregos Formais Fevereiro

Sexta-feira 05:00 BR IPC FIPE- Semanal Apr 15

17/04/2020 06:00 EURO Producdo de construcdo (m/m) Fevereiro 3,6%
06:00 EURO Produgdo de construgdo (a/a) Fevereiro 6,0%
06:00 EURO IPC(a/a) Margo 1,2%
06:00 EURO IPC(m/m) Margo 0,5%
06:00 EURO IPC principal (a/a) Margo 1,0%

Fonte: Bloomberg
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de
valorizacao do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancgas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragcdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugao CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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