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MERCADOS

Bolsa

A B3 ensaiou um alta na véspera do feriado, mas nado resistiu as negociagdes no
mercado de petréleo para corte na produgdo, levando a uma queda forte na
cotacdo. O Ibovespa encerrou o dia em queda de 1,20% aos 77.682 pontos e
com giro financeiro de RS 25,3 bilhdes. Na Nymex, o petréleo WTI para maio
encerrou em queda de 9,28%, a USS 22,76 e o Brent para junho caiu 4,11%, a
USS 31,48, na ICE. A agenda econdmica desta segunda-feira vem vazia com
destaque apenas para os dados do Boletim Focus e saldo da balanga comercial
semanal no Brasil. O acordo para redugdo da produgdo de 10 mm de barris/dia
(cerca de 10% da producdo mundial) pelos grandes produtores pode acalmar o
mercado da commodity. A semana abre com ateng¢do aos novos dados do
coronavirus e aprovagdo de medidas internas para o financiamento da crise.

Cambio

A moeda americana encerrou a quinta-feira em queda, de RS RS 5,1221 para
RS 5,1090. O resultado da reunido da Opep n3o agradou o mercado, com a
proposta de corte de 10 milhdes de barris/dia na producdo durante este
periodo de crise mundial.

Juros

A divulgacdo do IPCA abaixo da mediana das estimativas do mercado, ajudou
para derrubar as taxas de juros. A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro
(D) para jan/21 caiu de 3,203% na quarta-feira para 3,15% na quinta-feira. O DI
para janeiro de 2027 terminou com taxa de 7,45%, de 7,602%.

OscilagOes 01dia Abril 2020

CDS Brasil 5 anos -0,45% -4,06% 166,2%
Minerio de Ferro 2,81% 3,59% -0,39%
Petroleo Brent 0,51% 39,14% -52,06%
Petroleo WTI 1,71% 13,04% -62,09%

Fonte: Bloomberg

Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on

Saldo Mercado Secundério (66.110,1)
Ofertas Publicas 11.325,8
Saldo (54.784,3)

Fonte: B3 e Planner Corretora
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pIaNNer/N/

indices, CAmbio e Commodities

Fech. * Dia (%) Meés (%) Ano (%)
Ibovespa 77.682 (1,2) 6,4 (32,8)
Ibovespa Fut. 78.170 (1,1) 4,1 (32,5)
Nasdaq 8.154 0,8 5,9 (9,1)
DIJIA 23.719 1,2 8,2 (16,9)
S&P 500 2.790 1,4 7,9 (13,6)
MSCI 1.972 0,1 6,4 (16,4)
Téquio 19.499 0,8 3,1 (17,6)
Xangai 2.797 (1,0) 1,7 (8,3)
Frankfurt 10.565 2,2 6,3 (20,3)
Londres 5.843 2,9 3,0 (22,5)
Mexico 34.568 0,1 0,0 (20,6)
India 31.160 4,2 5,7 (24,5)
Russia 1.142 (1,2) 12,6 (26,3)
Ddlar - vista RS 5,11 (0,3) (1,9) 26,9
Délar/Euro $1,09 0,1 (0,9) (2,5)
Euro RS 5,58 0,4 (2,8) 23,8
Ouro $1.696,65 0,8 7,6 11,8

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa

CvCB3 10,2%
ECOR3
ELET3
ELET6
EQTL3
BRML3 -5,0%
RENT3 -5,5%

BTOW3 -6,0%

SuzB3 -6,7%

Ibovespa x Dow Jones (em ddlar)

160 -
140

120

—|bovespa ==Dow Jones

Péagina | 1



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

13 de abril de 2020

ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Direcional Engenharia (DIRR3) — Prévia operacional do 1T20 mostra bom nivel de
vendas

No 1T20, os Langcamentos atingiram RS 140 milhdes (03 empreendimentos). A Direcional optou por
postergar o langamento de empreendimentos, tendo em vista os impactos na economia com o
avanco da disseminagdo do novo coronavirus (COVID-19). A queda foi de 64% em relagdo ao valor de
RS 392 milhdes lancado no 1T19.

As vendas liquidas da empresa no 1T20 somaram R$ 298 milhdes, aumento de 4% em relagcdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Mesmo com o crescimento nas vendas, quando comparado ao
1T19, o resultado obtido foi impactado pela postergagdo de langamentos e por redugdo na visitagdo
de lojas e stands de produtos ja lancados, devido ao advento do coronavirus (COVID-19). Vale
destacar que a Direcional possui plataforma de vendas 100% digital e que obteve resultados
relevantes durante o periodo de isolamento social, principalmente no segmento MCMV.

No 1T20, a velocidade das vendas liquidas (VSO) esta em 13%, sendo que no MCMV o indice é de
15%. No caso do MAC, a VSO foi de 6%. O estoque da companhia estd em 11.724 unidades, somando
RS 2,3 bilhdes em valor geral de vendas (VGV). Do total, 79% pertence as faixas 2 e 3 do MCMV.

De janeiro a margo, foram adquiridos cinco terrenos voltados ao segmento MCMV 2 e 3 e MAC, com
potencial de construcdo de 2.108 unidades e VGV de RS 426 milhdes (100% Direcional).

O custo médio de aquisicdo foi equivalente a 13% do VGV potencial, sendo que 69% do pagamento
se dard via permuta, que ndo causa impacto no caixa da Companhia no curto prazo.

A posicdo de caixa da Direcional registrada no final do trimestre foi de RS 798 milh&es, alta de 9%
ante o quarto trimestre de 2019.

A acdo DIRR3 encerrou a semana passada cotada a RS 9,13 com queda de 29,1% no ano. Cotada a
1,07x o seu VPA a empresa tem valor de mercado de RS 1,25 bilhdo.

Even (EVEN3) — Prévia operacional do 1T20 registra VGV de R$ 95 milhGes (parte Even)

No 12 trimestre foram langados 3 empreendimentos, sendo 2 projetos no Rio Grande do Sul e 1 em
S30 Paulo, totalizando RS 95 milhdes (% Even). No total, o VGV lancado somou RS 143,0 milhdes,
sendo um loteamento (RS) e dois empreendimentos de média renda (SP e RS).

As vendas liquidas somaram R$ 256 milhdes (% Even), das quais RS 42 milhdes referem-se as vendas
dos langamentos do trimestre com VSO de 44%. A velocidade de vendas consolidada do trimestre foi
12%. Houve queda de 49,3% nas vendas em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, quando
somaram R$ 505 milhdes.
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No 12 trimestre foram adquiridos, por meio de permuta, 2 novos terrenos em S3o Paulo, com valor
potencial de vendas de RS 481 milhdes (% Even). O land bank encerrou o 12 trimestre com RS 6,8
bilhGes em VGV potencial (% Even).

A acdo EVEN3 encerrou a semana passada cotada da RS 6,35 com queda de 59,2\% no ano e (57,4%
em marg¢o). A relacdo Cot./VPA é de 0,80x e o valor de mercado da empresa igual a RS 1,33 bilh3o.

Ecorodovias (ECOR3) - Numeros de trafego atualizados

Pouco antes do inicio do ultimo pregdo, a empresa divulgou dados gerenciais de trafego entre os
dias 16/marco a 7/abril e o acumulado do 1T20. Estes nimeros ja mostram os fortes efeitos no
trafego, dado pelas paralisacdes determinadas pelos governos para combater o surto do
Coronavirus.

Ecorodovias- Trafego por Concessionaria

mil veiculos equivalentes 16/3a7/4/20 18/3a9/4/19  Var.

Ecovias dos Imigrantes 2.799 3717 247% 15904 17.009 -65%
Ecopistas 3.073 5350 -426% 20843 23.739 -122%
Ecovias Caminho do Mar 1.106 938 179% 5.078 4394 156%
Ecocataratas 1.234 1554 -20,6% 7.509 7270 33%
Ecosul 1.706 1835 -7,0% 6.514 6403 1,7%
Ecol01 2423 3025 -199% 12524 13157 -48%
Ecoponte 981 1847 -469% 6.868 7839 -124%
Total Comparavel 13.322 18266 -27,1% 75240 79810 57%
Ecol135 1663 772 1154% 8.557 612 -
Eco050 2440 2625 -70% 11124 10902 20%
Total Consolidado 17.425 21663 -196% 94922 91325 39%

Fonte: Ecorodovias

Entre 16/margo a 7/abril, comparado ao um periodo similar no ano passado (18/3 a 9/abril), o
trafego total compardvel (sem Eco135 e Eco050) caiu 27,1%. No acumulado de 2020, houve uma
reducdo de 5,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2019.

Vale destacar que na semana anterior, o trafego total comparavel havia caido 23,8% e no acumulado
do ano a queda era de 3,8%.

O trafego total da Ecorodovias (incluindo Eco135 e Eco050), houve um crescimento consolidado de
3,9% no acumulado de 2020. Portanto, os nimeros da empresa ndao 1T20 ndo mostrardo redugao de
trafego, o que deve ocorrer no 2T20.

Nos ultimos doze meses, as a¢des da Ecorodovias subiram 13,2%, enquanto o lbovespa caiu 19,3%
no periodo. No fechamento do ultimo pregdo, ECOR3 estava 44,2% abaixo da maxima alcangada em
2020 e 33,6% acima da minima.
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Petrobras (PETR4) - Ajustes na cadeia do gas natural

Apds o ultimo pregdo, a empresa divulgou dois comunicados versando sobre sua atuagdo como
compradora e vendedora de gas natural.

No primeiro comunicado, a Petrobras informou que propés para as companhias distribuidoras de gés
natural, o parcelamento de pagamento das faturas com vencimento em abril, maio e junho de 2020.
Este parcelamento é referente ao gds que estas companhias compram da Petrobras para revender
aos setores industrial, residencial, comercial e veicular.

O segundo comunicado reproduz a resposta da empresa a um questionamento da CVM acerca das
compras da Petrobras de gas natural do campo de Manati. A empresa informou que enviou no dia
24/margo ao consorcio que administra este campo, uma notificagdo de Declara¢do de Forca Maior
para ndo comprar o gas no volume contratado. O volume envolvido é de 1,3 milhdo de m3/dia de
gas.

Esta medida da Petrobras tem impacto negativo nas vendas da Enauta, que detém 45% do consércio
que administra Manati. Conforme informagdes fornecidas pela Enauta, a producdo de gds em
Manati no 1T20 foi de 2,0 milhdes de m3/dia, volume 55,6% menor que no trimestre anterior.

Nossa recomendacdo para PETR4 é de Compra com Preco Justo de RS 26,00 (potencial de alta em
55%). Neste ano, PETR4 caiu 44,3% e o Ibovespa teve uma desvalorizagdo de 32,8%. PETR4 estava
cotada ao final do ultimo pregdo 46,2% abaixo da maxima alcangada em 2020 e 55,0% acima da

minima.

Randon (RAPT4) - Recompra de a¢oes

Na noite da ultima quinta-feira, a empresa informou que seu Conselho de Administragcdo aprovou
um programa para recomprar 13 milhdes de ag¢Ges preferenciais (RAPT4).

O prazo para este programa é de seis meses, sendo encerrado no dia 13 de outubro de 2020.

O volume a ser recomprado equivale a 7,4% das agOes preferenciais da Randon que estdo em
circulagdo. A empresa ja mantém 3,4 milhdes de RAPT4 em tesouraria.

Vale lembrar duas informacdes recentes e importantes da empresa, acerca da situagcdo de suas
unidades e do faturamento no primeiro bimestre do ano.

Desde o dia 23 de marco os empregados da Randon estdo em férias coletivas (20 dias). A medida
abrange as unidades de negdcios de Caxias do Sul (RS): Randon Implementos, Randon Veiculos, Fras-
le, Jost, Master, Suspensys e Castertech. Nas outras unidades, as férias foram determinadas
conforme a regido em que estiverem localizadas.
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A receita liquida da Randon nos dois primeiros meses de 2020 atingiu RS 796,0 milh&es, valor 8,4%
maior que em igual periodo do ano anterior. Em fevereiro, a receita foi de RS 416,6 milhdes, 7,6%
acima da verificada no mesmo més de 2019.

Em 2020, RAPT4 caiu 50,3%, bem mais que o lbovespa, cuja desvalorizagdo no periodo foi de 32,8%.
RAPT4 estava cotada no ultimo pregdo 55,9% abaixo da mdaxima alcangada em 2020 e 68,2% acima
da minima.

CCR (CCRO3) - Trés comunicados importantes

Neste final de semana, a empresa divulgou comunicados importantes com a atualizagdo de seus
dados operacionais, a homologacdo da vitéria em um leildo de concessGes e o pagamento de
dividendos.

CCR- Tréafego por Concessionaria- Variacdo emrelacdo ao mesmo periodo de 2019

1/Jan a9/Abr 3/Abra9/Abr

Concessionaria Passeio Comercial Passeio Comercial Total
Autoban -11.5% 1,9% -4,6% -57,3% -9,3% -324%
ViaOeste -10,3% 41% -4,7% -52,0% -6,5% -34,0%
NovaDutra -11.3% 2,2% -3,3% -58,5% -274% -39,3%
RodoNorte -3,7% 13,1% 8,8% -39,9% 8,4% -14%
MSvVia -54% -5,5% -55% -28,5% -12,1% -157%
CCRsem ViaSul -11,0% 2,0% -4.2% -52,8% -11,0% -30,3%
CCR -4.7% 7,0% 1,4% -50,5% -6,9% -275%
CCR Mobilidade -11.3% -77.2%
CCR Aeroportos -16,8% -97,0%
Fonte: CCR

Os dados de trafego no periodo de 3 a 9 de abril, mostraram quedas expressivas em todas as
concessionarias de rodovias controladas pela CCR, com destaque nos veiculos de passeio. Nos
comerciais, as quedas sdo menores, sendo que na RodoNorte (concessdo de 487 quildmetros no
norte do Parand) houve um crescimento de 8,4% no trafego deste tipo de veiculo.

Entre 3 a 9 de abril, o trafego consolidado da CCR (sem a ViaSul) teve uma redugdo de 52,8% nos
veiculos de passeio, com queda menor nos comerciais (11,0%), levando a uma diminui¢do de 30,0%
no total. Estes nimeros foram ligeiramente melhores que na semana anterior.

No acumulado de 2020 até o dia 9/abril, o desempenho positivo foi conseguido antes das restri¢des
de movimentagdo, permitindo ganhos no trafego total consolidado de 1,4% (queda de 4,2% sem a
ViaSul).

Em mobilidade e aeroportos, os efeitos do confinamento para o combate da pandemia foram muito
fortes. Na CCR Mobilidade o nimero de passageiros transportados no acumulado do ano caiu
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11,3%, com forte redugdo no periodo de 3 a 9 de abril, quando houve uma diminuicdo de 77,2% (foi
78,4% na semana anterior). Na CCR Aeroportos, a queda na semana foi de 97,0% (93,0% no periodo
anterior) e no trimestre atingiu 16,8%.

E importante ressaltar como positiva a iniciativa da CCR em divulgar seus dados operacionais
atualizados, mostrando os impactos da presente crise em seus negdcios. A partir destes dados, ja
sabemos que o trafego no 1T20 nas concessdes rodoviarias da CCR ainda mostrou numeros
positivos, sendo que o pior ficara para o 2T20.

A CCR comunicou ainda que a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), no dia 7/abril,
homologou o leildo de concessdo do Sistema Rodoviario da Rodovia BR-101/SC, entre Paulo Lopes
(km 244+680) e a divisa SC/RS. Este leildo foi realizado em fevereiro/20, quando a CCR venceu com
uma proposta de tarifa de pedagio de RS 1,9712, um com desagio de 62% em relacdo a tarifa
maxima determinada pela ANTT (RS 5,19). Esta concessdo terd um prazo de 30 anos.

Esta é uma noticia positiva, trazendo uma nova concessao para o portfdlio da empresa.

Finalmente, a CCR anunciou o pagamento de dividendos no valor de RS 600 milhdes
(R$0,29702970297 por acio).

Os acionistas da empresa no final do pregdo de 9 de abril (Ultima quinta-feira) terdo direito a este
provento. A partir de hoje (13/4), CCRO3 serd negociada “ex-dividendo”. O pagamento deste
dividendo sera feito em 23 de abril/20.

Considerando o momento dificil da economia, que levard a uma forte redugdo da geragdo de caixa
da empresa, acreditamos que o pagamento deste provento é pouco prudente.

A divida liquida da CCR (IFRS) ao final do 4T19 foi de RS 13,9 bilhdes, 7,1% maior que no trimestre
anterior e 1,5% acima do 4T18. A relagdo Divida Liquida/EBITDA IFRS era de 2,4x, vindo de 2,3x no
3T19 e 2,8x no 4T18.

Nos ultimos doze meses, a agdes da CCR subiram 7,2%, enquanto o Ibovespa teve uma
desvalorizacdo de 19,3% no periodo. CCRO3 estava cotada no ultimo pregdo 36,2% abaixo da
maxima alcancada em 2020 e 41,4% acima da minima.

Sabesp (SBSP3) — Deliberagoes n°® g8o e n° 979 da ARSESP

A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S3o Paulo (Arsesp) publicou na quinta-
feira (9/abril) as Delibera¢des n2 980 e n2 979.

Deliberacdao n2 980. A Arsesp divulgou o indice de reajuste tarifario de 2,4924% da Sabesp, composto
(i) pela variagdo do IPCA no periodo de 3,3032%; (ii) Fator de eficiéncia (Fator X) de 0,6920%; e (iii)
pelo Fator de qualidade (Fator Q) de -0,1188%.

Pagina | 6



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

13 de abril de 2020

No entanto, a ARSESP avaliou a possibilidade de postergagao do reajuste tarifario por 90 dias, como
acdo adicional ao Decreto 64.879/2020, que reconhece o estado de calamidade publica decorrente
da pandemia do COVID-19 e deliberou:

e Postergar a publicagdo das novas tabelas tarifarias, resultantes do reajuste tarifario anual
para 10 de junho de 2020;

e Até 10 de junho de 2020, serdo publicadas as tabelas tarifarias reajustadas, incluindo as
tabelas dos municipios de Iperd, Pereiras, Santa Branca e Santa Isabel, aplicaveis a partir de
30 dias apds a sua publicagdo;

e Os ajustes compensatorios pela postergacdo da aplicagdo do reajuste tarifario anual serdo
apurados até 10 de junho de 2020; e

e O valor a ser compensado sera distribuido nas tarifas a serem praticadas no periodo entre
10 de julho de 2020 e 10 de maio de 2021, data de aplicagdo dos resultados da 32 Revisdo
Tarifaria Ordinaria.

Deliberacdo n2 979. Através desta deliberacdo a Arsesp informa que avaliara o equilibrio econémico-
financeiro da prestagdo de servigcos a fim de restabelecé-lo oportunamente, se necessario, como
decorréncia do impacto da isencdo de tarifas das contas de agua/esgoto dos consumidores das
categorias de uso Residencial Social e Residencial Favela, cadastrados em 19/03/2020 por 90 dias
para as contas emitidas a partir de 01/04/2020 e que abrangera todos os municipios operados pela
Sabesp.

Ao preco de RS 41,78/acdo, equivalente a um valor de mercado de RS 28,6 bilhdes, a acdo SBSP3
registra queda de 31,0% este ano. Seguimos com recomendacdo de COMPRA e preco justo de RS
68,00/ac3o.

Taesa (TAEE11) — FEPAM concede Licenca de Instalacdo (LI) para instalacées da
concessao Sant’Ana Transmissora de Energia

A Fundacdo Estadual de Protegdo Ambiental - FEPAM concedeu a Licenga de Instalagdo (“LI”) para as
linhas de transmissdo (i) LT Livramento 3 — Alegrete 2 (C1); (ii) LT Livramento 3 — Magambara 3 (C1);
(iii) LT Livramento 3 — Cerro Chato (C1), e (iv) seccionamentos LT Magambarad — Santo Angelo
(C1/C2); todas com tensdo de 230kV, e também para as ampliacdes nas subestacdes existentes de SE
230kV Alegrete 2 e SE 230kV Cerro Chato, referentes as instalagGes da concessdo Sant’Ana
Transmissora de Energia S.A.

Com a obtencdo antecipada dessas licengas, anteriormente previstas para 23 de marco de 2021,
conforme cronograma da Aneel, a Taesa esta autorizada a iniciar as obras nestas instalacdes.

A companhia lembra que a Unica instalagdo ainda pendente de LI no empreendimento de Sant’Ana,
com tramite de liberagdo em curso, é a LT 230kV CS Livramento 3 — Santa Maria 3, que representa
aproximadamente um terco (1/3) da extens3o total das linhas de transmissdo dessa concessdo.
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Sant’Ana é um empreendimento 100% controlada pela Taesa e apresenta uma RAP total de RS 60,7
milhdes para o ciclo 2019-2020 e um Capex Aneel de RS 610 milhdes. O empreendimento estd
localizado no Estado do Rio Grande do Sul, com extensdao aproximadamente de 591 km de linhas de
transmissao. O prazo estipulado pela Aneel para energizacao de Sant’Ana é margo de 2023.

Suas units, cotadas a RS 26,76 (valor de mercado de RS 9,2 bilhdes) registram queda de 14,2% este
ano. Nesse preco os multiplos para 2020 sdo: P/L de 10,8x e VE/EBITDA de 12,56. O prego justo de
RS 34,00 corresponde a um potencial de alta de 27,1%.

SLC Agricola S.A. (SLCE3) — Postergacao da AGO e antecipacao de dividendos

O Conselho de Administragdo da companhia, considerando as restricGes atualmente existentes a
circulagdo e aglomeragdes de pessoas em razao do Covid-19, e mediante recomendagdo da Diretoria
Executiva, em reunido realizada em 9 de abril, decidiu transferir para o dia 29 de julho de 2020 a
realizagdo da Assembleia Geral Ordindria (AGO) que estava convocada originalmente para o dia 29
de abril de 2020.

O Conselho de Administracdo aprovou nesta mesma reunido a distribuicdo antecipada dos
dividendos obrigatérios ordinarios anuais, com base no lucro liquido ajustado da companhia no
exercicio social encerrado em 31/12/2019, no valor total de RS 73,75 milhdes, equivalentes a RS
0,39415410 por agdo.

O pagamento dos dividendos serd efetuado em 14 de maio de 2020 com base nas posicdes de acdes
em 07 de maio de 2020. As a¢bes passarao a ser negociadas ex dividendos a partir do dia 08 de maio
de 2020. O retorno esperado é de 1,93%.

Seguimos com recomendacdo de COMPRA e Preco Justo de RS 23,00/a¢do.

Grendene (GRND3) - Retomada parcial das atividades em Farroupilha (RS)

Na sexta-feira, a companhia informou aos acionistas e ao mercado em geral que suas serdo
retomadas de forma parcial conforme segue: (i) As unidades localizadas no Cearad permanecerdo em
férias coletivas, em Sobral e Crato até dia 26/04/20 e em Fortaleza até dia 12/05/20: (ii) na unidade
de Farroupilha, RS, serdo retomadas de forma parcial no dia 13/04/20, com redugdo de jornada e
saldrios em 50%.

Em 2019 a Grendene registrou queda de 12,0% no volume de vendas no mercado interno e nas
exportagdes. Foram vendidos 150,9 milhdes de pares contra 173,0 milhGes em 2018. A receita bruta
caiu 11,0% somando RS 2,51 bilhdes e o lucro liquido foi de RS 496,0 milhdes, reducdo de 15,5% em
12 meses. O mercado de calgcados ja mostrava dificuldades em 2019 e devera ter forte impacto neste
ano com as limitagdes causadas pelo coronavirus.
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A Grendene mantém solida situagdo financeira. O caixa liquido (considerando caixa, equivalentes de
caixa e aplicagBes financeiras de curto e longo prazo menos empréstimos e financiamentos de curto
e longo prazo) em 31/12/2019 totalizou RS 2,0 bilhdes, variacdo positiva de 9,7% em relagdo aos RS
1,8 bilhdo de 31/12/2018. Mesmo assim, os resultados deste ano deverdo ser bastante
pressionados.

Na quinta-feira a agdo GRND3 encerrou cotada a RS 7,22 com desvaloriza¢do de 41,2% no ano. A
relacdo Cot./VPA estd em 1,77x e seu valor de mercado é de RS 6,51 bilhdes.

Duratex (DTEX3) — Paralisagao temporaria nas unidades de painéis de madeira

A Duratex comunicou a decisao de suspender temporariamente as operagdes em todas as unidades
de painéis de madeira, mantendo somente a expedi¢cdo de produtos e controle de estoques. A
companhia antecipou o cronograma de manuteng¢do anual das unidades, e as operacgdes florestais
seguem ativas, mas com contingente reduzido.

Na semana passada a companhia ja havia anunciado a paralisagao na divisdao Deca, da unidade de
loucas de Queimados (RJ) e na de chuveiros elétricos em Sergipe (AL). As demais unidades, incluindo
as de revestimentos ceramicos, operam com capacidade reduzida.

Em 2019, o volume de painéis vendidos caiu 8,9% em relagdo ao 2018, de 2,75 milhGes de m3 para
2,50 milhGes em 2019. A divisao Deca registrou queda de 1,2% no volume de pegas comercializadas
de 26,1 milhdes para 25,7 milhdes no ano passado. A receita liquida consolidada cresceu 1.3%
somando RS 5,0 bilhdes e o lucro liquido caiu 6,0% somando RS 405,7 milhdes.

Em dez/19 a divida liquida da Companhia era de RS 1,71 bilhdo, com um indice de alavancagem de
1,88x (Divida Liquida sobre EBITDA Ajustado e Recorrente), O custo médio de financiamentos fechou
o periodo a 110,8% do CDI e o prazo médio de vencimento dos financiamentos era de 3,7 anos.

Na quinta-feira a acdo DTEX3 encerrou cotada a RS 9,34 com queda da 44,1% no ano. A relacdo
Cot./VPA é de 1,31x e o valor de mercado igual a RS 6,44 bilhdes.

Boletim Focus — Para 2020 temos a reducao da inflacdo e do PIB com alta do cambio.
Para 2021, queda da Selic e alta do PIB e do cambio

Dentre as alteragdes contidas no Boletim Focus divulgado hoje (13), referente a 9 de abril, destaque
para a reducdo do IPCA (52 consecutiva), do PIB (92 consecutiva) manutenc¢do da Selic e alta do
cambio, tomando por base 2020. Para 2021 ressalte-se a redugdo da expectativa para a Selic (32
consecutiva), e alta do PIB e do cambio (2 consecutiva).

A inflacdo esperada foi mais uma vez reduzida, por conta da desaceleragdo econdmica e os impactos
do Covid-19. No Boletim Focus desta semana, a mediana das expectativas aponta para um IPCA de
2020 em 2,52%, com queda em relagdo a 2,72% da leitura anterior. Ja nas atualizagdes dos ultimos 5
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dias uteis, o IPCA foi reduzido de 2,44% para 2,35%. Para 2021 a mediana das estimativas para o
IPCA foi mantida em 3,50%.

No Boletim Focus desta semana a expectativa para a Selic em 2020 foi mantida em 3,25%. Para 2021
a Meta Selic foi reduzida de 4,75% para 4,50%.

O PIB deste ano deve apresentar queda em reflexo a forte desaceleragdo esperada para as
economias no mundo e no Brasil. Para 2020 a mediana das estimativas foi reduzida de -1,18% para -
1,96% e segue com tendéncia de queda. Para 2021 o PIB foi elevado de 2,50% para 2,70%.

Délar. A taxa de cdmbio foi elevada de RS 4,50 para RS 4,60 em 2020 e de RS 4,40% para RS 4,47
para 2021. A tendéncia de curto prazo permanece de alta refletindo a intensa volatilidade dos
mercados em fungdo da rapida disseminagdo do coronavirus no mundo, com impactos relevantes na
economia global.

Produgdo industrial. A mediana do agregado para a produgado industrial foi reduzida de 0,50% para -
1,42% em 2020 e elevada de 2,70% para 2,95% em 2021.

Destaques do Boletim Focus para 2020:
IPCA: 2,52%;

IPCA (atualizagdo dos ultimos 5 dias): 2,35%;
PIB: -1,96%;

Taxa de cdmbio: RS 4,60

Meta Selic: 3,25%
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro — Sem IPOs e Follow on
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Fonte: B3 e Planner Corretora

Contratos em Aberto - Ibovespa Futuro
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CDS Brasil 5 anos
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Minério de Ferro Qingdao (em usp/ton)
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Fonte: Bloomberg
Oscilagdes 01dia Abril 2020
CDS Brasil 5anos -0,45% -4,06% 166,2%
Minerio de Ferro 2,81% 3,59% -0,39%
Petroleo Brent 0,51% 39,14% -52,06%
Petroleo WTI 1,71% 13,04% -62,09%

Fonte: Bloomberg
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AGENDA MACROECONOMICA

Indicador Referéncia Expectativa Anterior
Segunda-feira 08:25 BR BC - Pesquisa Focus (semanal)
13/04/2020 15:00 BR Balanga Comercial semanal Apr 12
00:00 CH Exportagdes A/A CNY Margo -8,5%
00:00 CH Importagdes A/A CNY Margo -6,6%
00:00 CH Exportagbes A/A Margo -12,0%
00:00 CH Importacdes A/A Margo -10,0%
00:00 CH Balanga comercial CNY Margo 175,00bi
00:00 CH Balanga comercial Margo 21,50bi
Terga-feira 09:30 EUA indice de precos de importacdo (m/m) Margo -0,5%
14/04/2020 09:30 EUA indice de pregos de importagdo (a/a) Margo -1,2%
Quarta-feira 08:00 BR FGV - IGP-10 (m/m) Abril 0,64%
15/04/2020 08:00 EUA MBA - Solicitagdes de empréstimos hipotecarios Apr 10
09:30 EUA  Adiantamento de vendas no varejo (m/m) Margo -3,00% -0,5%
09:30 EUA  Vendas no varejo exc auto (m/m) Margo -0,80% -0,4%
09:30 EUA indice Empire State de manufatura em NY Abril -21,5
09:30 EUA Vendas no varejo exc auto e gas Margo -0,2%
09:30 EUA  Vendas no varejo Grupo de controle Margo 0,0%
10:15 EUA  Produgdo industrial (m/m) - AS Margo -3,00% 0,6%
10:15 EUA Produgdo manufatureira (SIC) Margo 0,1%
11:00 EUA Estoques de empresas Fevereiro -0,1%
11:00 EUA NAHB - indice do mercado habitacional Abril 72
15:00 EUA Fed - Livro Bege
17:00 EUA  TIC- Fluxo compra/venda de ativos no longo prazo Fevereiro 20,9bi
17:00 EUA  TIC- Fluxo liquido total de compra/venda ativos EUA Fevereiro 122,9bi
Quinta-feira 08:00 BR FGV:IPC-S (m/m) Apr 15
16/04/2020 09:30 EUA Licengas para construgdao Margo 1464mil
09:30 EUA  Alvaras de construgdo (m/m) Margo -5,5%
09:30 EUA Construgdo de casas novas Margo 1392mil  1599mil
09:30 EUA Panorama dos negdécios Fed da Filadélfia Abril -12,7
09:30 EUA  Construgdo de casas novas (m/m) Margo -12,9% -1,5%
09:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego Apr1l
09:30 EUA Seguro-desemprego Apréd
10:45 EUA Bloomberg - Nivel de conforto do consumidor Apr12
06:00 EURO Produgdo industrial SAZ (m/m) Fevereiro 2,3%
06:00 EURO Produgdo industrial (a/a) Fevereiro -1,9%
23:.00 CH PIB (a/a) 1T -4,1% 6,0%
23:.00 CH PIB sazonal (t/t) 1T -12,0% 1,5%
23:00 CH PIB Acumulado (a/a) 1T -1,5% 6,1%
23:00 CH Produgdo industrial (a/a) Margo -7,0%
23:00 CH Produgdo industrial (acum. no ano a/a) Margo -3,0% -13,5%
00:00 BR Total de Criagdo de Empregos Formais Fevereiro

Fonte: Bloomberg
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Parametros do Rating da Acao
Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da acao, do mercado, aqui refletido pelo
indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderacao do

analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acao for superior ao potencial de valorizacdo do indice
Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacéo do indice

Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e projecdes referem-se a
data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes utilizadas neste relatério foram obtidas das
companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, é
dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatdrio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa
autorizagdo da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projegdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento
envolvido(s) na sua elaboragdo (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado.
Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugdo CVM 598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e
foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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