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Bolsa 

Ontem o Ibovespa fechou em alta de 2,97% aos 78.625 pontos e giro financeiro 

de R$ 22,1 bilhões. As bolsas no exterior também fecharam no positivo após a 

Ata do Fed da última reunião de emergência, confirmar a necessidade de 

resposta “vigorosa” à crise causada pelo Covid-19. A alta do petróleo, diante da 

expectativa de cortes de produção na reunião de hoje da Opep, também 

contribuiu. Na agenda hoje o IPC Fipe semanal até 7/abril em 0,03% ante 0,10% 

da leitura anterior e a divulgação do IPCA de março, com estimativa de 0,12% 

M/M e 3,36% A/A. Nos EUA os dados do PPI Demanda final de março, os Novos 

pedidos seguro-desemprego até 4/abril, os Estoques no atacado de fevereiro e 

o Sentimento Univ de Michigan de abril. Bolsas na Ásia fecharam em alta e na 

Europa operam majoritariamente, em campo positivo. Tendência do dia 

depende de uma agenda pesada nos EUA e dados de inflação no Brasil. 

Câmbio 

O dólar operou em baixa e ampliou a queda depois de já ter revertido a alta 
com um leilão de swap pelo BC. Como pano de fundo também a notícia de 
desistência de Bernie Sanders da corrida eleitoral nos EUA. Ao final o dólar à 
vista fechou com queda de 1,95% a R$ 5,1221. 

Juros  

Nos juros futuros, além do ambiente menos estressante do exterior, a curva de 
juros já começa a arrefecer a inclinação com as falas do presidente Roberto 
Campos Neto e a expectativa de compra de títulos longos pelo BC após a 
aprovação da PEC do Orçamento de guerra. O DI Jan 21 era negociado com 
queda de 1 ponto a 3,20% e o DI Jan 23 com queda de 15 pontos, cotado a 
5,21% 
 
 

 

 

 

 

 

MERCADOS 

Índices, Câmbio e Commodities 

Altas e Baixas do Ibovespa 

Ibovespa x Dow Jones (em dólar) 
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Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on

 Ano

Saldo Mercado Secundário (66.309,1)

Ofertas Públicas 11.325,8
Saldo (54.983,3)

Fonte: B3 e Planner Corretora

22,1%

13,8%

9,5%

9,2%
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CIEL3

VVAR3

GOLL4

RENT3

BRML3

ABEV3

RAIL3

BRKM5

JBSS3

Fech. * Dia (%) Mês (%) Ano (%)

Ibovespa 78.625 3,0 7,7 (32,0)

Ibovespa Fut. 79.050 3,3 5,3 (31,7)

Nasdaq 8.091 2,6 5,1 (9,8)

DJIA 23.434 3,4 6,9 (17,9)

S&P 500 2.750 3,4 6,4 (14,9)

MSCI 1.940 2,4 4,7 (17,7)

Tóquio 19.353 2,1 2,3 (18,2)

Xangai 2.815 (0,2) 2,4 (7,7)

Frankfurt 10.333 (0,2) 4,0 (22,0)

Londres 5.678 (0,5) 0,1 (24,7)

Mexico 34.568 0,1 0,0 (20,6)

India 29.894 (0,6) 1,4 (27,5)

Rússia 1.115 1,3 9,9 (28,0)

Dólar - vista R$ 5,12 (2,0) (1,6) 27,3

Dólar/Euro $1,09 (0,3) (1,6) (3,2)

Euro R$ 5,56 (2,3) (3,2) 23,3

Ouro $1.646,14 (0,1) 4,4 8,5

* Dia anterior, exceto Ásia

Oscilações 01 dia Abril 2020

CDS Brasil 5 anos -2,01% 5,10% 191,6%

Minerio de Ferro 1,07% 0,61% -3,26%

Petroleo Brent 4,69% 51,19% -47,91%

Petroleo WTI 7,57% 31,79% -55,80%

Fonte: Bloomberg
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TOTVS (TOTS3) A empresa celebrou a Compra de 100% da WEALTH SYSTEMS 
INFORMÁTICA por R$27,0 milhões 

A TOTVS comunica que sua subsidiária TOTVS Large Enterprise Tecnologia S.A. celebrou, ontem, 

Contrato de Compra de 100% do capital social da WEALTH SYSTEMS INFORMÁTICA LTDA. ("WEALTH 

SYSTEMS") pelo montante de R$27,0 milhões, sujeito a ajustes, dos quais R$16,7 milhões pagos à 

vista e R$10,3 milhões a serem pagos em fevereiro de 2021. Adicionalmente, também está previsto 

o pagamento de preço de compra complementar variável conforme o atingimento de metas 

estabelecidas para a WEALTH SYSTEMS no exercício de 2023. 

Fundada há 19 anos, a WEALTH SYSTEMS tem grandes clientes nas cadeias de agronegócio, 

manufatura e distribuição. Em 2019, a receita bruta da WEALTH SYSTEMS foi de aproximadamente 

R$20,4 milhões. Empresa tem mais de 450 clientes em diferentes. 

Com esse movimento, a TOTVS dá mais um passo na execução de sua estratégia de desenvolver um 

ecossistema representado por três dimensões:  

(i) Gestão - ERP, RH e soluções verticais;   

(ii) Techfin - crédito B2B, serviços e pagamentos; e 

(iii) Business Performance - sales lead e marketing.  

A WEALTH SYSTEMS já era parceira da TOTVS com suas soluções de CRM (Master CRM) e de SFA 

(Master Sales), atendendo mais de 150 clientes. 

Ontem a ação TOTS3 encerrou cotada a R$ 54,49 com queda de 15,6% no ano. 

Banco Bradesco S.A. (BBDC4) – Revisão de Preço Justo 

Revisitamos as premissas para o modelo do banco. Reconhecemos que o cenário macroeconômico 

se mostra incerto, com pouca visibilidade, mas esperamos uma retomada gradual a partir do 3º 

trimestre. Pelo que se apresenta até o momento, teremos um PIB negativo para o presente 

exercício, reflexo da forte redução da atividade econômica e consequências diretas na atividade, no 

resultado das companhias, no emprego e na vida das pessoas.  

Vemos o banco preparado para o enfrentamento da crise. O Bradesco se encontra capitalizado e 

líquido, com destaque para sua governança e adequada gestão dos riscos, quer sejam de crédito, 

mercado, risco operacional e de capital. Os investimentos realizados na transformação digital, 

melhora dos processos operacionais e no desenvolvimento dos colaboradores prepararam o banco 

para esse momento. A própria mudança de comportamento dos clientes, utilizando cada vez mais os 

canais digitais, torna a travessia possível e menos traumática.  

ANÁLISE DE EMPRESAS E SETORES 
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Em relação ao crédito, o banco já trabalhava com limites de concentração e estímulos à 

diversificação de receitas, buscando garantir baixa volatilidade dos resultados. Historicamente 1/3 

do lucro do banco vem do segmento de seguros. Ao final de 2019 o índice de cobertura acima de 90 

dias era de 245%, o maior entre seus pares. 

Dentre os principais riscos destaque para a magnitude da queda das receitas principalmente 

oriundas das operações de crédito e redução dos spreads, sua exposição no segmento de Pequenas 

e Médias Empresas (PME) e junto às famílias. O banco depende ainda do regulador e pode ser 

impactado com possíveis alterações que porventura possam ser adotadas. 

Esperamos queda do resultado do banco, notadamente no 2T20, por conta da redução do crédito, 

das receitas relativas às operações e de serviços, maiores despesas com PDD e aumento da 

inadimplência. A retomada gradual fica para o 2º semestre. Nesse cenário, baseado em novas 

premissas macroeconômicas e perspectivas para o banco, aumentamos o custo do crédito em 200 

pontos base para 12,5%, o crescimento na perpetuidade de 3,0% para 3,5% e reduzimos o payout 

para 25% neste ano. Revisamos o preço justo de R$ 45,00/ação para R$ 34,00/ação e seguimos com 

recomendação de COMPRA. 

 

Itaúsa S.A. (ITSA4) – Cancelamento da AGOE de 24.04.2020 

O Conselho de Administração da Itaúsa S.A. decidiu (com base na MP nº 931/20 e na Deliberação 

CVM nº 849/20), cancelar a Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária (AGOE) programada para o 

próximo dia 24 de abril, tornando sem efeito o Edital de Convocação, os Boletins de Voto à Distância, 

o Manual de Participação na Assembleia e a Proposta da Administração, divulgados em 24 de março 

de 2020. 

Diante das restrições atualmente existentes à circulação e reunião de pessoas em razão da pandemia 

do COVID-19, a CVM colocou em Audiência Pública (Edital SDM nº 3/20, de 06.04.2020) minuta de 

instrução estabelecendo condições para a realização de assembleias inteiramente digitais. 

Nesse sentido, o Conselho de Administração da Companhia decidiu aguardar a edição dessa 

instrução da CVM, prevista para os próximos dias, para então deliberar sobre a nova data de 

realização da Assembleia ora cancelada. 

Seguimos com recomendação de COMPRA para ITSA4 com Preço Justo de R$ 12,70/ação que traz 

um potencial de alta de 36,3% ante a cotação de R$ 9,32/ação (valor de mercado de R$ 78,4 

bilhões). Nesse preço a Itaúsa está sendo negociada a 1,4x o seu valor patrimonial e com P/L de 8,4x 

para 2020. 
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Banco Inter S.A. (BIDI11) – Prévia dos resultados operacionais do 1T20 

O Banco Inter divulgou ontem (8/abril), prévia dos resultados operacionais referentes ao 1T20. Estas 

informações são preliminares, não auditadas e sujeitas a revisão.  

A agência de rating S&P rebaixou perspectiva de positiva para estável do Banco Inter, com rating 

brAA- no longo prazo (nacional). Cotada a R$ 28,00 (valor de mercado de R$ 6,6 bilhões) as Units do 

banco (BIDI11) registram queda de 39,8% este ano, sendo negociadas a 3,0x o seu valor patrimonial. 

Destaques do trimestre 

O banco chegou a 4,9 milhões de correntistas ao final do 1T20, com crescimento de 155% em 

relação ao 1T19, sendo que em 7 de abril de 2020, atingiu 5 milhões de correntistas. Foram abertas 

890 mil contas no trimestre, e uma média de 14 mil contas por dia útil em março. 

O banco firmou uma nova parceria com a Mastercard que prevê o incremento de incentivos pela 

exclusividade da bandeira nos cartões Inter. Atingiu 2,7 milhões clientes ativos no 1T20, com 

crescimento de 147% frente ao 1T19. Destaque para o aumento do Cross Selling Index (CSI) que 

atingiu 2,73 produtos no 1T20, frente a 2,59 no 1T19. 

O banco alcançou 601 mil clientes ativos na  Plataforma Aberta Inter (PAI) no 1T20, chegando a 

12% da base de clientes e crescimento anual de 205%. Foram R$ 2,8 bilhões de volume 

transacionado no 1T20 em cartões, 21,7 vezes maior do que no 1T19.; e 130 milhões de acessos no 

App no trimestre.  

Ao final do 1T20 o banco atingiu mais de 2,5 milhões de clientes com saldo em conta (com saldo 

médio de R$ 1.049,00). O Inter é o principal banco de mais de 40% dos clientes ativos. 

A originação do crédito atingiu R$ 1,3 bilhão no 1T20, com crescimento de 66% em relação ao 1T19. 

O Crédito Empresas cresceu 73% na mesma base de comparação, com produção de R$ 649 milhões 

no 1T20. O Crédito Imobiliário atingiu produção de R$ 328 milhões no 1T20 com crescimento de 13% 

comparado ao 1T19, e o Crédito Consignado alcançou R$ 376 milhões no 1T20, crescimento de 147% 

em 12 meses. 

 

Braskem (BRKM5) - Teleconferência de resultado do 4T19 

Na tarde de ontem, a empresa realizou uma teleconferência para discutir os resultados do 4T19.  A 

principal mensagem da empresa foi de tranquilidade com relação à sua situação financeira e da 

operação de suas fábricas, neste momento de crise. 

Os principais assuntos discutidos na reunião foram os seguintes: 

• Foram feitas várias perguntas focadas na alavancagem elevada da empresa (4,7x no 4T19 - 

considerando o EBITDA recorrente).  Como o EBITDA em 2020 tende a ser menor que no ano 

passado, esta alavancagem deve crescer.  A diretoria da empresa refutou a questão, dizendo que as 
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agências de rating estão confortáveis com a alavancagem, sendo importante neste momento a 

tranquilidade com a cobertura que o caixa proporciona de 71 meses dos vencimentos de dívida; 

• A empresa sacou a linha de crédito rotativo no valor de US$ 1 bilhão neste mês; 

• A Braskem espera receber R$ 800 milhões, ainda em 2020, referente aos créditos do PIS/Cofins; 

• Situação das principais operações: 

- Brasil: Resinas para atender aos clientes do setor automobilístico e construção civil tiveram forte 

queda nas vendas.  Os clientes que produzem artigos de higiene e material médico estão com 

demanda alta; 

- Estados Unidos: funcionando bem em todas as unidades; 

- México: Com maior fornecimento de etano, a produção está crescendo; 

- Europa: Houve a paralização de uma fábrica na Alemanha por dez dias, que passaria por uma 

parada programada.  Este período foi importante para reduzir os estoques; 

• Objetivos para 2020: 

- Negociação dos contratos de nafta com a Petrobras; 

- Retorno à operação da planta de cloro soda de Alagoas, paralisada no ano passado após relatório 

do Serviço Geológico do Brasil; 

- Operacionalização da via alternativa de suprimento de etano para a planta do México; 

-Início da operação da nova planta de polipropileno nos Estados Unidos no primeiro semestre deste 

ano; 

- Equacionar as questões de Alagoas, para o retorno das operações; 

- Ampliar a oferta de resina reciclada. 

Neste ano, BRKM5 caiu 44,7% e o Ibovespa teve uma desvalorização de 32,0%.  BRKM5 estava 

cotada ontem 57,7% abaixo da máxima alcançada em 2020 e 65,1% acima da mínima. 

 

Petrobras (PETR4) - Alterações no pagamento do dividendo 

A empresa anunciou na noite de ontem, que cancelou a data de corte dos dividendos com base no 

resultado anual de 2019.  Teriam direito a este provento os acionistas da Petrobras no dia 27/abril.  

O pagamento será mantido no dia 15 de dezembro de 2020. 

No final do mês passado, entre outras medidas para preservar o caixa, a Petrobras havia postergado 

o pagamento deste dividendo de 20/maio para 15/12. 
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O montante deste dividendo é de R$ 1,7 bilhão, sendo R$ 0,233649 por ação ordinária e R$ 0,000449 

para as preferenciais. 

Como temos insistido a tomada de medidas duras pelas empresas para preservar seus caixas é 

sempre positiva, mas elas também nos dão uma ideia do enorme tamanho da crise que as 

companhias esperam. 

Nossa recomendação para PETR4 é de Compra com Preço Justo de R$ 26,00 (potencial de alta em 

50%).  Neste ano, PETR4 caiu 42,6% e o Ibovespa teve uma desvalorização de 32,0%.  PETR4 estava 

cotada ontem 44,6% abaixo da máxima alcançada em 2020 e 59,6% acima da mínima. 

 

Vale (VALE3) - Extensão da paralisação na unidade de Voisey’s Bay 

Após o pregão de ontem, a empresa comunicou que vai estender a paralisação da mina de Voisey’s 

Bay no Canadá por até três meses.  Em meados de março, a Vale já havia determinado uma 

paralisação por quatro semanas nesta unidade. 

Mesmo com a paralisação desta mina, a planta de processamento (Long Harbour -LHPP) vai 

continuar em operação, usando o minério concentrado já armazenado, mantendo a produção de 

níquel e cobalto nos níveis planejados. Porém, a produção de cobre será reduzida devido a parada da 

mina, com um impacto de até 6 mil toneladas no primeiro semestre/2020. 

No 1S19, as vendas de cobre da Vale somaram 185 mil toneladas, portanto a perda com a 

paralisação desta unidade equivale a 3,2% do volume vendido num semestre, o que nos parece ter 

pouco impacto no resultado deste segmento. 

Nos últimos doze meses, as ações da Vale caíram 16,4%, menos que a desvalorização do Ibovespa no 

período (19,3%).  VALE3 estava cotada ontem 24,1% abaixo da máxima alcançada em 2020 e 34,1% 

acima da mínima. 

 

RD Raia Drogasil (RADL3) – Aprovação de dividendos adicionais de R$ 20,2 milhões (R$ 
0,0611 por ação) 

A companhia aprovou ontem em AGO, a distribuição de dividendos adicionais relativos ao ano de 

2019, no valor de R$ 0,0611 por ação, ou R$ 20,171 milhões. O montante é complementar e o 

retorno muito pequeno. O pagamento será feito com base na posição acionária do dia 13 de abril, e 

a partir do dia 14, as ações passam a ser negociadas ex-dividendos. O crédito aos acionistas será 

feito no dia 31 de maio. 

Ontem a ação RADL3 encerrou cotada a R$ 101,39 com queda de 9,1% no ano. 
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JSL (JSLG3) – Aprovação para continuar a reestruturação do Grupo  

A JSL informa aos seus acionistas e ao mercado em geral que recebeu aprovação do seu Conselho de 

Administração para realizar um conjunto de medidas visando a continuação do seu projeto de 

organização das suas operações em empresas independentes e com isso, ao final de duas etapas, a 

sua segregação resultará em uma das maiores empresas de Logística do Brasil e a que possui o maior 

portfólio de serviços. 

A Reorganização faz parte da estratégia da JSL de gerar valor por meio da segregação de suas 

atividades em sociedades dedicadas, a exemplo do que ocorreu com a Movida Participações S.A., e 

Vamos Locação de Caminhões, Máquinas e Equipamentos S.A. 

A reestruturação permite ainda que cada sociedade se posicione melhor estrategicamente ao passar 

a atuar com administração própria, com orçamento independente, maior agilidade e foco exclusivo 

em seu negócio. Concluídas todas as etapas da Reorganização, será atingido o objetivo de 

concentração das Operações Logísticas na JSL.  

As Operações Logísticas da Companhia incluem transportes em geral (commodities e cargas em 

geral), logística dedicada, distribuição urbana, logística interna, serviços de armazenagem e 

fretamento (transporte de pessoas para empresas).   

Como parte da Reorganização, toda a base acionária da JSL migrará para a Simpar S.A.  acionista 

controladora direta da JSL, que se tornará uma Companhia listada no Novo Mercado, segmento 

especial da B3 (“Etapa 1”). 

 Em uma etapa subsequente e após a obtenção das devidas aprovações de terceiros, a JSL planeja 

verter as participações que detém em Vamos, Movida, CS Brasil, Original, BBC e outros 

investimentos no Brasil e Exterior (coletivamente “Investimentos”) para a Simpar (“Etapa 2”).   

A Companhia acredita que tal estratégia facilita o entendimento e avaliação pelo mercado de cada 

atividade, de forma segregada, permitindo levar a mercado companhias com diferentes portfólios de 

serviços, perfis de alavancagem, necessidade de capital, riscos e retornos. 

Ontem a ação JSLG3 encerrou cotada a R$ 15,39com queda de 12,1% no ano. A Movida (movi3) 

fechou a R$ 9,71 com queda de 40,9% no ano. 
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Evolução do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhões)  
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Fluxo mercado secundário Ofertas Públicas Ibovespa

 

Fluxo de Capital Estrangeiro – Sem IPOs e Follow on 

 6/4/20 Mês Ano

Saldo (401,1) (1.971,9) (54.983,3)

Fonte: B3 e Planner Corretora  

Contratos em Aberto – Ibovespa Futuro 
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Oscilações 01 dia Abril 2020

CDS Brasil 5 anos -2,01% 5,10% 191,6%

Minerio de Ferro 1,07% 0,61% -3,26%

Petroleo Brent 4,69% 51,19% -47,91%

Petroleo WTI 7,57% 31,79% -55,80%

Fonte: Bloomberg
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AGENDA MACROECONÔMICA 

AnteriorData Horário
País / 

Região
Indicador Referência Expectativa

Fonte: Bloomberg

Quarta-feira 08:00 BR FGV: IPC-S (m/m) Apr 7 0,37% 0,34%

08/04/2020 08:00 EUA MBA - Solicitações de empréstimos hipotecários Apr 3 15,3%

BR Utilização da capacidade CNI (Sazonal) Janeiro 78,00% 77,7%

Quinta-feira 05:00 BR IPC FIPE- Semanal Apr 7 0,1% 0,10%

09/04/2020 09:00 BR  IBGE: IPCA (m/m) Março 0,1% 0,25%

09:00 BR  IBGE: IPCA (a/a) Março 3,4% 4,01%

09:30 EUA IPP Ex alimentos, energia, negociação M/M Março -0,1% -0,1%

09:30 EUA Demanda final IPP A/A Março 0,5% 1,3%

09:30 EUA IPP exceto alimentos e energia (a/a) Março 1,2% 1,4%

09:30 EUA IPP Ex alimentos, energia, negociação A/A Março 1,4%

09:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego Apr 4 5000mil 6648mil

09:30 EUA Seguro-desemprego 01/mar 3029mil

22:30 CH IPP (a/a) Março -1,1% -0,4%

22:30 CH IPC (a/a) Março 4,9% 5,2%

00:00 CH Investimento estrangeiro direto A/A CNY Março -25,6%

00:00 CH Oferta monetária M0 (a/a) Março 11,6% 10,9%

00:00 CH Oferta monetária M1 (a/a) Março 4,5% 4,8%

00:00 CH Financiamento agregado CNY Março 2800,0bi 855,4bi

00:00 BR Atividade econômica IBC-Br (a/a) Fevereiro 0,9% 0,69%

Sexta-feira 09:30 EUA IPC Principal (SA) Março 266642 267070

10/04/2020 09:30 EUA Resultados Semanais Média em  Reais (a/a) Março 0,7%

09:30 EUA IPC (m/m) Março -0,30% 0,1%

09:30 EUA IPC exc alimentos e energia (m/m) Março 0,10% 0,2%

09:30 EUA IPC (a/a) Março 1,60% 2,3%

09:30 EUA IPC exc alimentos e energia (a/a) Março 2,30% 2,4%

09:30 EUA Índice IPC NSA Março 258144 25867800,00%
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e projeções referem-se à 

data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações utilizadas neste relatório foram obtidas das 

companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implícita, é 

dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou redistribuída sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem a expressa 

autorização da Planner Corretora.As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento 

envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de alterações nas condições de mercado. 

Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Instrução CVM 598/18:  

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliários e 

foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  

Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui refletido pelo 

Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessário ponderação do 

analista. Dessa forma teremos:  

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização do Índice 

Bovespa, mais o prêmio.  

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de valorização do 

Índice Bovespa, mais o prêmio.  

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do Índice 

Bovespa, mais o prêmio. 

Karoline Sartin Borges,  

kborges@planner.com.br  

 

 


