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A Localiza apresentou mais um outro bom resultado no 4T19. A empresa continuou Disclosure e certificacio do analista

expandindo sua frota (+38,4% em relacdo ao 4T18), com elevacio de 35,1% no nimero total est3o localizados na ultima pagina
de didrias. O lucro liquido no 4T19 atingiu o valor recorde de R$ 228 milhdes (R$ 0,30 por deste relatorio.
acdo). Nateleconferéncia para discutir estes resultados, foi enfatizado o bom comecgo de ano

em todos os segmentos. Porém, as perguntas dos analistas foram concentradas nos efeitos padosdaAcio

do Coronavirus nas atividades da empresa. Varios cenarios foram discutidos e, salvo uma Ef:;j?jsi:‘a”w Eij:i:g ot

situacdo extrema, os efeitos nos negocios sido restritos. Além disso, a Localiza tem a Potencial % 35

flexibilidade de facilmente poder contrair seus negécios, por deter ativos com boa liquidez ¥§;f§:§g§:’""’ Max) RS/ a(:icl)hf)es 28705‘;’:2

(veiculos). Revisamos as projecdes da empresa e reduzimos o Preco Justo de RENT3 de Acses Ordinarias % 1000

~ . o, . o Free Float % 73,3

R$ 49,70 para R$ 44,50 por acdo (potencial de alta em 35%). Nossas estimativas levam em Vol Med, didrio (1 més) RS milhges 3679

conta um ritmo de crescimento menor que o anteriormente previsto para 2020, mas sem Valor de Mercado R$ milhoes 25,029

considerar nenhum efeito mais drastico do Coronavirus na economia brasileira. Desempenho da Acdo Dia___Ano 52 Sem.

RENT3 -15,3% -30,4% 0,1%

.. . . Ibovespa -148% -37,2% -25,8%
E importante destacar os seguintes pontos da Localiza: Cotagdo de 12/03/2020

Principais Multiplos 2019 2020E 2021E

e Negécios em 2020: O ano comecou com ritmo forte em todos setores. P1L( 430 271 21,9

. . , ~ .. VE/EBITDA (x) 19,5 13,3 11,9

Desconsiderando os riscos do Coronavirus, a empresa vé com otimismo a goe 213 146 15.9

possibilidade de um crescimento mais forte da economia em um cendrio de juros Piv-Lia/EBITDA(12m) (x) 33 34 34

. Receita Liquida (R$ mm) 10.196 11.690 13.624

ba 1XOS; Lucro Liquido (R$ mm) 834 924 1.141

e Coronavirus: A Localiza montou um Comité para acompanhar os impactos da doenca ™areemEruta () s 296 %02

. B , . . Margem EBITDA (%) 21,7 21,7 21,8

em suas operacdes. Porém, até o momento ndo ocorreu nenhuma mudanca no ritmo  Margem Liquida (%) 82 79 84

dos negécios. Vérios cendrios foram debatidos na teleconferéncia, comoareduciodo F*% 260260 260

etorno Dividendo (%) 1,0 1,0 1,2

turismo internacional no Brasil, o que a empresa acredita que impacta pouco areceita, Cotacso/vPA(x) 04 40 35

Fonte: Economatica. Proje¢des: Planner Corretora.

dado que menos de 1% dos aluguéis em aeroportos sdo feitos para este tipo de 3
Figura 1: Desempenho daagdo em 12M
viajante. No caso de reducido do turismo internacional feito por brasileiros, podem 1s0
aumentar as viagens internas, o que é bom para a empresa. Em outro cenario, se o ijz
clima de medo aumentar nas cidades, fazendo com que as pessoas evitem o transporte 1
publico, pode ocorrer um aumento da demanda por aplicativos de transporte (a '®
Localiza atua fortemente no setor) e também de aluguel de carros. Portanto,emvarios ,
cenarios, sem se imaginar extremos, a empresa pode nio ser tdo afetada pelo aumento e
daocorrénciada COVID-19 e o medo que ela traz; ——RENT3 — 18OV
e Coronavirus 2: Ainda dentro dos cendrios discutidos na teleconferéncia, adiretoriada Fomte:Economati
empresa insistiu que tem ativos (veiculos), que s3o muito ficeis de serem
monetizados. Assim, na hipétese de uma contracdo maior na economia, a Localiza
pode fazer o mesmo que foi feito logo apds a crise de 2008. Na ocasido, foram
restringidas as compras de veiculos e elevado o ritmo de vendas, o que gerou caixa
para pré-pagar dividas e reduzir os custos financeiros;
e Seminovos: A depreciacdo maior no 4T19 foi devido a queda nos precos dos veiculos.
As vendas comecaram fortes o ano, com a necessidade de abertura de novas lojas (16
abertas em 2019), para permitir a rapida renovacio da frota. Sem os possiveis efeitos
do coronavirus na economia nacional, as expectativas sdo de aumento dos precos dos
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veiculos novos (repasse da desvalorizacdo do real), o que também impacta os
seminovos. Com isso, haveria maior retorno nas vendas de seminovos e reducio da
depreciacao, o que impacta positivamente o resultado de aluguel,

e Provento: A empresa deliberou a distribuicio de R$ 66,9 milhées (R$ 0,088602060
por acdo) na forma de juros sobre o capital préprio. O pagamento sera feito no dia 5
de maio, com base nas posicoes aciondrias de 13/marco. A partir do dia 16/marco
RENT3 ja serd negociada “ex-JCP”.

Um bom resultado: A Localiza apresentou no seu resultado do 4T19 um forte aumento das
operacoes, resultando em crescimento da receita, margens e do lucro liquido.

Olucroliquido da Localizano 4T19foide R$ 228 milhdes (R$ 0,30 por acio), valor 25,9% maior
que no trimestre anterior e 11,6% acima do 4T18.

Localiza - Resultados Trimestrais

R$ milhées 4T18 3T19 4T19 4T19/3T19 4T19/4T18
Receita Liquida 2.260 2.671 2.695 0,9% 19,3%
Lucro Bruto 669 790 924 17,0% 38,1%
Margem Bruta 29,6% 29,6% 34,3% 4,7 pp 4,7 pp
EBITDA 449 545 630 15,5% 40,2%
Margem EBITDA 19,9% 20,4% 23,4% 3,0 pp 3,5pp
Lucro Liquido 181 205 228 11,6% 25,9%
Aluguel de Carros - No. de Diarias - mil 9.937 12062 13.771 14,2% 38,6%
Aluguel de Frotas - No. de Diarias - mil 4094 4911 5.182 55% 26,6%
Numero de Carros Vendidos - mil 32.281 36.804 41.365 12,4% 28,1%

Fonte: Localiza

Em 2019, a Localiza obteve um forte crescimento no Aluguel de Carros (+33,3% no nimero de
diarias), assim como em Gestdo de Frotas (+25,3%). Assim, a empresa conseguiu elevar sua
receitaem 29,1%. No entanto, uma maior depreciacdo dos veiculos conduziu ao aumento de
custos e o ganho de margens foi pequeno (+0,6 pontos percentuais no lucro bruto e 1,6 pp no
EBITDA). O lucro liquido da Localiza em 2019 atingiu R$ 834 milhdes (R$ 1,10/ac3o), valor
26,5% acima do ano anterior. O ROIC (Retorno Sobre o Capital Investido) em 2019 atingiu
11,8% (1 pp menos que em 2017), mas houve uma queda de 5,0% para 4,6% no custo da divida
sem impostos. Dessa forma, o retorno acima do custo da divida caiu para 7,0% em 2019 (7,9%
no ano anterior). Apesar de menor, a rentabilidade medida desta forma continua bastante
elevada.

No 4T19, as operacdes da Localiza novamente apresentaram uma forte expansdo. Sempre
comparando ao mesmo periodo de 2018, no principal negécio da empresa (Aluguel de Carros),
afrotamédia alugada aumentou 38,4%, o que permitiu um incremento de 38,6% no nimero de
didrias do segmento. A tarifa média no trimestre foi de R$ 72,15, com queda de 3,1%, devido
ao mix, com mais veiculos econémicos, o cenario de forte competicdo e os juros mais baixos da
economia. A forte expansdo na frota levou a uma reducio de sua utilizacio, que caiu de 81,1%
para79,1% no4T19.

planner Ry
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Localiza - Resultados Trimestrais

R$ milhées 4T18 3T19 4T19 4T19/3T19 4T19/4T18
Receita Liquida 2260 2671  2.695 0,9% 19,3%
Lucro Bruto 669 790 924 17,0% 38,1%
Margem Bruta 29,6% 29,6% 34,3% 4,7 pp 4,7 pp
EBITDA 449 545 630 15,5% 40,2%
Margem EBITDA 19,9% 20,4% 23,4% 3,0 pp 3,5 pp
Lucro Liguido 181 205 228 11,6% 25,9%
Aluguel de Carros - No. de Diarias - mil 9.937 12,062 13.771 14,2% 38,6%
Aluguel de Frotas - No. de Diarias - mil 4094 4911 5.182 5,5% 26,6%
Numero de Carros Vendidos - mil 32.281 36.804 41.365 12,4% 28,1%

Fonte: Localiza

Paraosegmento de Gestdo de Frotas, os dados da operacdo mostraram fortes aumentos, como
no nimero de diarias (26,6%) e da frota média alugada (23,5%). No entanto, a tarifa média
também teve queda (3,5%), chegando a R$ 53,82. Esta reducio reflete a renovacio dos
contratos no cenario atual de juros mais baixos.

No 4T19, o segmento de Seminovos apresentou um volume total de carros vendidos de 41,4
mil unidades, com crescimento de 28,1%. Esta elevacao refletiu o maior nimero de lojas no
4T19, um aumento de 16 unidades em relacdo ao 4T18. O incremento do nimero de carros
vendidos e do preco médio (+6,7%), permitiu uma alta de 36,7% na receita deste segmento.

Figura 1: Diarias Totais
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Fonte: Localiza

O bom desempenho operacional das trés divisdes da Localiza, permitiu um incremento de
19,3% na receita liquida consolidada no 4T19.

O crescimento das vendas, deveria conduzir a melhores margens no 4T19. Porém, os nimeros
do periodo estao “poluidos” por uma mudanca contabil. A empresa reclassificou no 4T19 seus
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créditos de PIS e Cofins sobre a aquisicdo de insumos referentes ao exercicio de 2019. Esta
reclassificacido trouxe estes valores de “impostos sobre a receita” para “custos”. Isso ndo
mudou os valores do EBITDA ou do lucro liquido, mas melhorou as margens, por reduzir a
receita. Os valores desta reclassificacio foram de R$ 358 milhdes no ano e R$ 113 milhdes do
4T19.

Dessa forma, a Localiza apresentou um aumento de 38,1% no lucro bruto e 40,2% do EBITDA,
que atingiu R$ 630 milhdes.

Figura 2: EBITDA Trimestral
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Fonte: Localiza

O resultado financeiro no 4T19 foi negativo em R$ 112 milhées, valor 14,6% maior que no
4T18, principalmente devido ao aumento das despesas financeiras com a elevacio da divida.

Aumento da divida: O forte crescimento das operacdes vem levando a uma expressiva alta no
endividamento. Ao final do 4T19, a divida liquida da Localiza era de R$ 6,6 bilhdes, com
incrementos de 26,3% no ano e 17,8% no trimestre. Com isso, a relacdo Divida
Liquida/EBITDA no 4T19 era de 3,0%, vindo de 2,7x no trimestre anterior e 3,3x ao final de
2018.

A Localiza apresentou em seus demonstrativos de 2019 os efeitos das operacdes financeiras
(emissbes e pré-pagamentos) que foram realizadas ja em 2020. Com isso, vemos que o caixa
cresceu para R$ 3,5 bilhdes e a divida bruta subiu para R$ 10,0 bilhdes, resultando num
endividamento liquido de R$ 6,5 bilhées.

A divida da Localiza é basicamente em reais, sendo que mesmo aquela que foi tomada em
délares tem swap para a moeda nacional. A empresa praticamente nio tem vencimentos da
divida em 2020, o que d4a uma boa folga de liquidez.
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Localiza - Endividamento

R$ milhées 2018 2019 Var.

Debénures 5.810 7.135 22,8%
Notas Promissérias 650 500 -23,1%
Empréstimos em Moeda estrangeira com swap 300 1.141 280,2%
QOutros 781 562  -28,0%
Juros incorridos 143 113 -21,2%
Divida Bruta 7.684  9.450 23,0%
Caixa e Aplicacdes financeiras 2443 2.831 15,9%
Divida Liquida 5.241 6.620 26,3%

Fonte: Localiza

Localiza - Resumo dos Resultados Projetados

R$ milhées 2018 2019 2020E 2021E 2022E
Receita Liquida 7.896 10.196 11.690 13.624 16.454
Lucro Bruto 2.394 3.175 3.463 4.118 5.042
Despesas Operacionais -1.139 -1.686 -1.773 -2.091 -2.510
Despesas ¢/ Publicidade e Vendas -593 -695 -793 -965 -1.214
Despesas Gerais, Adm. e Outras -211 -268 -329 -350 -365
Depreciacao e Amortizacdao -336 -723 -651 -777 -931
Resultado Operacional (EBIT) 1.255 1.490 1.689 2.027 2532
Result. Financ. Liquido -369 -410 -504 -531 -620
Resultado Antes do I.R e C. Social 886 1.080 1.185 1.495 1.912
I.R e Contr. Social -227 -246 -261 -354 -545
Resultado Liquido 659 834 924 1.141 1.367
Lucro por Acédo 0,91 1,15 1,28 1,58 1,89
EBITDA 1.590 2.213 2532 2.965 3.529
Margem Bruta 30,3% 31,1% 29,6% 30,2% 30,6%
Margem EBITDA 20,1% 21,7% 21,7% 21,8% 21,4%
Margem Liquida 8,3% 8,2% 7,9% 8,4% 8,3%

Fonte: Localiza e Planner Corretora
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Parametros do Rating da A¢ao

Nossos parametros de rating levam em considerac&o o potencial de valorizacdo da acdo, do mercado, aqui refletido pelo indice Bovespa, e um
prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacio da acio for superior ao potencial de valoriza¢ao do indice Bovespa, mais o prémio.
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagdo da agdo for em linha com o potencial de valorizacio do [ndice Bovespa, mais o
prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acdo for inferior ao potencial de valorizagdo do Indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informages, opinides, estimativas e projegdes referem-se a
data presente e estdo sujeitas as mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes utilizadas neste relatério foram obtidas das
companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, é
dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatdrio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao
da Planner Corretora.
As opinides, estimativas, projegdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao
(“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado.
Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugdo CVM 598/18:
O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram
elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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