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MERCADOS

Bolsa

A B3 operou ontem em campo positivo, recuperando parte das perdas do dia
anterior, na expectativa de adogdao de medidas de estimulo pelos governos e
bancos centrais. Nesse ambiente, ao final, o Ibovespa fechou com alta de 7,14%
ao0s 92.214 pontos. O giro financeiro foi de RS 40,2 bilhdes. Na agenda interna a
12 prévia de marc¢o do IGP-M em 0,15% e o IPCA de fevereiro em 0,25% M/M e
4,01% A/A. Nos EUA destaque para o CPI de fevereiro. As bolsas na Asia
fecharam em queda, e hoje mais cedo, as bolsas europeias subiam apds corte
de juros pelo BoE. Ja o petrdleo retomou movimento de queda apds a estatal
petrolifera Saudi Aramco anunciar que recebeu diretriz do Ministério da
Energia da Ardbia Saudita para aumentar a produgdo. Os futuros americanos
operam em baixa. Nesse ambiente, esperamos mais um dia de volatilidade.

Cambio

O ddlar caiu ontem refletindo leildao do Banco Central e a expectativa de
estimulo nos EUA e em outros paises, para combater os efeitos do coronavirus
nas economias. No fechamento a moeda americana era negociada com queda
de 1,77% a RS 4,6447.

Juros

Os juros futuros registraram queda nos vencimentos curtos e médios, enquanto
nos contratos mais longos houve pouca alteragdo. Ganhou forga a redugao de
0,25pp no Copom de margo, em resposta a choque do petréleo e coronavirus.
No fim da sessdo regular, a taxa do DI para janeiro de 2021 caiu de 4,01% para
3,91% e a do contrato para janeiro de 2025 recuou de 6,35% para 6,24%.

Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on

Ano

Saldo Mercado Secundario (46.027,3)

Ofertas Publicas 113258

saldo (34.701,6)

Fonte: B3 e Planner Corretora
Oscilagdes 01dia Margo 2020
CDS Brasil 5anos 1,22% 37,98% 83,11%
Minerio de Ferro -2,15% 5,33% 1,75%
Petroleo Brent -2,93% -28,48% -45,26%
Petroleo WTI -3,03% -25,56% -45,43%

Fonte: Bloomberg
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pIaNNer/N/

indices, Cimbio e Commodities

Ibovespa
Ibovespa Fut.
Nasdaq
DIJIA

S&P 500
MscCl
Toéquio
Xangai
Frankfurt
Londres
Mexico
India

Russia
Dolar - vista
Délar/Euro
Euro

Ouro

Fech. * Dia (%) Més (%) Ano (%)
92.215 7,1 (11,5) (20,3)
92.600 7.6 (10,1) (20,0)

8.344 5,0 (2,6) (7,0)
25.018 4,9 (1,5) (12,3)
2.882 4,9 (2,4) (10,8)
2.052 2,8 (4,2) (13,0)
19.416 (2,3) (8,2) (17,9)
2.969 (0,9) 3,1 (2,7)
10.475 (1,4) (11,9) (20,9)
5.960 (0,1) (9,4) (21,0)
39.565 2,2 (4,3) (9,1)
35.635 (5,2) (7,0) (13,6)
1.094 (13,0) (15,8) (29,4)
RS 4,64 (1,7) 3,8 15,3
$1,13 (1,5) 2,3 0,6
RS 5,24 (3,1) 6,1 16,1
$1.649,40 (1,8) 4,0 8,7

* Dia anterior, exceto Asia
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Localiza (RENT3) — Um bom resultado no 4T19

Apds o pregdo de ontem, a empresa apresentou seu resultado do 4T19 com forte aumento das
operagoes, resultando em crescimento da receita, margens e do lucro liquido.

O lucro liquido da Localiza no 4T19 foi de RS 228 milhdes (RS 0,30 por acdo), valor 25,9% maior que
no trimestre anterior e 11,6% acima do 4T18.

Localiza- ResultadosTrimestrais

R$ milhGes 4T19 3T19 Var. 4T18 Var.
Receita Liquida 2695 2671 0,9% 2260 193%
Lucro Bruto 924 790 17,0% 669 38,1%
Margem Bruta 34,3% 296% 4,7 pp 296% 4,7pp
EBITDA 630 545 155% 449  402%
Margem EBITDA 23,4% 204% 3,0pp 199% 35pp
Lucro Liquido 228 205 11,6% 181 259%
Aluguel de Carros - No. de Diérias - mil 13771 12062 142% 9937 386%
Aluguel de Frotas - No. de Diarias - mil 5182 4911 5,5% 4094 266%
NuUmero de Carros Vendidos - mil 41365 36804 124% 32281 281%

Fonte: Localiza

No 4T19, as operagdes da Localiza tiveram nova forte expansdo. Sempre comparando ao mesmo
periodo de 2018, no principal negdcio da empresa (Aluguel de Carros), a frota média alugada
aumentou 38,4%, o que permitiu um incremento de 38,6% no numero de didrias do segmento. A
tarifa média no trimestre foi de RS 72,15, com queda de 3,1%, devido ao mix, com mais veiculos
econdmicos, o cenario de forte competicdo e os juros mais baixos da economia. A forte expansdo na
frota levou a uma reducgdo de sua utilizagdo, que caiu de 81,1% para 79,1% no 4T19.

Para o segmento de Gestdo de Frotas, os dados da operagdo mostraram fortes aumentos, como no
numero de didrias (26,6%) e da frota média alugada (23,5%). No entanto, a tarifa média também
teve queda (3,5%), chegando a RS 53,82. Esta reducdo reflete a renovacdo dos contratos no cenario
atual de juros mais baixos.

No 4T19, o segmento de Seminovos apresentou um volume total de carros vendidos de 41,4 mil
unidades, com crescimento de 28,1%. Esta elevac¢do refletiu o maior nimero de lojas no 4T19, um
aumento de 16 unidades em relagdo ao 4T18. O incremento do nimero de carros vendidos e o do
prego médio (+6,7%) permitiu uma alta de 36,7% na receita deste segmento.

O bom desempenho operacional das trés divisGes da Localiza, permitiu um incremento de 19,3% na
receita liquida consolidada no 4T19.
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O crescimento das vendas deveria conduzir a melhores margens no 4T19. Porém, os numeros do
periodo estdo “poluidos” por uma mudanga contabil. A empresa reclassificou no 4T19 seus créditos
de PIS e Cofins sobre a aquisicdo de insumos referente ao exercicio de 2019. Esta reclassificacao
trouxe estes valores de “impostos sobre a receita” para “custos”. Isso ndo mudou os valores do
EBITDA ou do lucro liquido, mas melhorou as margens, por reduzir a receita. Os valores desta
reclassificacdo foram de RS 358 milh&es no ano e RS 113 milhdes do 4T19.

Com isso a Localiza apresentou um aumento de 38,1% no lucro bruto e 40,2% do EBITDA, que atingiu
RS 630 milhdes.

O resultado financeiro no 4T19 foi negativo em RS 112 milhdes, valor 14,6% maior que no 4T18,
principalmente devido ao aumento das despesas financeiras com a elevagdo da divida.

A divida liquida ao final do 4T19 era de RS 6,6 bilhdes, com crescimentos de 26,3% no ano e 17,8%
no trimestre. Com isso, a relagdo Divida Liquida/EBITDA no 4T19 subiu para 3,0x, vindo de 2,7x no
trimestre anterior e 3,3x ao final de 2018.

Nossa recomendacio para RENT3 é de Compra com Preco Justo de RS 49,70/ac3o (potencial de alta
em 18,0%).

Petrobras (PETR4) - Plano de equacionamento do déficit dos planos Petros

A empresa divulgou ontem, apds o pregao, que seu Conselho de Administragdo deliberou sobre o
Novo Plano de Equacionamento de Déficit (Novo PED) dos planos geridos pela Fundagdo Petrobras
de Seguridade Social (Petros).

Este Novo PED tem como objetivo equacionar o déficit registrado até 2018, utilizando o resultado
positivo de 2019. Com isso, havera uma redugdo das contribuicdes extraordindrias para a maior
parte dos participantes.

A insuficiéncia de recursos dos planos abrangidos pelo Novo PED era de RS 33,7 bilh&es ao final de
2019, sendo RS 32,1 bilhdes ja reconhecidos no PED 2015 e RS 1,6 bilhdo de novas alteracbes. Deste
valor, a Petrobras terd responsabilidade por RS 15,6 bilhdes, sendo que o restante do déficit serd
suportado pelas demais patrocinadoras (BR Distribuidora e Petros), além dos participantes e
assistidos. A Petrobras pagara sua parte por meio de contribui¢des ao longo da vida dos planos (91%
do total em 25 anos) e fard uma contribuicdo 3 vista de RS 2,0 bilhdes.

A efetiva implementac¢do do Novo PED depende ainda da aprovagdo pela Secretaria de Coordenacdo
e Governanga das Empresas Estatais (SEST) e da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC).

Esta noticia é positiva para a Petrobras, apesar da saida de recursos, por encaminhar a solugdo de
um problema importante da empresa, que ja é de conhecimento do mercado. Nossa recomendacdo
para PETR4 é de Compra com Preco Justo de RS 34,50/ac¢&o (potencial de alta em 96%).
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Telefonica Brasil S.A. (VIVT4) — Potencial aquisicao do negécio movel do Grupo Oi
junto coma TIM

A Telef6énica Brasil S.A. (VIVIT4) e a TIM ParticipagGes S.A. (TIMP3) manifestaram ao Bank of America
Merrill Lynch (“BofA”), assessor financeiro do Grupo Oi, seu interesse em iniciar tratativas com vistas
a uma potencial aquisicdao, em conjunto, do negécio mével do Grupo Oi, no todo ou em parte.

Caso a transagdo seja concretizada, cada uma das interessadas receberd uma parcela do referido
negdcio, em linha com a criacdo de valor através de maior crescimento, geragdo de eficiéncias
operacionais e melhorias na qualidade do servigo.

A Oi confirma que recebeu a proposta inicial, em cardter ndo vinculante, dentro de um processo de
consulta de mercado (“market sounding”). Ao mesmo tempo, entende que essa proposta “visa uma
melhor identificagdo das oportunidades pertinentes aos seus ativos moveis, e permitirdo avaliagdes
preliminares para a tomada de decisdo pela Oi acerca da geragdo de valor proporcionada por uma
potencial alienagdo dos mesmos”.

Em adigdo a Ol reiterou que “segue analisando todas as alternativas existentes que possam dar mais
eficiéncia a realizagdo do seu Plano Estratégico, ndo sendo possivel inferir, nesse momento, que
potenciais negociagles efetivamente cheguem a bom termo e que uma operagdo de venda seja
concretizada”.

Ontem (10) a agdo VIVT4 fechou cotada a RS 54,06/acdo equivalente a um valor de mercado de RS
91,0 bilhdes, com queda de 5,1% este ano, e a 1,30x o seu valor patrimonial. Ja a agdo TIMP3 fechou
cotada a RS 15,51/acdo equivalente a um valor de mercado de RS 37,5 bilhdes, com queda de 0,4%
este ano, e a 1,67x o seu valor patrimonial.

Banco Bradesco S.A. (BBDC4) — Aprovado em AGE o aumento de capital com
bonificacdo de 10% em ac¢oes

O Conselho de Administracdo do Bradesco aprovou ontem, 10 de mar¢o, em AGE, o Aumento do
Capital Social, com reservas de lucros e bonificacdo em ac¢des, no valor de RS 4,0 bilhdes, elevando-o
de RS 75,1 bilhdes para RS 79,1 bilhdes, com bonificagio em ac¢des, mediante a capitalizacdo de
parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutdria”.

A data-base sera fixada apdés a homologacdo pelo Banco Central do Brasil. Seguimos com
recomendacdo de COMPRA para BBDC4 e preco justo de RS 45,00/acdo.

e Serdo emitidas 806.382.972 novas acOes, sendo 403.191.507 ordinarias e 403.191.465
preferenciais, que serdo atribuidas gratuitamente aos acionistas na proporg¢do de 1 nova
acdo para cada 10 agGes da mesma espécie de que forem titulares na data-base, a ser fixada
apos a homologagdo do processo pelo Banco Central do Brasil.

e A bonificagdo objetiva (i) aumentar a liquidez das agdes no mercado; (ii) possibilitar um
ajuste na cotacdo das agdes, tornando o prego por a¢do mais atrativo e acessivel a um
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maior nimero de investidores e (iii) melhorar a adequagdo do saldo das reservas de lucros
frente aos limites legais.

e O custo atribuido as acbes bonificadas é de RS 4,960422205 por acdo ordinaria ou
preferencial.

e OsJuros sobre o Capital Préprio Mensais (JCP) serdo mantidos em RS 0,017249826 por a¢io
ordinaria e RS 0,018974809 por acdo preferencial (brutos).
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro — Sem IPOs e Follow on
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Fonte: B3 e Planner Corretora
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Oscilagdes O0ldia Margo 2020
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AGENDA MACROECONOMICA

Horario Indicador Referéncia Expectativa Anterior
‘Quarta-feira 09:00 BR IBGE: IPCA (m/m) Fevereiro 0,15% 0,21%
11/03/2020 09:00 BR IBGE: IPCA (a/a) Fevereiro 3,90% 4,19%
08:00 EUA MBA-Solicitagdes de empréstimos hipotecarios 01/mar 0
09:30 EUA  IPC(m/m) Fevereiro 0,00% 0,1%
09:30 EUA IPCexcalimentos e energia (m/m) Fevereiro 0,20% 0,2%
09:30 EUA IPC(a/a) Fevereiro 2,20% 2,5%
09:30 EUA IPCexcalimentos e energia (a/a) Fevereiro 2,30% 2,3%
09:30 EUA indice IPC NSA Fevereiro 258449 257971
09:30 EUA  IPCPrincipal (SA) Fevereiro 266913 266476
09:30 EUA Resultados Semanais Média em Reais (a/a) Fevereiro 0,0%
15:00 EUA Orgamento mensal Fevereiro - 238,5bi - 234,0bi
Quinta-feira 09:30 EUA Demanda final IPP M/M Fevereiro -0,1% 0,5%
12/03/2020 09:30 EUA IPPexceto alimentos e energia (m/m) Fevereiro 0,1% 0,5%
09:30 EUA IPPExalimentos, energia, negociagdo M/M Fevereiro 0,1% 0,4%
09:30 EUA Demanda final IPP A/A Fevereiro 1,8% 2,1%
09:30 EUA IPP exceto alimentos e energia (a/a) Fevereiro 1,7% 1,7%
09:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego 01/mar 219mil 216mil
09:30 EUA IPPExalimentos, energia, negociagdo A/A Fevereiro 1,5%
09:30 EUA  Seguro-desemprego Feb 29 1733mil 1729mil
07:00 EURO Produgdo industrial SAZ (m/m) Janeiro 1,5% -2,1%
07:00 EURO Produgdo industrial (a/a) Janeiro -3,0% -4,1%
Sexta-feira 09:30 EUA indice de precos de importagio (m/m) Fevereiro -1,0% 0,0%
13/03/2020 09:30 EUA indice de precos de importacdo (a/a) Fevereiro -1,50% 0,3%
11:00 EUA Sentimento Univde Mich Margo 95 101,0
11:00 EUA Condig¢des atuais Univde Mich Margo 113 114,8
11:00 EUA  Expectativas Univde Mich Margo 88,2 92,1
11:00 EUA Inflagdo 1A Univde Mich Margo 2,40% 2,4%
11:00 EUA Inflagdo 5-10A Univde Michigan Margo 2,3%

Fonte: Bloomberg
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui refletido
pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario
ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e proje¢des referem-se a
data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes utilizadas neste relatério foram obtidas das
companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, é
dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatdrio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa
autorizagdo da Planner Corretora.As opinides, estimativas, proje¢des e premissas relevantes contidas neste relatdrio sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento
envolvido(s) na sua elaboragdo (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de altera¢des nas condi¢des de mercado.
Declaragbes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugdo CVM 598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e
foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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