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Carteira Planner desvaloriza 8,27% em janeiro ante uma
queda de 1,58% do Indice Dividendos

A Carteira de Dividendos leva em consideragdao os seguintes itens na escolha das acdes: i) forte e estdvel
geracdo de caixa; ii) baixo endividamento; iii) menor necessidade de investimentos; iv) receita atrelada a
indices inflacionarios; e v) alto volume de distribuicdo de proventos aos acionistas.

Composicéo da Carteira Planner

Mantida Alteracdes
JANEIRO BPAN3 l BBSE3 ITUB4 HAPV3 SANB3
FEVEREIRO BPAN3 t ALPA4 ARZZ3 ITSA4 KLBN11

Rentabilidade Acumulada (%) - Carteira Dividendos em 2020

Més Carteira Indice ® Carteira Dividendos Indice Dividendos

Dividendos Dividendos

Janeiro (8,27) (1,58)
Fevereiro - -
Margo - -
Abril - -
Maio - -
Junho - -
Julho - -
Agosto - -
Setembro - -
Outubro - -
Novembro - -
Dezembro - -

Acum. 2019 (8,27) (1,58)

Fonte: Planner Corretora e Economatica
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Desempenho da carteira em janeiro e recomendacgao para fevereiro

A Carteira Dividendos valorizou 8,27% em janeiro, pesando com os bancos principalmente Itau e Santander.
Para fevereiro mantivemos Banco Pan e entramos com outras a¢des que tem expectativa de aprovacdo de
dividendos ou JCP neste més.

Carrteira Dividendos Planner

o se Preco Justo | . ‘Re ' Div/agdo | . ,Ret' EIEED Politica de Oscilagdo (%)
Empresa Codigo Fechto. (R$/aco) Dividendo 2019 (RY) Dividendo | 2020E P
(RS$/agdo0) 2019E (%) 2020E (%) (RS)
Janeiro

Banco Pan BPAN4 9,72 31,00 26,75% 2,60 28,81% 2,80 Anual -8,30 -8,30
BBSeguridade BBSE3 34,78 28,00 2,88% 1,00 3,28% 1,14 Semestral -4,36 -4,36
Hapvida HAPV3 60,07 32,00 1,58% 0,95 1,66% 1,00 Trimestral -5,78 -5,78
ItauUnibanco ITUB4 32,82 29,00 2,07% 0,68 2,89% 0,95 Anual -11,50 -11,50
Santander BR SANB11 42,07 16,00 1,71% 0,72 1,90% 0,80 Anual -11,41 -11,41
Planner Portfolio >>>>>>>>>>>>>>>>>>> -8,27 -8,27|
Indice Dividendos IDIV - P S -1,58 -1,58|
Fevereiro |

Alpargatas ALPA4 35,84 38,00 1,45% 0,52 1,81% 0,65 Anual 7,95 7,95
Arezzo Co ARZZ3 60,30 66,00 2,69% 1,62 3,38% 2,04 Anual -5,78 -5,78
Banco Pan BPAN4 9,72 13,00 1,65% 0,16 2,06% 0,20 Anual -8,30 -8,30
Itausa ITSA4 12,86 16,70 6,22% 0,80 6,53% 0,84 Semestral -8,73 -8,73
Klabin S/A KLBN11 20,75 22,00 0,82% 0,17 0,92% 0,19 Quadrimestral 12,71 12,71

Agao mantida na Carteira

Banco Pan (BPAN4): O Conselho de Administracdo do Banco Pan aprovou a distribuicdo de juros sobre capital
proprio (JCP) referente ao exercicio de 2019, no valor de RS 198 milhdes, equivalente a RS 0,164307700/ac3o,
a ser pago até o dia 19 de fevereiro de 2020, com base na posi¢do acionaria do dia 14 do mesmo més. As
acdes do banco serdo negociadas ex-direito aos JCP a partir de 17 de fevereiro de 2020. O retorno liquido

estimado é de 1,4%.

Acoes Incluidas na Carteira

Alpargatas (ALPA4): Entramos com a Alpargatas na expectativa de aprovac¢do de seu dividendo anual neste
més. A emrpesa deverd mostrar im bom resultado no exercicio de 2019, considerando a reestrutugao de seus
negdcios e o crescimento do esperado para este ano.

Arezzo (ARZZ3): Temos a expectativa de divulgacdo de um dividendos, conforme a empresa tem realizado
historicamente. Os nimeros de 2019 deverdo confirmar a nossa expectativa de mais um bom resultado. A
expansdo de seus negdcios no Brasil e nos Estados Unidos e a for¢a de suas marcas, reforcam nossa

recomendacdo para a ac¢ao.
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Klabin (KLBN11): Entramos com a Klabin na carteira com expectativa de aprovacdo de um provento neste
comeco de més. A politica de distribuicdo da emrpesa é quadrimestral. A acdo teve uma forte valorizacdo
recentemente, mas estava atrasada em relacdo ao mercado. Existe também uma expectativa em relacdo a
recuperacdo dos precos e do merado de atuagdo da empresa (papel e celulose).

Itausa (ITSA4): Incluimos suas acdes em nossa carteira devido as caracteristicas da companhia e sua politica
de distribui¢do de proventos, que estabelece que todo o montante de dividendos e/ou JCP recebidos do Itau
Unibanco (sua principal controlada) sdo 100% distribuidos pela Itadsa aos seus acionistas. Assim, como as
ITSA4 sdo negociadas com desconto em relagdo a soma das partes de suas companhias investidas, o yield via
Holding é maior que o retorno do banco.

AcOes Retiradas da Carteira

BB Seguridade (BBSE3): A companhia distribuiu RS 1,3523/ac¢d0 aos seus acionistas a titulo de restituicdo de
capital, tendo direito ao recebimento os detentores de a¢gdes na data-base 09 de janeiro de 2020, sendo que
as acdes de emissdao da companhia passaram a ser negociadas ex-redu¢do no dia 10 de janeiro de 2020. O
pagamento serd efetivado no dia 30 de abril de 2020. O retorno foi de 3,5%.

Hapvida (HAPV3): Retiramos a a¢do da carteira apds ficar “ex-direito” de um juro sobre o capital préprio no
valor bruto de RS 0,159688 por a¢do ou RS 0,135735 (liquido). Com base na cotac¢do de 06/janeiro (data ex)
o retorno para os acionistas foi de 0,20%.

Itati Unibanco (ITUB4): Retiramos a acdo de nossa carteira, porém temos uma visdo construtiva para os
resultados em 2019 ( a ser divulgado em 10/fev/20) e para o presente exercicio de 2020. Seguimos com
recomendacdo de COMPRA e preco justo de RS 43,00/ac¢30. O Itat Unibanco mantém uma forte distribuicdo
de proventos em base trimestral e que deve significar um payout de 85% em 2020, sendo o banco que
apresenta o melhor retorno sobre o patrimonio liquido entre seus concorrentes diretos.

Santander Brasil (SANB11): As units do banco estdo sendo negociadas na condigdo ex-dividendos
intercalares de RS 6,79 bilhdes e ex-Juros sobre o Capital Préprio (JCP) de RS 1,01 bilhdo, desde o dia 06 de
janeiro de 2020. O montante total serd pago a partir do dia 21 de fevereiro de 2020. O retorno liquido foi de
4,0%.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e estd sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e projecdes referem-se a data
presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As informagdes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias
analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confidveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, é dada sobre sua
exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo
da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragdo (“analistas
de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragdo deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugdo CVM 598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram
elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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