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Bolsa

O Ibovespa teve mais um dia de queda forte, encerrando com
desvalorizagdo de 2,59% aos 102.984 pontos e giro financeiro de R$ 39,7
bilhdes. Apenas quatro a¢des do Ibovespa fecharam do lado positivo
ontem, com destaque para IRB (+6,66%) e Hapvida (+1,39%). Todas
acoes do Ibovespa marcaram queda. Nesta sexta-feira, as bolsas
internacionais novamente mostram queda forte na zona do euro e nos
futuros de NY e também no fechamento na Asia. Aumentaram os casos
de contaminagdo na Coreia do Sul e o primeiro registro na Nigéria.
Apesar da corrida e urgéncia para a producdo de uma vacina, isto nao
deverd acontecer no curto prazo. Hoje a agenda econdmica traz em
destaque a taxa de desemprego no Brasil de janeiro em 11,2% e uma
série de indicadores dos EUA, o que nao devera tirar o foco dos efeitos
do virus chinés. As principais commodities (petroleo e minério de ferro)
também operam em forte queda hoje. Com este panorama, a expectativa
pé de mais uma queda no Ibovespa.

Cambio

A moeda americana segue a escalada iniciada no dia 14/02, batendo R$
44911 no fechamento de ontem contra R$ 4,4496 (0,93%). A tensdo nos
mercados devera sustentar o délar em patamar elevado enquanto ndo
houver sinalizacao de algum controle na questdo do Covid-19.

Juros

As taxas do DI no mercado de juros futuros recuaram ontem, ficando
relativamente a margem dos acontecimentos em outros mercados. A
taxa do Deposito Interfinanceiro (DI) para jan/21 caiu de 4,195% para
4,150% e para jan/27 foi de 6,631% para 6,570%.
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indices, Cambio e Commodities

Fech. * Dia (%) Més (%) Ano (%)
Ibovespa 102.984 (2,6) (9,5) (10,9)
Ibovespa Fut. 102.984 (2,9) (9,6) (11,1)
Nasdaq 8.566 (4,6) (6,4) (4,5)
DJIA 25.767 (4,4) (8,8) (9,7)
S&P 500 2.979 (4,4) (7,7) (7,8)
MscCl 2.177 (3,6) (7,1) (7,7)
Téquio 21.143 (3,7) (8,9) (10,6)
Xangai 2.880 (3,7) (3,2) (5,6)
Frankfurt 12.367 (3,2) (4,7) (6,7)
Londres 6.796 (3,5) (6,7) (9,9)
Mexico 41.607 (2,6) (5,7) (4,4)
India 38.297 (3,6) (6,0) (7,2)
Russia 1.386 (5,1) (8,6) (10,5)
Délar - vista RS 4,49 0,9 4,9 11,6
Délar/Euro $1,10 1,1 (0,8) (1,9)
Euro RS 4,94 1,9 3,9 9,4
Ouro $1.645,01 0,2 3,5 8,4

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa

IRBR3

BBAS3

ITUB4

VVAR3

AZUL4

PCAR4

ABEV3

GOLL4 -8,9%

-8,3%

6,7%

Ibovespa x Dow Jones (em délar)

140 4
Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on
AnO 120
Saldo Mercado Secundério (30.986,6) 100 1
Ofertas Publicas 8534
Saldo (30.133,1) 80 7
Fonte: B3 e Planner Corretora 60 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Oscilagoes 0ldia Fevereiro 2020 S S - N - B Y T
& & & & s S &£ N & <@
CDS Brasil 5anos 2,24% 19,34% 23,18%
Minerio de Ferro -0,60% 0,35% -3,40% TR e
Petroleo Brent -2,22% -12,47% -25,45%
Petroleo WTI -3,44% -12,79% -26,33%

Fonte: Bloomberg
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

AES Tieté (TIET11) - Lucro de RS 105,6 milhées do 4T19, acima do esperado

A companbhia registrou no 4719 um lucro liquido de R$ 105,6 milhGes, acima do esperado
(R$ 95,0 milhdes), com crescimento de 0,6% em relacdo ao lucro de R$ 104,9 milhdes do
4718, acumulando um lucro liquido de R$ 300,1 milhdes em 2019, com incremento de 4,2%
em relagdo ao lucro de R$ 288,0 milhdes registrado em 2018.

A Receita Liquida cresceu 13,1% em base de 12 meses para R$ 528,0 milhdes e explica a leve
evolucdo do lucro liquido, na medida em que o resultado operacional medido pelo EBITDA
cresceu 6,1% para R$ 285,9 milhdes, em percentual abaixo da receita, explicado pela forte
evolucdo (+22.7%) dos custos e despesas entre os trimestres comparaveis. A margem ebitda
caiu de 57,7% no 4T18 para 54,1% no 4T19.

Com base no resultado do 4T19 a companhia anunciou a distribuicdo de R$ 97,5 milhdes na
forma de dividendos complementares, com payout de 92,3%, equivalente a R$
0,24423985955 por unit. Esta proposta sera examinada em AGO prevista para ocorrer em 29
de abril de 2020 e, sendo aprovada a agdo passara a condicdo “ex” dividendos dia 30 de abril
de 2020. O retorno esperado é de 1,65%.

Somando todos os proventos relativos a 2019, a empresa distribuiu R$ 347,0 milhdes em
dividendos e JCP equivalente a um payout de 115,6% e um retorno anualizado de 7,4%.

Suas Units (TIET11) registram queda de 8,4% este ano para R$ 14,72 (valor de mercado de R$
5,8 bilhdes). O preco justo de R$ 18,00/unit traz um potencial de alta de 22,3%.

Receita Bruta 519.7 5825 12,1% 21435 22704 5,9%
Receita Liquida 456,7 528,0 13,1% 19235 2.048,7 6,6%
Custos e Despesas O|:|E|?u:|'u:ur'|a|'s1 1973 2421 22, 7% 916,7 10199 11,2%
Ebitda 2693 2859 6,1% 1.006,8 10299 2.3%
Margem Ebitda - % 57, 7% 54, 1% -3,6 pp. 52,3% 50, 2% -2,1 p.p.
Lucro Liquido 1049 1056 0,6% 2880 300,1 4.2%
Margem Liguida - % 22,5% 20,0% -2,5 p.p. 15,0% 14 6% -0,4 p.p.
Patrimdnio Liquido 1.523,5 14512 -4, 7% 15235 14512 -4, 7%
Divida Liquida 3.094.0 2.892,2 -6,5% 3.094,0 28922 -6,5%
Geragdo de caixa operacional 1189 1821 53,1% 84172 9848 17,1%
Liminar G5F 7396 10215 38,1% 739.6 10215 38,1%

g gm - . . _em - -
N3o inclui depreciaggo e amortizagado.
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Em grandes numeros, no acumulado de 2019 em relacdo a 2018, a Receita Liquida cresceu
6,6% para R$ 2,0 bilhGes, o EBITDA registrou alta de 2,3% para R$ 1,0 bilhdo reflexo do
incremento de 11,2% dos custos e despesas para R$ 1,0 bilhdo. A margem ebitda caiu de
52,3% em 2018 para 50,2% em 2019. Por sua vez o lucro liquido cresceu 4,2% somando R$
300,1 milhoes.

Em 2019, os investimentos somaram R$ 342,8 milhdes, 20,8% inferiores aos R$ 433,0 milhdes
gastos em 2018, explicado principalmente pela (i) reducdo de R$ 1156 milhGes nos
investimentos realizados no Complexo Solar Ouroeste finalizados no 3T19; compensado
parcialmente pelo (ii) aumento de R$ 21,9 milhdes destinados a construgdo de projetos de
geracdo distribuida; e (i) o incremento de R$ 3,6 milhdes no investimento de modernizacéo
e manutencao das plantas hidricas e ativos ja em operacao.

Em 2019 a companhia contou com a contribui¢do integral do Complexo Solar Guaimbé para
os resultados, e a finalizacdo do Complexo Solar Ouroeste, que devera contribuir com um
Ebitda anual entre R$ 70,0 e R$ 80,0 milhdes. Segundo a companhia, estes dois complexos
juntos com o ativo edlico Alto Sertdo Il, as fontes nao hidricas trouxeram um Ebitda de R$
289,2 milhoes.

Ressalte-se a eficiéncia na execucdo da estratégia dinamica de mitigacdo do risco
hidrolégico, aliando planejamento energético a inteligéncia comercial, essenciais para a
formagéo do resultado hidrico de 2019.

A companhia também refinanciou R$ 2,2 bilhdes de divida com a 92 emisséo de debéntures,
0 que permitiu um alongamento de prazo, aliado a melhores custos para a carteira, aliado a
flexibilizacdo dos covenants, agora em linha com a estratégia de crescimento da companhia.
A geracdo operacional de caixa somou R$ 984,8 milhdes em 2019, com crescimento de
17,1% ante R$ 841,2 milhdes em 2018.

Ao final do 4T19 a divida liquida da companhia era de R$ 2,9 bilhdes equivalente a 2,8x o
EBITDA ajustado e se compara a um endividamento liquido de R$ 3,1 bilhdes no 4T18 e
alavancagem de 3,0x. O custo médio da divida era de 8,2% com prazo médio de 5,2 anos,
sendo 100% em Reais (50,1% em CDI e 49,9% em IPCA).

IRB-Brasil RE (IRBR3) - Nao houve renuncia do Presidente do Conselho de
Administracao do IRB

O IRB Brasil RE comunicou ontem (27/fevereiro) que ndao houve pedido de renlncia do atual
Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia, lvan Monteiro, o qual foi indicado
pela Unido Federal para assumir o referido cargo em agosto de 2019, em consonancia com o
previsto no artigo 8° do Estatuto Social da companhia.
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Esse Comunicado ao Mercado veio em resposta a afirmacdo na tarde de ontem, de “fontes
proximas a resseguradora” de que “lvan Monteiro havia renunciado a presidéncia do
conselho de administracdo do IRB no ultimo dia 20, um dia apds a teleconferéncia de
resultados da empresa”.

Ontem a acdo IRBR3 oscilou entre uma valorizagdo minima de 0,16% e maxima de 10,13% e
ao final do dia fechou com alta de 6,66% a R$ 34,13/acdo (valor de mercado de R$ 31,9
bilhdes) e queda de 12,4% este ano. Seguimos com recomendacdo de COMPRA e Preco
Justo de R$ 45,00/ac¢do, equivalente a um potencial de alta de 31,8%.

Copel Energia (CPLE6) - Contrato de Gas UTE Araucaria

A Copel informou ontem (27/fevereiro) que foi celebrado contrato de suprimento de
combustivel entre a Petroleo Brasileiro S.A - Petrobras e a UEG Araucaria Ltda - UEGA, para a
Usina Termelétrica de Araucaria, com vigéncia a partir de 21 de fevereiro de 2020, até 31 de
dezembro de 2020, o qual prevé o fornecimento de 2.150.000 m?® de gés natural por dia, sem
obrigatoriedade de retirada. Com isso, a UTE Araucaria permanecera disponivel ao Sistema
Interligado Nacional - SIN e poderad ser despachada a critério do Operador Nacional do
Sistema (ONS).

Fig.1 — Valores de CVU para a UTE Araucaria, homologados pela Aneel até abril de 2020

ltem homologado, nos termos da Portaria MME n2 504,/2018 Valor
CVU (com a inclusdo dos custos fixos) 681,79 RS/MWh
CVU (sem a inclusdo dos custos fixos) 483,02 RS/MWh

Montante de geracdo necessario a recuperacdo dos custos fixos,

640.872 MWh
apurados a partir de 9/10/2019

Estad prevista a geracdo por meio de Cessdo de Créditos de Energia, e neste caso a usina
poderd ser despachada fora da ordem de mérito. Nesse caso a Petrobras informar,
semanalmente, se vai acionar a usina. Nesse cenario o despacho ndo serad ao preco do CVU
homologado pela Aneel, mas sim por um valor acordado entre as partes. A UEGA possui
capacidade instalada de 484 MW e opera com a utilizagdo de ciclo combinado.

Ao preco de R$ 71,78/acdo (valor de mercado de R$ 19,6 bilhdes) a agdo CPLE6 registra alta
de 3,9% este ano e de 110,2% nos Ultimos doze meses. Os multiplos para 2020 sdo: P/L de
10,0x e VE/EBITDA de 6,9x.
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Cemig (CMIG4) - Sua controlada Renova recebeu oferta vinculante de
financiamento para a conclusdao das obras do Complexo Eélico Alto Sertao Il
Fase A

A Cemig informa que sua coligada, Renova Energia S.A. (Renova) divulgou ontem
(27/fevereiro) o seguinte Fato Relevante:

“A Renova Energia S.A. — Em Recuperacdo Judicial (RNEW3; RNEW4 e RNEW11) informa aos
seus acionistas e ao publico em geral que recebeu na Ultima sexta-feira, dia 21 de fevereiro
de 2020, da ARC Capital Ltda. (“ARC"), da G5 Administradora de Recursos Ltda. ("G5"), e da
XP Vista Asset Management Ltda.("XP”), uma oferta vinculante de financiamento para a
conclusdo das obras do Complexo Eélico Alto Sertdo Il Fase A, bem como para despesas
operacionais correntes da Renova”.

De acordo com o comunicado “a administracdo da Renova estd avaliando a proposta
recebida”. Ndo sabemos da conclusdo desta oferta, mas em principio vemos como positivo.
Ao preco de R$ 13,70/acéo, equivalente a um valor de mercado de R$ 20,0 bilhdes, a acdo
CMIG4 registra queda de 0,7% este ano e alta de 0,2% em doze meses. O Preco Justo de R$
17,00/acdo traz um potencial de alta de 24,1%. Os multiplos para 2020 sdo: P/L de 8.2x e
VE/EBITDA de 6,8x.

Neoenergia (NEOE3) - Conselho aprova emissao de debéntures de subsidiaria
no valor de R$ 300 milhées

O conselho de administragdo da companhia aprovou a 12 emissdo de debéntures da sua
subsidiaria Neoenergia Itabapoana Transmissdo de Energia, no valor de R$ 300 milhdes. A
operagdo serad realizada em série Unica, e terda prazo de 25 anos. As debéntures terdo
garantia fidejusséria, com aval da Neoenergia S.A., e também garantias reais, compostas por
recebiveis da empresa de transmissdo. Os titulos serdo atualizados pelo IPCA, e juros de
4,50% ao ano.

Uma operacdo dentro do curso normal dos seus negdcios. Ao final de dez/19 a divida liquida
da Neoenergia era de R$ 17,1 bilhdes representativa de 3,0x o EBITDA e se compara a 3,5x
em dez/18. Lembrando que a companhia registrou no 4719 um lucro liquido de R$ 618
milhdes, acumulando em 2019 um lucro de R$ 2,2 bilhdes, 45% superior ao lucro de R$ 1,5
bilhdes de 2018.

Ao prego de 24,26/acdo, equivalente a um valor de mercado de R$ 29,4 bilhdes, a acdo
NEOE3 registra queda de 1,8% este ano. Os mudltiplos para 2020 sdo: P/L de 12,5x e
VE/EBITDA de 7,6x. O Preco Justo de R$ 25,00/agcdo embute um potencial de alta de 3,1%.
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Petrobras (PETR4) - Fase inicial para dois processos de desinvestimentos

Apos o pregdo de ontem, a empresa divulgou dois comunicados informando sobre o inicio
dos processos de desinvestimentos na Gaspetro e dois pequenos campos na Bacia de
Santos.

No primeiro comunicado, foi informada a divulgacdo do teaser para a venda da totalidade
da participacdo (51%) na Petrobras Gas S.A. (Gaspetro). Os 49% restantes pertencem a
Mitsui Gas e Energia do Brasil Ltda.

A Gaspetro é uma holding, que tem participagdes em varias companhias estaduais
distribuidoras de gas natural. O volume total de gas distribuido em 2019 foi de 29 milhdes
m3/dia, atendendo proximo de 500 mil clientes, através de uma rede de distribuicdo de mais
de 10 mil km de gasodutos.

No segundo comunicado, a Petrobras informou sobre o desinvestimento da totalidade de
sua participagdo nos campos de Merluza e Lagosta.

Os dois campos estdo localizados em &guas rasas da Bacia de Santos, numa lamina d'agua
de 135 metros. Os campos estdo produzindo desde 1993, sendo a mais antiga operacdo da
Petrobras na regido, utilizando a plataforma fixa de Merluza e produzindo gas natural e
condensado. Em 2019, a producdo média destes campos foi de 3,6 mil barris de 6leo
equivalente ao dia.

A evolucdo do programa de desinvestimentos da Petrobras é sempre uma boa noticia. Estas
vendas de ativos tém permitido a reducdo da divida e dos investimentos, o que esta sendo
muito positivo para a empresa no momento.

Nossa recomendacdo para PETR4 é Compra com Preco Justo de R$ 34,50/acdo (potencial de
alta em 36%).

Vale (VALE3) - Informacdes sobre o navio acidentado préximo ao Terminal
Maritimo de Ponta da Madeira

A empresa emitiu ontem dois comunicados fornecendo informagdes sobre o navio MV
Stellar Banner, que transportava minério de ferro e sofreu avarias apos deixar o Terminal
Maritimo de Ponta da Madeira, na noite da segunda-feira (dia 24/2).

O navio é de propriedade e operado pela empresa Polaris da Coréia do Sul e esta encalhado
a cerca de 100 quildbmetros da costa de Sdo Luis (MA), fora do canal de acesso do Terminal
Maritimo.
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A Vale informou ainda que tomou as seguintes providéncias para colaborar na solucdo do
problema: solicitou e foi atendida pela Petrobras na cessdo de navios para contencdo de
eventuais vazamentos, contratou especialistas para acelerar a retirada do combustivel do
navio, contratou boias para servir de contencdo e disponibilizou helicoptero para a
movimentagado de pessoal até a embarcacao.

Segundo a imprensa, o navio transporta 295 mil toneladas de minério e combustivel total de
3,6 mil toneladas de dleo.

Mesmo que ndo tenha responsabilidade direta pelo acidente, este evento é um “ruido” que
prejudica as acbes da Vale. Porém, neste momento de preocupagdo global quanto aos
efeitos do coronavirus na economia mundial, principalmente na China onde a Vale tem seus
maiores negocios, este acidente é uma questdo menor.

Nossa recomendacdo para VALE3 é de COMPRA com Preco Justo de R$ 62,50/acdo
(potencial de alta em 41%).

Iguatemi (IGTA3) - Emissao de RS 264 milhdes em debéntures

A Iguatemi Empresa de Shopping Centers aprovou a oitava emissdo de debéntures, em série
Unica, de até R$ 264 milhdes. Os titulos serdo vinculados a uma emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI), e o valor minimo para realizacdo da operacado, de acordo com a
demanda, é de R$ 200 milhdes.

Remuneracdo: Sobre o valor nominal unitario incidirdo juros remuneratérios de 100% da
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescidos a uma sobretaxa (spread) de 0,80% ao ano.

Destinacdo dos recursos: Os recursos serdo destinados ao principal negécio da companhia -
aquisicdo, construcdo, expansao, revitalizacdo ou desenvolvimento de shopping centers ou
outros empreendimentos imobiliarios.

No final de dez/19 a divida liquida da companhia era de R$ 1,29 bilhdes com uma relacdo de
2,03x o EBITDA de 12 meses e prazo de 3,9 anos para pagamento. O custo da divida era de
110,9% o CDI.

A Iguatemi ja divulgou os resultados de 2019 com forte crescimento no lucro liquido,
refletindo no 4T19, a venda da participacdo no Iguatemi Floriandpolis (R$ 58,9 milhGes). As
demais contas de resultado tiveram crescimento dentro da normalidade.
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Resumo dos resultados de 2019:

Indicadores financeiros 4T19 4718 Var. % 2019 2018 Var. %
Receita Bruta (RS mil) 241,018 230.522 4,6% 861.528 826.143 4,3%
Receita Bruta "mesmos-shoppings™ (R$ mil)'® 241.018 226.908 6,2% 853.302 814.023 4,8%
Receita Uiquida (R$ mil) 211.225 200.492 5,4% 754.270 721.526 4,5%
Receita Liquida "mesmos-shoppings” (R$ mil)® 211.225 197.034 7.2% 746.697 710.315 5.1%
EBITDA (R$ mil) 200.192 159.038 25,9% 635.795 558.524 13,8%
Margem EBITDA 94,8% 79,3% 15,5 p.p. 84,3% 77,4% 6,9 p.p.
EBITDA ajustado (R$ mil)'" 153.054 159.038 -3,8% $75.095 558.524 3,0%
Margem EBITDA ajustado 72,5% 79,3% -6,8 p.p. 76,2% 77,4% -1,2 p.p.
EBITDA ajustado “mesmos-shoppings” (R$ mil)'” 153.054 156,144 -2,0% 568,734 548,908 3,6%
Margem EBITDA ajustado "mesmos-shoppings*® 72,5% 79,2% -6,8 p.p. 76,2% 77,3% -1,1 p.p.
Lucro Uiquido (R$ mil) 111.821 76.077 47,0% 314.301 260,326 20,7%
Margem Uiquida 52,9% 37,9% 15,0 p.p. 41,7% 36,1% 5.6 p.p.
FFO (R$ mi) 145.267 103.907 39,8% 442.323 369.967 19,6%
Margem FFO 68,8% 51,8% 12,0 p.p. 58,6% 51,3% 2.3 p.p.

(1) Excha @ recetta ndo-recorrente suferids com 2 venda do ipuatery Florandpols (4719 e 2019) e lguatern Caxias (2019)

(2) Exchi 0 resaltado 0o Ipuateny Caxias ¢ Iguatem Foviandpols da base de chlcul de 2018 ¢ 2019,

Ontem a agdo IGTA3 encerrou cotada a R$ 50,36 com queda de 4,4% no ano.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucdo do fluxo de capital estrangeiro (RS milhdes)
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Fonte: B3 e Planner Corretora
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AGENDA MACROECONOMICA

Horario Indicador Referéncia Expectativa Anterior
‘Sexta-feira 09:00 BR Taxa de desemprego nacional Janeiro 11,3% 11,0%
28/02/2020 14:00 BR Coeficiente % da divida/PIB Janeiro 55,20% 55,7%
14:00 BR Resultado primario do setor publico consolidado Janeiro 50,7bi -13,5bi
14:00 BR Resultado nominal do setor publico consolidado Janeiro 20,7bi -38,4bi
10:30 EUA Balanga comercial de bens avangados Janeiro - 68,5bi - 68,3bi
10:30 EUA  Estoques no atacado (m/m) Janeiro 0,10% -0,2%
Segunda-feira 08:00 BR FGV: IPC-S (m/m) Feb 29 0,17%
03/03/2020 08:25 BR BC- Pesquisa Focus (semanal)
10:00 BR Markit Brasil PMI Manufatura Fevereiro 51,0
15:00 BR Balanca comercial mensal Fevereiro - 1745mi
11:45 EUA PMI Manufatura Markit EUA Fevereiro 50,8 50,8
12:00 EUA  Gastos com constru¢do (m/m) Janeiro 0,7% -0,2%
12:00 EUA ISM Manufaturados Fevereiro 50,5 50,9
12:00 EUA ISM New Orders Fevereiro 52,0
12:00 EUA  |SM Precgos pagos Fevereiro 53,3
Terga-feira 07:00 EURO IPP (m/m) Janeiro 0,60% 0,0%
04/03/2020 07:00 EURO IPP(a/a) Janeiro -0,40% -0,7%
07:00 EURO IPCprincipal (a/a) Fevereiro 1,20% 1,1%
07:00 EURO IPC(m/m) Fevereiro 0,20% -1,0%
07:00 EURO Estimativa do IPC(a/a) Fevereiro 1,20% 1,4%
07:00 EURO Taxa de desemprego Janeiro 7,40% 7,4%
22:45 CH Caixin China PMI Composto Fevereiro 51,9
22:45 CH Caixin China PMI Servigcos Fevereiro 49,3 51,8
Quarta-feira 09:00 BR Fabricagdo PPl (m/m) Janeiro 0,80%
05/03/2020 09:00 BR Fabricagdo PPI (a/a) Janeiro 4,83%
09:30 EUA Challenger-redugdo postos de trabalho (a/a) Fevereiro 27,8%
10:30 EUA  Produtividade de produtos ndo-agricolas a7 1,30% 1,4%
10:30 EUA  Custo da mdo-de-obra 4T 1,50% 1,4%
10:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego Feb 29 219mil
10:30 EUA  Seguro-desemprego Feb 22 1724mil
11:45 EUA Bloomberg - Nivel de conforto do consumidor 01/mar 63,5
12:00 EUA Pedidos de fabrica Janeiro -0,40% 1,8%
12:00 EUA Pedidos de fabrica extrans Janeiro 0,6%
12:00 EUA Pedidos de bens duraveis Janeiro -0,2%
12:00 EUA Pedidos de Bens Durdveis (exc. transporte) Janeiro 0,9%
12:00 EUA Pedidos de Bens de Capital (ex. defesa e aeronaves) Janeiro 1,1%
12:00 EUA Envios de Bens de Capital (ex. defesa e aeronaves) Janeiro 1,1%

Fonte: Bloomberg
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da acdo, do mercado, aqui refletido
pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario
ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacoes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas como resultado de alteragdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacées utilizadas
neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram independentemente
conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, é dada sobre sua exatiddao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou redistribuida sem prévio
consentimento da Planner Corretora de Valores.

0 presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificacbes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucdo CVM
598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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