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Momento atual é de transformacgao

O Banco ABC Brasil realizou dia 29 de novembro sua Reunido Anual com analistas e Investidores, reiterando
o momento atual, uma companhia em transformagdo. O seu Plano de Sucessdo permanece sendo
executado, em linha com a Diversificagdo de Produtos e Negodcios através de Nova Segmentacdo de
Clientes. Destaque para a Inovagdao e Transformagao Digital que passa inclusive por Transformagdo de
Cultura Interna. Isso tudo deve trazer um desempenho econdémico-financeiro consistente e com melhor
retorno. O banco segue confiante para 2020. O departamento econémico do banco estima um crescimento
do PIB de 2,5% e um mercado de crédito em recuperacdo, lembrando que nesse quesito o ABC ja vem
crescendo sua carteira de empréstimos acima do mercado (SFN). O foco permanece nos segmentos midlle e
corporate. O ABC Brasil segue capitalizado, com capital regulatério disponivel e produtos competitivos.
Temos recomendacio de COMPRA com prego justo de RS 24,00/ac3o.

Destaques da reunido

Nova segmentagdo de clientes com a volta do segmento Middle, desde o 1T19, objetivando o aumento de eficiéncia
no atendimento aos clientes da base da pirdmide: de faturamento entre RS 100 e RS 250 milhdes numa 12 fase; e
faturamento entre R$ 30 e R$ 100 milhdes, numa 22 fase (momento atual do banco). A evolu¢do esperada no
segmento middle é passar de 380 clientes em 2019 para 2.400 em 2022, aumentando a penetra¢do de mercado de
2% para 10% do potencial de clientes mapeados como potenciais pelo ABC Brasil.

Permaneceram os segmentos (1) Large Corporate, agora composto por empresas com faturamento anual acima de
RS 2 bilhdes, e com evolugdo esperada, de passar de 310 clientes em 2019 para 340 em 2022, aumentando a
penetracdo de 46% para 50% da carteira potencial do banco; e o (2) segmento Corporate, formado por empresas
com faturamento anual entre R$ 250 milhdes e RS 2 bilhdes, cuja evolugdo esperada é passar de 1.176 clientes em
2019 para 1.380 em 2022, aumentando a penetragdo de 31% para 35% da carteira potencial.

Diversificacdo de Produtos e Negodcios. Com destaque para os segmentos de Project Finance; Precatdrios; Equity
Capital Markets; M&A Proprietdrio e a criagdo de uma Comercializadora de Energia para atende os atuais clientes do
banco do segmento de geragdo e os grandes consumidores de Energia Elétrica.

Inovagdo e Transformacdo Digital. Este movimento compreende desde a (i) Andlise de Dados e Informagdes:
através de nova abordagem de processos, orientada por iniciativas digitais; visando (ii) Ganhos de Eficiéncia
Operacional e Melhoria de processos: Via redugdo de custos, melhoria de eficiéncia e redugdo dos prazos de
execuc¢do; que resulta na (iii0 Entrega de Novos Produtos e Servigos: formando um Pilar para a diversificagdo de
portfélio e entrada do banco em novas areas de atuagdo. Nesse contexto o banco necessita de uma transformagdo
da cultura interna, alinhada com esses objetivos.

Desempenho Econémico-Financeiro

Os niimeros do banco ja eram conhecidos, um lucro liquido recorrente no 3T19 de RS 123 milhdes (ROAE de
12,5%), 6% superior ao lucro recorrente do 3T18 (RS 116 milhdes e ROAE de 13,3%). Um resultado trimestral,
explicado por bom crescimento da Margem Financeira, notadamente com clientes, aumento proporcional de PDD
com estorno parcial de provisdo adicional, redu¢do das Receitas de Servigos e crescimento das despesas de pessoal e
outras administrativas em percentual acima da inflagdo no periodo.

No 9M19 vis a vis 0 9M18, o lucro liquido recorrente cresceu 10% para RS 369,4 milhdes. J4 o ROAE caiu de
13,1% para 12,8%. Nesta base de comparagdo, destaque para (i) a queda da Margem Financeira com o mercado,
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Codigo ABCB4
Recomendacdo COMPRA
Cotacdo atual (RS) R% /acao 18,36
Preco justo R5 /acdo 24,00
Potencial % 30,7
Var. 52 sem. (Min/Max) RS /acdo 15,06 - 20,02
Dados da Acao

Total de acbes milhdes 2152
Agfes Ordinarias % 501
Free Float Y% 3458
Vol. Méd. didrio (1 més) R$ milhdes 8.9
Valor de Mercado RS milhdes 3.951
Desempenho da Acéao Dia Ano 52 Sem.
ABCB4 -0.3% 16.4% 15.8%
Ibovespa 00% 240% 213%
Cotagdo de 3/12/2019

Principais Maltiplos 2018 2019E  2020E
PIL (x) 7.5 7.9 72
ROE (%) 13.2 13,1 134
Lucro Lig. recorr. (RS mm) 458 500 550
Payout (%) 51.8 450 450
Retorno Dividendo (%) 7.0 57 6.3
Cotacdo/VPA (x) 0.9 1.0 0.9

Fonte: Economatica. Projecdes: Planner Corretora.

Figura 1: Desempenho da agao em 12M
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Fonte: Economatica.
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compensada por uma melhora na linha do patriménio liquido remunerado a CDI; somado a (ii) queda na receita de
servigos; e (iii) o aumento das despesas de pessoal e outras administrativas, em percentual acima da inflagdo.

A Carteira de Crédito Expandida terminou setembro de 2019, com saldo de RS 28,2 bilh&es, crescimento de
4,3% em relacdo ao trimestre anterior e de 11,5% em 12 meses. No segmento Corporate, houve expansdo de
8,0% no trimestre e de 25,6% em 12 meses. No segmento Large Corporate, a carteira apresentou crescimento de
1,2% no trimestre e de 1,5% em 12 meses. No segmento Middle, o crescimento foi de 9,2% no trimestre e de 11,9%
em 12 meses. Esta evolugdo ja contempla o inicio da Nova Segmentagdo realizada a partir do 12 trimestre de 2019.

A Carteira de Empréstimos (2.682) apresentou desempenho sélido no trimestre, crescendo 11,4% em relagao
ao trimestre anterior e 22,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2018 (e se compara a queda de 0,9% do SFN).
Para o ano de 2019 o banco esta mirando o teto do guidance de crescimento da carteira (entre 6% e 10%). Ao final
do 3T19, 95,4% das operagdes com Empréstimos e 98,0% das operacGes com Garantias Prestadas estavam
classificadas entre AA e C, de acordo com a Resolugdo 2.682 do Banco Central. Considerando as duas carteiras, o
indice foi de 96,4%. O banco segue adequadamente provisionado e com inadimpléncia comportada.

O banco descontinuou sua estratégia de reinvestimento de proventos, como instrumento de capitalizagdo,
considerando o comportamento da carteira de crédito e o nivel de capital atual, j4 em total conformidade
com as regras de Basileia Ill. Ao final do 3T19 a Basileia do banco era de 17,4% sendo de 14,3% de capital nivel | (e
12,7% de capital principal), para um Patriménio Liquido de RS 4,0 bilhdes — com crescimento de 1,9% no trimestre e

de 9,3% em 12 meses.

ANEXOS

ABC Brasil - DRE (consol.) var%  var%

(R$ milhdes) trim 12m

Margem Fin. Gerencial antes de PDD 2332 2398 2627 953 11,7 7190 7364 24
Drespesas com PDD 331 19.3 341 76,7 3.0 a8, 7 833 -6.1
Margem Fin. Gerencizl apas PDD 2021 2203 2286 3.7 13,1 630,3 6331 3.6
Receitade Prestag3o de Servigos 244 BY3  T7BY 96 -16.4 238,2 2407 -56.8
Dresp. com Pessoal/Qut Administrativas 718 759 741 03 6,0 2116 2237 &7
Dresp. Tributirias/Out Oper/Res.nda Oper. 2007 220 18,7 -130 9.7 838 457 -455
Lucro Liquido recarrente 1151 1232 1230 -18 3.9 336,3 3694 98
Lucro Liquido contabil 116,1 1327 1305 -17 12,4 3363 38248 138

Fonte: ABC Brasil/Planner Corretora.

ABC Brasil - principais indicadores (consol.)

Valores em R$ milhdes

Ativo Total 31330 34917 37.0580 62 154 31330 370380 154
Carteirade Crédito Expandida 25,323 27063 28236 43 11,5 25323 28236 115
Carteira Large Corparate 14420 14672 14843 12 15 14620 14843 15
Carteira Carparate 10306 11985 12945 80 254 10306 12948 256
Middle 393 407 445 22 118 393 445 118
Patriménio Liquido 34619 3882 39346 1% %3 3.61% 39346 9.3
MPL =20d 3% 0.6 11 12 01lpp 06 pp Q.6 12 06 pp
ROAE recorr % 13,3 130 125 -05 pp 0.8 pp 13,1 125 -0.3 pp
M % 3.5 3.3 346 03 pp 01pp 3.7 34 03 pp
indice de Eficigncia % 356 377 366 -L1pp 10 pp 359 371 12 pp
Basileia % 16,2 17,2 174 05 pp L2 pp 16,2 174 12 pp

O'bs: MPL =20d: inclui parcelas vencidas e vincendas; Fonte: ABC Brasil/Planner Corretora.
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Parametros do Rating da Acdo

Nossos parametros de rating levam em considerac&o o potencial de valorizacdo da acdo, do mercado, aqui refletido pelo indice Bovespa, e um
prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderagdo do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acao for superior ao potencial de valorizacdo do Indice Bovespa, mais o
prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagdo da ac&o for em linha com o potencial de valorizacdo do [ndice Bovespa, mais o
prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagdo da acao for inferior ao potencial de valorizagdo do Indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagges, opinides, estimativas e projegdes referem-se a
data presente e estdo sujeitas as mudangas como resultado de alteragdes nas condi¢es de mercado, sem aviso prévio. As informagdes utilizadas neste relatorio foram obtidas das
companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, é
dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatdrio se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa
autorizagdo da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projegdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragdo
(“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de altera¢des nas condigdes de mercado.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragdo deste relatdrio nos termos do art. 21 da Instrugdo CVM 598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e
foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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