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Bolsa Indices, Cambio e Commodities
. . . . . Fech. * Dia (%) Meés (%) Ano (%)
O ultimo pregdo de novembro foi de liquidez reduzida, com R$ 14,2 Ibovespa 108.233 (0,1) 0.9 23.2
bilhdes de giro financeiro e queda de 0,05% com o indice fechando aos Ibovespa Fut. 108.430  (0,2) 11 23,0
a . ~ Nasdaq 8.665 (0,5) 0,0 30,6
(o)
108.233 pontos. No més a alta foi de 0,95%. A queda forte nas cotacdes DIIA 28051 (0a) 00 20,3
do petréleo pesou sobre as acdes da Petrobras, segurando o indice. S&P 500 3.141 (0,4) 0,0 25,3
Contrario ao comportamento da sexta-feira, as cotacdes do petréleo msa 2292 (04) 0.0 27
~ . . Téquio 23.530 1,0 1,0 17,6
mostram boa recuperacdo nesta segunda-feira. O més de dezembro abre Xangai 2.876 01 0,1 15,3
com uma agenda econOmica mais carregada de dados domésticos, que Frankfurt 13236 (01) 0.0 25,4
p: . ~ . Londres 7.347 (0,9) 0,0 9,2
além das projecdes do Boletim Focus, traz, o IPC-S com alta de 0,49% e Mexico 2220 (06 (1.2) -
no meio da tarde a balanca comercial de novembro. Do lado externo as India 40.802 0,0 0,0 13,1
Russia 1.438 (0,1) 0,0 34,6
bolsas mostram alta no andamento dos mercados na zona do euro e no i -
. . ) Ddlar - vista RS 4,24 0,6 0,0 9,2
fechamento da Asia, com dados do setor de manufatura na China, acima Délar/Euro $1,10 0,1 0,0 (3,9)
das expectativas, melhorando as expectativas em relacdo a economia Euro RS 4,67 0.6 0.0 5.0
. . . . Ouro $1.463,94 0,6 (0,0) 14,2
global. Esta melhora no humor das bolsas internacionais pode ajudar o * Dia anterior, exceto Asia
Ibovespa comecar o més do lado positivo. Altas e Baixas do Ibovespa
Cambio WEGE3 34%
. ) WVAR3
A moeda americana passou a semana passada cotada acima dos R$ 4,20
encerrando o més aos R$ 4,2371, sem uma sinalizagdo de recuo no curto RAILS
prazo. BTOW3
CPLEG
Juros
PETR4
Os juros tiveram seu comportamento influenciado pela variagcdo do ddlar RADL3
na semana, mas na sexta-feira o contrato de Deposito Interfinanceiro (DI) CCRO3
para jan/21 fechou com taxa de 4,700% de 4,689% na quinta-feira. Para ECOR3 2%
jan/25. O DI fechou em 6,52% de 6,541%, praticamente estavel. VP3 .
-2,1%
OSCI|a§0(-j.‘S 01dia Dezembro 2019 Ibovespa x Dow Jones (em délar)
CDS Brasil 5anos 0,05% 0,05% -39,87%
Minerio de Ferro 0,20% 0,00% 18,55% 0
Petroleo Brent -0,90% -0,90% 15,00% 120 |
Petroleo WTI 2,25% 2,25% 24,22%
Fonte: Bloomberg 100 |
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Fluxo de capital estrangeiro- Com IPOs e Follow on 60 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Ano 6@\'@ -\O\Sb 9@&”% Qo*’éb ,\Q,e”q @q;’”q (@'@ \Q\'@ ,,e’@ Q&’e
Saldo Mercado Secundario (38.601,9) —lbovespa  ——Dow lones
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Minerva S.A. (BEEF3) - Unidade de Araguaina habilitada para exportar para a
Russia

O Servico de Fiscalizacdo Veterinaria e Fitossanitaria da Russia (Rosselkhoznadzor) autorizou
em 29 de novembro de 2019, a exportacao de carne bovina através da unidade de Araguaina
(TO), que possui capacidade diaria de abate de 800 cabecas de gado.

Com mais essa habilitacdo, a companhia passa a ter 3 unidades autorizadas a exportar ao
pais via Divisdo Brasil, com uma capacidade total de 4.300 cabecas/dia.

A Russia € um importante cliente para as exportacdes da companhia, tanto via Brasil, quanto
via Athena Foods (através das unidades do Paraguai, Argentina e Colédmbia). Com base nos
resultados da Minerva nos Ultimos doze meses encerrados em 30 de setembro 2019, a Russia
respondeu por 13% das exportacdes consolidadas.

A Minerva permanece confiante com base nas boas perspectivas para 2019 e o préximo ano.
De acordo com a Minerva, “os reflexos do surto de Febre Suina Africana, devem continuar
beneficiando diretamente os produtores de carne bovina da América do Sul”. A companhia
continua com sua estratégia de desalavancagem financeira, que ao final de set/19 era de 3,8x
o EBITDA, para uma Divida Liquida de R$ 6,1 bilhGes.

Ao preco de R$ 14,70/acdo, equivalente a um valor de mercado de R$ 5,6 bilhdes, a acdo
BEEF3 registra alta de 194,6% este ano.

WIZ S.A. (WIZS3) - Aquisicdo de 80% do capital da Money Ex Plataform
Tecnologia, por RS 2 milhdes, mais dividendos

A WIZ celebrou em 29 de novembro de 2019, Contrato de Compra e Venda de Acbes e
outras Avencas com a Money Ex Participa¢des Ltda., por meio do qual a companhia adquiriu
9.412 acbes emitidas pela Money Ex Plataform Tecnologia S.A., representativas de 80% de
seu capital social, anteriormente de titularidade da Holding.

Em contraprestacdo a aquisicdo das Ag¢des, a companhia se comprometeu a realizar o
pagamento de uma parcela (i) fixa correspondente a R$ 2,0 milhdes (ja realizado) e (ii)
variavel correspondente a 50% do valor total de todos e quaisquer dividendos que venham a
ser recebidos pela companhia decorrente de sua participagdo na GR1D Finance, liquido dos
tributos aplicaveis.
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Adicionalmente, a WIZ se comprometeu a repassar para a Holding 50% de qualquer valor
que venha a ser eventualmente recebido pela companhia (ou por quaisquer de suas
sociedades controladas), a titulo de alienacdo da participagdo detida pela companhia no
capital social da GR1D Finance, pelo prazo de 05 anos contados da presente data. Além
disso, a Holding tera, por um prazo de 10 anos contados da presente data, uma opg¢ao de
compra de 50% da participacdo da Companhia na GR1D Finance no momento do exercicio
da referida opcdo, mediante pagamento de um valor simbdlico.

A Operacgao estd em linha com a estratégia de investimento da WIZ “dando continuidade a
aceleracdo no desenvolvimento de projetos estratégicos por meio do aporte de tecnologia,
reforcando seu posicionamento no mercado”. Seguimos com recomendacdo de COMPRA
para WIZS3 e Preco Justo de R$ 13,50/acdo equivalente a um potencial de alta de 7,3% ante
a cotacdo de R$ 12,58/acdo (valor de mercado de R$ 2,0 bilhdes). Nesse preco suas agBes
registram alta de 105,3% este ano.

M. Dias Branco S.A. (MDIA3) - Eleito novo Vice-Presidente de Investimentos e
Controladoria

O Conselho de Administracdo, conforme anteriormente sinalizado para o mercado, tomou
ciéncia na sexta-feira (29/novembro), do pedido de renuncia formulado pelo Sr. Geraldo
Luciano Mattos Junior, e elegeu o Sr. Gustavo Lopes Theodozio, como Vice-Presidente de
Investimentos e Controladoria, abrangendo as fun¢des de Diretor de Relacdes com
Investidores, e que tomara posse dos referidos cargos em 02 de dezembro de 2019.

O Sr. Gustavo Lopes Theodozio é graduado em Administracdo de Empresas, com MBA em
Gestdo Empresarial e Pés-Graduacdo em Ciéncias Contabeis e Controladoria. Em mais de 25
anos de carreira, ocupou posicoes de lideranga nas areas Financeira e de Relacdes com
Investidores em empresas como Biosev (Louis Dreyfus Company), Unipar Carbocloro (Solvay
Indupa), JBS (JBS Couros, Vigor e Itambé) e Grupo JCPM (Bompreco Supermercados do NE e
Sistema Jornal do Commercio de Comunicagdo). Exerceu, ainda, a fungdo de Conselheiro na
Solvay Indupa, Solalban Energy e Tecsis.

Temos recomendacdo de COMPRA e preco justo de R$ 50,00/acdo. Cotadas a R$ 33,08/acdo
(valor de mercado de R$ 11,2 bilhdes), MDIA3 registra queda de 22,7% este ano.
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Eletrobras (ELET3, ELET6) - Revogada liminar que suspendia assembleia da
Eletrosul e CGTEE

Em complemento ao Comunicado ao Mercado divulgado em 30 de agosto de 2019, a
Eletrobras informou que foi revogada a liminar concedida pela 22 Vara Federal de
Floriandpolis, que suspendeu as Assembleias Gerais Extraordinarias de Acionistas das
subsidiarias Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (“Eletrosul”) e Companhia de Geracdo Térmica de
Energia Elétrica ("CGTEE"), para incorporacdo da Eletrosul pela CGTEE.

As ELET3 cotadas a R$ 34,83/acdo registram alta de 47,5% este ano. As ELET6 ao preco de R$
35,93/acéo apresentam valorizagdo de 32,8% em 2019. Este desempenho se compara a
valorizacdo de 23,2% do Ibovespa e da alta de 40,9% do IEE no mesmo periodo.

Banco BMG S.A. (BMGB4) - Banco vende 30% da seguradora para a Generali por
até RS 89 milhdes

O Banco BMG, através de sua controlada BMG Participacdes em Negdcios Ltda. celebrou
Contrato de Compra e Venda de AcSes com a Assicurazioni Generali S.p.A., por meio do qual
a BMG Participagbes se comprometeu a alienar a Generali 30% do capital social da BMG
Seguros S.A. A BMG Participagdes permanecera titular de acdes que representam 70% do
capital social da BMG Seguros.

O valor atribuido a 100% das a¢des da BMG Seguros, para fins da Transacdo, foi de R$ 297
milhdes, sendo que o preco de venda da participagdo na BMG Seguros sera composto por (i)
um montante pré-definido no valor de R$ 54 milhdes, a serem liquidados financeiramente
em até 3 anos; e (ii) uma parcela contingente, ao final do 6° ano apds a conclusdo da
Transacdo, no montante de até R$ 35 milhdes, condicionada ao atingimento de metas
operacionais acordadas entre as partes.

A realizacdo da Transacdo estreita o relacionamento entre BMG e Generali, ja parceiros em
um acordo de distribuicdo de produtos de seguro no ramo de varejo desde 2016, passando
agora a abranger o segmento corporate.

O Conselho de Administracdo da BMG Seguros sera formado por 5 membros, todos com
direito a voto, sendo 3 membros indicados pela acionista BMG Participacdes em Negdcios e
2 membros indicados pela Generali.

Criada em julho de 2016, a BMG Seguros é uma seguradora com foco em seguro garantia,
oferecendo solugdes financeiras diferenciadas no segmento corporate, com estrutura
especializada em avaliacdo de crédito corporativo.
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Notre Dame Intermédica (GNDI3) - Aprovada uma oferta publica de a¢cées que
pode chegar a RS 3,5 bilhdes, somente a emissdo primaria.

Na sexta-feira, o conselho de administracdo da Notre Dame Intermédica aprovou a
realizacdo de uma oferta publica subsequente de ag¢bes (follow on).

Oferta primaria: emissao de 65.000.000 ac¢des ordinarias.

Oferta secundaria: distribuicdo publica secundéaria de 22.750.000 a¢des ordinarias de emissdo
da Companhia e de titularidade do Alkes Il — Fundo de Investimento em Participa¢des
Multiestratégia

Oferta: realizada no Brasil, com esforcos restritos de colocacdo. Simultaneamente, no ambito
da Oferta, serdo também realizados esforcos de colocacdo no exterior.

Até a data de conclusédo do Procedimento de Bookbuilding, inclusive, a quantidade de A¢des
inicialmente ofertada podera a critério do Acionista Vendedor, em comum acordo com os
Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 35%, ou seja, em até 22.750.000 acbes
ordinérias de emissdo da Companhia, detidas e a serem alienadas pelo Acionista Vendedor,
nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das A¢des inicialmente ofertadas.

Destinacdo dos recursos: Os recursos liquidos oriundos da parcela primaria da Oferta serao
destinados para:

+ pagamento do preco de aquisicdo do grupo Clinipam pelo Hospital Intermédica
Jacarepagué Ltda., sociedade controlada indiretamente pela Companhia;

e pagamento do saldo devedor das debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, referentes a 32 emissao da BCBF
Participagdes S.A., subsidiaria da Companhia; e

e capitalizagdo e investimento nas subsidiarias operacionais da Companhia, visando ao
refor¢o da capacidade de solvéncia e fortalecimento de sua posicdo de liquidez.

No fechamento de novembro (29/11) a acdo GNDI3 encerrou cotada a R$ 56,69 acumulando
valorizacdo de 95,9% no ano.
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Usiminas (USIM5) - Aumento dos precos e outras expectativas

A empresa enviou um comunicado ao mercado, reiterando alguns pontos discutidos em sua
reunido com analistas na semana passada.

Os principais pontos foram os seguintes:

«  Ha uma expectativa positiva para a demanda de aco no préximo ano, principalmente
nos segmentos de Construcdo Civil e Distribuicao;

e A Usiminas pretende elevar seus precos para o segmento de Distribuicdo em 5% ainda
no 4T19 e outro aumento de 5% sera implementado no 1T20;

e As negociagOes para correcdo anual dos pregos do a¢o vendido para o setor automotivo
estdo em curso, devendo resultar em um pequeno aumento dos pregos;

»  Os custos operacionais permanecem estaveis no 4T19, em relacdo ao trimestre anterior;

«  Continuam sendo estudados os investimentos em uma nova linha de galvaniza¢do, mas
a decisdo a este respeito ndo sera tomada este ano;

e A produgdo de minério de ferro, realizada pela Mineragdo Usiminas, sera de 2,5 milhdes
de toneladas no 4T19. Para 2020, a expectativa é de manter este nivel.

A Usiminas esta tendo um ano dificil, com redugdo nas vendas, quedas nas margens e no
lucro. Nos primeiros nove meses do ano, o volume de aco vendido caiu 2,5%, com reducdes
de 19,2% no EBITDA ajustado e 74,5% no lucro liquido. Como as outras empresas do setor, a
Usiminas tem perspectivas otimistas para 2020.

Nossa recomendacdo para USIM5 é de COMPRA com Preco Justo de R$ 12,00/acdo
(potencial de alta de 41%). Nos ultimos doze meses, USIM5 caiu 3,6%, mas o Ibovespa
apresentou uma valorizacdo de 20,6%.

CCR (CCRO3) - Suspensao da reducao na tarifa de pedagio da MSVia

Na noite da ultima sexta-feira, a empresa informou que o Tribunal Regional Federal da 12
Regido suspendeu os efeitos da deliberacdo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), que havia determinado a reducdo em 53,94%, da tarifa basica de pedagio de todas
as pragas instaladas na BR-163/MS.

Este trecho da rodovia é administrado pela Concessionaria de Rodovia Sul-Matogrossense
S.A. (MSVia), controlada da CCR.
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A reducdo na tarifa foi comunicada ao mercado na semana passada.

Esta noticia é positiva para a CCR, mas a batalha juridica acerca de questdes desta concessao
ja é conhecida e deve perdurar por um longo periodo. Desde 2017, a MSVia tenta junto a
ANTT a revisdo do contrato e de suas obrigagdes de investimentos nesta rodovia.

Nos primeiros nove meses de 2019, a receita bruta da MSVia foi de R$ 220 milhdes, valor
equivalente a 4,2% da receita de pedagio consolidada da CCR.

Neste ano, CCRO3 ja subiu 61,5%, enquanto o Ibovespa teve alta de 23,1%.
VALE (VALE3) - Retomada nas operacoes da Ferrous

A empresa informou, ap6s o fechamento do ultimo pregdo, que retomaria as operagdes de
concentracdo na unidade de Viga, da recém adquirida Ferrous Resources do Brasil.

A retomada é decorrente da regularizagdo dos documentos relativos ao alvara do municipio
de Jeceaba-MG, onde esté localizada esta pequena unidade, que retomara uma produgao de
330 mil toneladas ao més (4,0 milhdes de toneladas — anualizado). A operacdo desta
unidade foi paralisada em agosto de 2019.

Esta é uma boa noticia para a Vale, apesar da pequena dimensao da unidade.

Segundo a Vale, o retorno a operagdo nesta unidade ndo altera o guidance de vendas de
minério de ferro e pelotas, que permanece: em 2019, entre 307 — 312 milhdes de toneladas.
Para 0 4T19, a expectativa fica entre 83 e 88 milhdes de toneladas e no 1720 entre 70 - 75
milhdes de toneladas.

A Ferrous tem operagdes de minério de ferro em Minas Gerais e na Bahia e foi adquirida por
US$ 550 milhoes.

Nossa recomendacdo para VALE3 é de COMPRA com Preco Justo de R$ 62,50/acao,
indicando um potencial de alta em 25%.

Petrobras Distribuidora (BRDT3) - Pagamento de proventos

O Conselho de Administracdo da empresa aprovou a distribuicdo de juros sobre o capital
proprio no valor total de R$ 540,3 milhdes (R$ 0,463792462084373 por acdo - antes do
Imposto de Renda).

O pagamento deste provento sera realizado no dia 30 de junho de 2020, com base nas
posicoes acionarias de 4 de dezembro/2019. A partir do dia 5/dezembro (préxima quinta-
feira), BRDT3 passara a ser negociada "ex-JCP".
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Este provento é equivalente a um retorno de 1,6% para os detentores de BRDTS3,
considerando sua cotacdo de fechamento no Ultimo pregao.

Nossa recomendacdo para as acdes da Petrobras Distribuidora é de Compra com Preco Justo
de R$ 31,00/acédo (potencial de alta em 9%).

Boletim Focus de 02/12: Resumo das expectativas de mercado

Os dados a seguir tem como base a leitura anterior da Ultima segunda-feira.

IPCA para 2019: Alta de 3,46% para 3,52%. Para 2020 a projecdo segue 3,60%;

PIB: Estavel, com crescimento esperado de 0,99%. Para 2020, crescimento de 2,21%;
Taxa Selic: Mantida em 4,50% para 2019 e mesmo percentual para 2020;

IGP-M: Alta de 5k41% na semana anterior para 5,52% nesta semana. Para 2020, projecdo de
4,07%;

Producao industrial (% de crescimento) : Sem alteracdo em relagdo a semana passada,
indicando queda de 0,70% e para 2020 a expectativa é de crescimento de 2,20%;

Conta Corrente (US$ bilhdes): Projecdo de déficit de US$ 37,0 bilhdes ante US$ 36,75 bilhdes
da semana passada e para 2020 mais um déficit de US$ 40,0 bilhGes;

Investimento direto no Pais (US$ bilhdes): Caiu de US$ 77,0 bilhGes na semana passada para
US$ 75,0 bilhdes neste boletim. Para 2020 a projegdo é de uma entrada de US$ 80 bilhGes.

Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB): Estdvel em 56,70% e para 2020 projetada uma
alta para 58,30%.

Resultado Primario (% do PIB): Estavel em 1,20% nesta semana e para 2020 projetado em -
1,10% do PIB.

Resultado Nominal (% do PIB): Estavel em relacdo & semana anterior, negativo em 6,10% e
para 2020, também negativo em 55,89%.
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Evolucdo do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes) e variacdo do Ibovespa M/M
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Minério de Ferro Qingdao (em usp/ton)

Fonte: Bloomberg
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AGENDA MACROECONOMICA

Horario Indicador Referéncia Expectativa Anterior
Segunda-feira 08:25 BR BC- Pesquisa Focus (semanal)
02/12/2019 09:00 BR Markit Brasil PMI Manufatura Novembro 52,2
14:00 BR Balanga comercial mensal Novembro 1206mi
14:00 BR Total de exportagdes Novembro 18231mi
14:00 BR Total de importagdo Novembro 17025mi
15:00 BR Balanga Comercial semanal Dec1 - 630mi
BR Utilizagdo da capacidade CNI (Sazonal) Outubro 78,0%
BR Vendas de veiculos Fenabrave Novembro 253372
11:45 EUA  PMI Manufatura Markit EUA Novembro 52,2 52,2
12:.00 EUA ISM Manufaturados Novembro 49,5 48,3
12:00 EUA ISM Precos pagos Novembro 47 45,5
12:.00 EUA ISM New Orders Novembro 49,1
12:00 EUA  Gastos com construgdo (m/m) Qutubro 0,40% 0,5%
Terca-feira 08:00 BR PIB (t/t) 3T 0,50% 0,4%
03/12/2019 08:00 BR PIB (a/a) 3T 1,10% 1,0%
08:00 BR PIB acumulado 3T 0,90% 1,0%
07:00 EURO IPP(m/m) Outubro 0,1%
07:00 EURO IPP(a/a) Outubro -1,2%
22:45 CH Caixin China PMI Composto Novembro 52,0
22:45 CH Caixin China PMI Servigos Novembro 51,3 51,1
Quarta-feira 05:00 BR IPC-Fipe (mensal) Novembro 0,16%
04/12/2019 09:00 BR Produgdo industrial (m/m) - AS Outubro 0,4% 0,3%
09:00 BR Produgdo industrial (a/a) Outubro 1,2% 1,1%
09:00 BR Markit Brasil PMI Servigos Novembro 51,2
09:00 BR Markit Brasil PMI Composto Novembro 51,8
10:15 EUA ADP-Variagdo setorempregos Novembro 140mil 125mil
11:45 EUA PMI Servigos Novembro 51,6 51,6
11:45 EUA PMI Composto Novembro 51,9
06:00 EURO PMI Servigos Zona do Euro Novembro 51,5
06:00 EURO PMI Composto Zona do Euro Novembro 50,3
07:00 EURO Vendas a varejo (m/m) Outubro 0,1%
07:00 EURO Vendas no varejo (a/a) Outubro 3,1%
07:00 EURO Empregos T/T 3T 0,1%
07:00 EURO Empregos A/A 3T 1,0%
07:00 EURO Cap fix bruto (t/t) 3T 0,5%
07:00 EURO Gastos Governo (t/t) 3T 0,3%

Fonte: Bloomberg
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacao da acdo, do mercado, aqui refletido
pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario
ponderacao do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for inferior ao potencial de valorizacao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacoes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacodes utilizadas
neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram independentemente
conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou redistribuida sem prévio
consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracdes nas condicdes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucdo CVM
598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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