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Bolsa indices, Cambio e Commodities

. . Fech. * Dia (%) Més (%) Ano (%)
O Ibovespa encerrou a quinta-feira com alta de 0,80% aos 105.319 pontos

Ibovespa 105.319 0,8 4,1 19,8
e giro financeiro de R$ 13,8 bilhdes, com destaque para as acdes da Ibovespa Fut. 105.360 0,6 3,1 19,5
Petrobras e dos bancos. No caso da Petrobras, a promulgacao de trecho de Nasdaq 8.031 (0.6) 0,9 21,0
. . . . - o~ P DIJIA 26.891 0,3 1,8 15,3

emenda constitucional que autoriza a realizacdo do megaleildao do pré-sal (©32)
. o . S&P 500 2.978 (0,2) 1,7 18,8
em novembro deu forca ao papel. A expectativa em relacdo a taxa Selic Mmscl 2.183 (0,1) 21 15,9
sinalizada pelo Relatério Trimestral de Inflacdo (RTI) também teve sua Téquio 21.879 (0,8) 5,7 9,3
influéncia sobre as acdes, aliviando a pressdo causada pelo adiamento da Xangai 2932 01 L6 17,6
= o . Frankfurt 12.289 0,4 2,9 16,4
votacdo da reforma da previdéncia no Senado. A agenda hoje trouxe o Londres 2351 0.8 2.0 0,3
IGP-M de setembro com deflacdo de 0,01% M/M e 3,37% A/A e a taxa de Mexico 42.985 (0,1) 0,8 3,2
desemprego de agosto em 11,8% em linha com a leitura anterior. Nos EUA India 38.823 (0.4) 4,0 7.6
. . ., . Russia 1.360 0,4 5,1 0,0
os dados de Rendas, Gastos Pessoais e Pedidos de bens duraveis de agosto; Dolar - vista RS 4.17 o5 06 74
e o Sentimento Univ. de Michigan de setembro. Mercados operam hoje Délar/Euro $1,09  (0,2) (0,6) (4,8)
sem uma direcdo definida. Bolsas externas em alta moderada, com Euro R$ 4,55 0,3 (0,1) 2,4
Ouro $1.504,75 0,1 (1,0) 17,3

mineradoras em destaque e ddélar com desempenho misto.
Desdobramentos da guerra comercial e impeachment de Trump podem
mover ativos.

* Dia anterior, exceto Asia

Altas e Baixas do Ibovespa

Cambio ITUB4 2.9%
VVAR3 2,9%
A moeda americana oscilou do lado negativo no periodo da manha para SMIS3 »on
positivo a tarde, reagindo a piora dos mercados em Nova York e também a ’
entrevista do presidente do BC Roberto Campos Neto, para comentar o CYRES 2.6%
RTI e sobre o mercado de cAmbio. Ao final o ddélar fechou com alta de cvees 2,6%
0,51% a R$ 4,17. CSNA3
Juros CCRO3
QUAL3
O mercado de juros também teve a influéncia do RTI e da noticia do EMBR3 1%
megaleildo do pré-sal. A taxa do contrato de Depésito Interfinanceiro (D)
MRFG3 2,8%

para jan/20 fechou na minima de 5,08%, de 5,09% na quarta-feira. A taxa

do Dl parajaneiro de 2025 terminou em 6,69%, de 6,731% no dia anterior. Ibovespa x Dow Jones (em délar)
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Vale (VALE3) - Revisao da meta de producao de pelotas e precificacao da
oferta de aquisicao de bonds

AVale fez dois importantes comunicados ontem, reduzindo sua meta de producdo em pelotas e
dando detalhes da recompra de titulos no mercado internacional.

A companbhia revisou o guidance de producao de pelotas em 2019, reduzindo o nimero de 45
milhdes de toneladas para 43 milhdes de toneladas. Esta diminuicdo ndo compromete a meta
de vender este ano na faixa entre 307-332 milhdes de toneladas de minério e pelotas.

Ainda segundo a Vale, a diminuicdo na producao de pelotas sera realizada para “adequacéo de
portfélio de produtos as condicdes temporarias de mercado”.

Vemos esta noticia apenas marginalmente negativa, dado que a meta global de vendas nao foi
alterada. Apenas preocupa se alguma mudanca mais substantiva no mercado mundial possa
estar comecando, a principio com reducido nas vendas de pelotas, o que normalmente
prenuncia uma contragao na producio de aco.

A Vale também anunciou ontem os resultados da recompra de titulos que a empresa estd
realizando, cujo valor total é de US$ 1.081 milhdes.

As recompras foram realizadas de titulos vendidos pela Vale Overseas e Vale Canada em seis
diferentes emissdes, cujos juros variavam entre 4,375% e 8,25%, com vencimentos de 2022 a
2039.

Esta recompra indica que, apesar de todas as dificuldades derivadas do acidente de
Brumadinho, a empresa mostra uma situacado financeira saudavel, permitindo continuar com
uma gestao ativa do endividamento.

A divida liquida da Vale ao final do 2T19 (incluindo arrendamentos - IFRS 16) era de US$ 11,6
bilhées, com reducdo de 16,0% (US$ 2,2 bilhdes) no trimestre. Em relacdo ao 2T18, o
endividamento liquido no 2T19 foi 0,4% maior, com a adicao dos arrendamentos a divida. Sem
os arrendamentos ha queda de 15,6% comparado ao 2T18. No 2T19, a relacdo divida
liquida/EBITDA era de 0,9x, vindo de 1,0x no trimestre anterior e 0,7x no 2T18.

Nossa recomendacio para VALE3 é de Compra com Preco Justo de R$ 62,50/ac3o (potencial
de altaem 31%).
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Copel Energia (CPLE6) - Conselho aprova a venda da Sercomtel para o
municipio de Londrina

O conselho de administracdo da Copel aprovou a alienacao das empresas Sercomtel Contact
Center S.A. e Sercomtel lluminacdo S.A. (condicionado a anuéncia prévia da Anatel), para o
municipio de Londrina, considerando os valores que constam da recomendacio do laudo de
valor elaborado por consultoria independente contratada pela companhia.

A aprovacdo tem por objetivo viabilizar a privatizacdo de que trata a Lei Municipal n°
12.871/2019 e para que o cronograma para a realizacao do leilao pelo Municipio de Londrina
nao seja prejudicado.

A Copel, entretanto, se reserva o direito de analisar, no prazo legal, a conveniéncia de exercer
seu direito de retirada de que tratam os artigos 136 e 137 da Lei das Sociedades Anénimas.

A empresa continua buscando o fortalecimento continuo de sua Governanca, a melhoria de
eficiéncia, reducao de custos e reducao da alavancagem financeira. Esta decisdo esta alinhada
com a estratégia de desinvestimento da companhia. Como sinalizado a Copel espera concluir
até o final do 1T20 a venda da Copel Telecom. O desinvestimento na Compagas deve ficar mais
prafrente.

Este ano as CPLE6 registram alta de 65,4% para uma cotacdo de R$ 50,07/acio,
correspondente a um valor de mercado de R$ 13,7 bilhdes. Os multiplos para 2019 s3o: P/L de
8,4x e VE/EBITDA de 6,4x.

Cteep - Transmissao Paulista (TRPL4) - ONS concede Termo de Liberacao
definitivo (TLD) para IE Madeira

A Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (Cteep) informou que a empresa
Interligacdo Elétrica do Madeira (IE Madeira), subsidiaria na qual a companhia detém 51% de
participacdo em sociedade com Furnas (24,5%) e Chesf (24,5%), obteve do Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS), em 23 de setembro, com efeito retroativo a partir do dia 16, o
Termo de Liberacdo Definitivo (TLD) das instalacbes que compdem as estacdes conversoras do
bipolo 2 do Complexo do Madeira (Contrato de Concessido Aneel 015/2009), completando
assim o projeto IE Madeira.

A |E Madeira possui 2 concessodes: a linha de transmissio do bipolo 1 (Contrato de Concessdo
013/2009), de Porto Velho a Araraquara, com 2.385 km, em operacio comercial plena desde
2013; e as estacdes conversoras do bipolo 2 (Contrato de Concessdo 015/2009), na
subestacdo Araraquara 2 e na subestacio Coletora Porto Velho, em operacdo comercial desde
2015.

De acordo com a companhia, "com a obtencao do TLD, o Contrato de Concessao 015/2009
passa a operar sem Pendéncias Nao Impeditivas Proprias e a ter o direito de receber 100% da
Receita Anual Permitida (RAP)".
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Cotadas a R$ 24,34/ac3o (valor de mercado de R$ 16,0 bilhdes) suas acbes registram alta de
44,0% este ano. Nesse preco os multiplos para 2019 sdo: P/L de 14,3x e VE/EBITDA de 8,2x. O
preco justo de mercado de R$ 25,00/acdo traz um potencial de alta de 2,7%.

Omega Geragao (OMGE3) - Preco por acdao em follow on é definido em R$
30,00

O conselho de administracdo da Omega Geracio definiu o preco em R$ 30,00 por acio, no
ambito da oferta publica subsequente (follow on) da companhia. Além disso aprovou o aumento
de capital no valor de R$ 830,769 milhdes, com a emissio de 27.692.308 novas acdes ON. O
capital passa de R$ 1,831 bilhdo para R$ 2,662 bilhdes.

Os recursos serao utilizados para aquisicdo de ativos de geracdo de energia elétrica, além da
conducdo dos negdécios da companhia. O preco de R$ 30,00/acdo representa um desagio de
7,95% em relacio ao fechamento de ontem (26) de R$ 32,59/ac3o.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhées) e variagao do Ibovespa M/M
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Fonte: Planner Corretora e B3 dados até 23/09/2019
Fluxo de Capital Estrangeiro — Sem IPOs e Follow on

23/9/19 30dias Meés Ano

Saldo (293,2) 2.253,5 1.437,7 (19.791,7)
Fonte: B3
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Compra 168.992 374.408
Venda 256.761 228.911
Liquido -87.769 145.497
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CDS Brasil 5 anos
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Petrdleo WTI (em USD/barril)
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Minério de Ferro Qingdao (em usp/ton)
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AGENDA MACROECONOMICA

Horario Indicador Referéncia Expectativa Anterior

Segunda-feira 08:25 BR BC- Pesquisa Focus (semanal)
30/09/2019 10:30 BR Resultado primario do setor publico consolidado Agosto -13,8 bi -2,8 bi
10:30 BR Resultado nominal do setor publico consolidado Agosto -30,3 bi
10:30 BR Coeficiente % da divida/PIB Agosto 55,8%
15:00 BR Balangca Comercial semanal Sep 29 $968m
11:30 EUA Fed Dallas - Atividade da manufatura Setembro 1,5 2,7
06:00 EURO Taxa de desemprego Agosto 7,5%
Terga-feira 08:00 BR FGV: IPC-S (m/m) Sep 30 0,01%
01/10/2019 09:00 BR Produgdo industrial (m/m) - AS Agosto -0,3%
09:00 BR Produgdo industrial (a/a) Agosto -2,5%
10:.00 BR Markit Brasil PMI Manufatura Setembro 52,5
15:00 BR Balanga comercial mensal Setembro 3284 mi
BR Vendas de veiculos Fenabrave Setembro 243007
Quarta-feira 05:00 BR IPC-Fipe (mensal) Setembro 0,33%
02/10/2019 08:00 EUA MBA-Solicitagdes de empréstimos hipotecarios Sep 27 -10,1%
09:15 EUA ADP-Variagdo setor empregos Setembro 140 mil 195 mil
Quinta-feira 10:00 BR Markit Brasil PMI Servigos Setembro 51,4
03/10/2019 10:00 BR Markit Brasil PMI Composto Setembro 51,9
08:30 EUA Challenger-redugdo postos de trabalho (a/a) Setembro 39,0%
09:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego Sep 28
09:30 EUA Seguro-desemprego Sep 21
10:45 EUA  PMI Servigos Setembro 50,9
10:45 EUA  PMI Composto Setembro 51,0
05:00 EURO PMI Servigos Zona do Euro Setembro 52,0
05:00 EURO PMI Composto Zona do Euro Setembro 50,4
06:00 EURO IPP(m/m) Agosto 0,2%
06:00 EURO IPP(a/a) Agosto 0,2%
06:00 EURO Vendas a varejo (m/m) Agosto -0,6%
06:00 EURO Vendas novarejo (a/a) Agosto 2,2%

Fonte: Bloomberg
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizacao

do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Mario IRoberto Mariante, CNPI Karoline Sartin Borges,
mmariante@planner.com.br kborges@planner.com.br

Luiz Francisco Caetano, CNPI
lcaetano@planner.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos termos do art. 21 da Instrucao CVM

598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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