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MERCADOS

Bolsa

A B3 voltou a ceder ontem, fechando com queda de 1,18% aos 100.01
pontos, com giro financeiro de R$ 14,7 bilhdes. A especulacdo sobre
programa de privatizacéo do governo federal na quartafeira durou pouco,
mesmo com as ac¢fes da Eletrobras sendo ainda puxadas no dia ontem, cc
altas de 4,07% naON e de 4,02% na PN. Isto porque a companhia aparec
no topo da lista das privatizaveis. HEe a agenda econdmica tra apenas o
IPC-S da FGV com alta de 2% e os dados de vendas de casas novas nc
EUA em julho. As bolsas internacionais mostram forca nesta sexfira
com alta no fechamento na Asia e no andamento na zona do euro ste
manhd. O nercado americano aguarda a fala do presidente do Federa
Reserve Jerome Powell em Jackson Hole, mas os futuros ja indicam alti
Atencdo também para o encontro do G7 neste final de semana em
Londres, tratando de assuntos relevantes para a economia mundiéBrexit,
guerra comercial China x EUA, conflito com Ird, ety. Com agenda fraca, a
B3 pode pegar carona no movimento la de fora.

Cambio

A moeda americana subiu de R$ 4,0281 na quaritteira para R$ 4,0717 no
fechamento de ontem (+1,1%). O mercado assumiuogtura de cautela em
relacdo aos eventos do final de semana e sinais de piora da econom
mundial.

Juros

O dia foi de alta nas taxas de juros futuros, reflexo do sentimento de
aversdo ao risco nos mercados, com preocupacdo sobre indicadore
globais que canecam a indicar piora na economia mundial. Neste cenario, i
taxa do contrato de Depésito Interfinanceiro (DI) para jan/21 fechou em
5,38%, de 5,358% na quartdeira e o DI para jan/25 mostrou alta na taxa
6,851% para 6,88%.

Oscilacdes 01 dia Agosto 2019

CDS Brasil 5 anos -0,51% 6,27% -34,86%
Minerio de Ferro -0,95% -23,96% 26,10%
Petroleo Brent -0,25% -8,29% 11,10%
Petroleo WTI -0,13% -5,63% 21,74%
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Azul (AZUL4) DZAcordo comercial de voos com a Asta Linhas Aéreas do Mato
Grosso

ApOs o andncio no dia 12/08 do inicio de operacdes com 34 operagbes diarias entre os
aeroportos de Congonhas, em Sao Paulo, e Santos ant no Rio de Janeiro, a Azul comunicou
ontem um acordo comercial de voos com a ASTA Linhas Aéreas, empresa mgrossense
focada em aviagao sukregional.

A parceira com a Asta representara sete novos destinos no Mato Grosso: Agua Boa, Canarana,
Juara, diina, Lucas do Rio Verde, Primavera do Leste e Tangara da Sefe atividade desde
1995, a Asta é focada em viagens ligadas ao agronegdécio e atualmente, opera onze voos diarios
no Estado com trés aeronaves de pequeno porte.

A expectativa € que o acordo etre em vigor em até 90 dias.

Embora seja um negdécio pequeno para a Azul, a parceria permite o fortalecimento da
companhia na aviagdo regional. Para a Asta a expectativa € de aumento em 30% na demanda
de voos.

Ontem a a¢do AZUL4 encerrou cotada a R$ 48®acumulando alta de 35,9% no ano. O valor de
mercado da empresa é de R$ 16,6 bilhdes.

Sabesp (SBSP3) DL ompanhia assumira de forma emergencial o servico de
esgotamento sanitario de Guarulhos

A Prefeitura Municipal de Guarulhos, considerando o risco de autinuidade da adequada
prestacdo de servicos publicos de esgoto do municipio, em virtude da decretacdo de
caducidade efetuada através do Decreto Municipal N° 36142, notificou a Sabesp para que
assuma de forma emergencial o servico de esgotamento sanitario Municipio, anteriormente
desempenhado pela SAGUA.

Seguimos com recomendacdo de compra para SBSP3. Cotadas a R$ 54,69/acdo (valor de
mercado de R$ 37,4 bilhdes) suas acdes registram alta de 78,0% este ano. Nesse pregco 0s
multiplos para 2019 sao: P/L del5,4x e VE/EBITDA de 10,6x.

Esgotamento sanitario de Guarulhos

Esta possibilidade ja estava prevista no Contrato de Prestacdo de Servicos Publicos de
Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario (Contrato) firmado entre o Municipio a
Sabesp e o Governalo Estado de S&o Paulo (Estado).

Paging 2



ANALISE DE INVESTIMENTOS

BOLETIM DIARIO planner iy

23 deagostode 2019

A Sabesp iniciara a operacdo emergencial em até 72 horas, sendo que a operacao podera ter
duracdo de 60 dias, prorrogavel por igual periodo.

Durante o periodo de operacdo emergencial, o Municipio, o Estado e a Sabespvdrédo
celebrar o aditamento ao Contrato para que seja formalizada a transferéncia dos servigos
adicionais a Sabesp. Findo este prazo de operacao emergencial, caso nao tenha sido celebrado
0 aditamento cabera ao Municipio a responsabilidade pela prestacados servigcos até entédo
operados em carater emergencial pela Sabesp.

Metodologia para Apuracéo e Aplicacdo do indice Geral de Qualidade (IGQ)

Em adicdo a Sabesp informou que a ARSESP, divulgou o Relatdrio Circunstanciado e a
Deliberagdo n°® 898 referente & Consulta Publica n® 06/2019, que estabelece a Metodologia
para Apuracdo e Aplicacdo do indice Geral de Qualidade (IGQ) para a companhia, nos
processos de reajustes e revisdes tarifarias.

Ser Educacional (SEER3) DZAprovacéo de dividendos de R$ 0,2548 por acéo
ON, ou R$ 32,8 milhdes. Ex -direito no dia 27/08

O conselho de administracdo da Ser Educacional aprovou o pagamento de dividendos no valor
de R$ 0,2548 por agdo ON, ou R$ 32,803 milhdes.

T O crédito seréa realizado com base na posi¢édo acionaria do dé&¥ de agosto, e a partir do
dia 28, os papéis passam a ser negociados-diidendos.

T O pagamento sera efetivado pela companhia no dia 10 de setembro.

Ontem a agdo SEERS3 encerrou cotada a R$ 25,10 acumulando valorizagdo de 77,5% no ano e
valor de mercad de R$ 3,2 hilhdes. Com base nesta cota¢é@o o retorno para os acionistas é de
1,0%.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucéo do fluxo de capital estrangeiro  (R$ bilhdes) e variagdo do Ibovespa M/M
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Fluxo de Capital Estrangeiro

20/8/19 30 dias Més Ano

Saldo (441,7) (12.390,3) (9.475,2) (19.908,9)
Fonte: B3
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Compra 89.011 330.671
Venda 216.130 212.055
Liquido -127.119 118.616
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DADOS RELEVANTES
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