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O Banco PINE registrou no 4T18 um prejuizo liquido recorrente de R$ 40 milhées, deste relatério.
acumulando em 2018 um prejuizo de R$ 28 milhdes, impactado pela reducio da aliquota de

- . . Ce

CSLL de 20% para 15% sobre o estoque de crédito fiscal, aliado a constituicio de Recenda.;éo COMPRA

. . . .~ L. . Cotagdo atual (R$) RS /acdo 2,55

impairment e incremento de PDD. A visao estratégica do banco permanece sendo realizada precojusta RS faca0 370

Potencial % 451

(i) através da pulverizacido da carteira (Corporate Il), focada na penetracio em clientes var s2sem.(Min/vas)  R$/acso  1.86-3.45
DadosdaAcao

(empresas Médias e Grandes) com faturamento anual de até R$ 500 milhdes; (ii) Via Toqideacoes TR 212
.. - . . e . . Agdes Ordinarias % 53.8
otimizacdo dos processos internos e busca por maior eficiéncia operacional; (iii) do rrecFioat 3% 256
. . . . wal. Méd. diario (1 més) R$milhdes 0.3
aumento da cesta de produtos/servicos e investimentos em tecnologia. Temos valardeMercado R$ milhdes 209
- . - Desempenho da Acao Dia Ano 52 Sem.
recomendac3o de compra e preco justo de R$ 3,70/ac3o. PINEZ 3% 15.4% 20.0%
Ibovespa -10%  7.6% 10,0%
) . . o ~ Cotagdode 1/3/2019

e O Banco PINE continua consolidando sua estratégia de ampliagdo da atuacao no segmento do Principais Multiplos 2015 2019F 2090F
Corporate Il com exposicdo da carteira expandida, alcancando o valor R$ 739 milhdes no 4T18 :"OL‘E’?%) 12§ lg‘i gg
(+91,4% em relacdo ao 3T18) representado por 208 clientes; aliado a pulverizacio de risco da Luere Lia. recarr. (R mm) =25 30 30
Payout (%) o0 250 250
carteira de crédito, com um saldo de ticket médio abaixo de R$ 9,0 milhdes. Destaque também Retorno Dividendo (3) 00 24 40
Cotacdo/VPA (x) 03 03 0.3

para o aumento do nimero de clientes ativos em 22,8% (base 12 meses) para 469 grupos. Fonte: Economatica. Projegdes: Planner Corretora.

e Emdezembro de 2018 a carteira monitorada do banco representava 16,0% do total de R$ 4,1 Figura 1: Desempenho da agéo em 12M

bilhdes, com uma exposicido de R$ 655 milhdes, através de 25 grupos econdmicos e ticket ﬂ

médio de R$ 26,2 milhdes. Essa carteira, oriunda de safras antigas, ndo esta sendo renovada; e L:

0 impacto negativo no 4T18 se deu em funcio do carregamento negativo da carteira, do :

reforco de provisionamento e de perdas permanentes no periodo. :@- A

P T R

e Ao final do 4T18 a Basileia era de 12,8%, adequado para a estratégia atual de crescimento do Fonhfmmmaﬁ:'a"“ oV

banco, sendo de 0,9% de capital nivel Il (impactado por captacdo de Letras Financeiras

subordinadas de R$ 28 milhdes no trimestre) e de 11,9% de capital nivel |. Na mesma base de RATINGS PIME

comparacio os Ativos Totais somavam R$ 9,3 bilhdes e o Patriménio Liquido era de R$ 869 P Gal

milhdes. Seu balanco permanece conservador com liquidez de R$ 1,9 bilh3o ao final do 4T18. Fitch Ratings BEE+ B+

Fonte: Banco Pine.
e Ressalte-se (i) a manutencdo da estratégia de pulverizacdo da captacdo, com
aproximadamente 85,4% da carteira representada por depdsitos de pessoas fisicas com ticket
médio de aproximadamente R$ 80 mil; e (ii) o controle de despesas administrativas/pessoal e a
otimizacdo operacional do banco. Essa estratégia permanece em 2019 e deve contribuir

positivamente para o resultado do banco.
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ANEXOS
PIME - principais indicadores 4T17 3T18 4T18 2017
Result. Gerencial - R$ milhdes
Receita de Intermediagdo Financeira 213 183 102 -37.4 -52.1 722 430 127
Rezult. Bruto Interm. Fin. antes FDD && 61 -27 -1443 n/a 100 16%  &%0
POC g 32 -3 -109.4  -133.3 373 a0 -78.7
Rezultado Bruto Interm. Financeira 57 29 -24 -1828 n/a -275 g9 -1324
Receitade prestacdo de Servigcos 22 17 16 -39 -27.3 a1 &6 -18.3
Dresp. Pessoal/Out Administrativas 4 5% 49 -169 0.0 178 195 101
Lucro Liquido recorr. 4 5 -40 nfa n'a -237 -2 -88.2
ROAE %% 09 21 -284 nfa n/a -25.64 -57 13,9 pp
Margem Fin. Gerencial antes da PDD % 26 02 -15 -13pp -41pp 27 02 -23pp
Inadimpléncia =%0d % 41 45 09 -36pp -3.2 pp 41 0% -3.2pp
Basileia % 124 130 128 02pp Q04 pp 124 125 04 pp
Ativos Totais 8.601 9393 2301 -10 8,1 8.601 2.301 8,1
Carteira de Crédito Expandida 6,163 4198 41086 22 -33.4 61463 4106 -334
Patriménio Liquido 08 934 359 7.0 -4.3 05 §6% 43

Fonte: Banco Pine/Planner Corretora.

2019 2020 2021 2022 2023 Perpetuidade
RIF 475 535 603 679 1)
REIF antes PDD 70 71 81 g2 103
Luc.Cperacianal 58 35 &2 70 7
Lucro Liguida 30 50 57 &d 74 a3
MNP 2019 2020 2021 2022 2023 Perpetuidade
ROAE 3.4% 3.6% &6,0% 6,5% 7. 1% 7.9%
Ke 11.0% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0%
VPA 7,36 7.67 8,02 4,41 8,87 8,94
Rl =[ROAE - Ke)*"VPA -0.56 0,42 -0.40 -0.38 -0.34 -3.42
anos 0.8 1.3 2.8 3.8 4.8 5.8
PV RI 0,51 -0.34 -0.30 0,25 -0.21 -186
VPA Atual (BV) 7.17
PV RI -3.47
Prego Justo 370
Preco atual R$2.55
Upside 3% 45 1%
Sensibilidade perpetuidade (g)
Ke 2,0% 3.0%
8.0% 6,37 5,36 6,34 6,33 6,30
2.0% 5,40 5,30 3,16 497 4,65
10.0% 4.665 4351 432 407 372
11,0% 407 391 [EEDR 343 3,08
12,0% 3,60 343 3,22 2 96 2,63
13.0% 321 3.04 2,84 259 229
14,05 2,88 272 2,53 2,30 202

Fonte: Banco PIMNE/Planner Corretora.

Projegoes trimestrais (RS milhdes)

Margem Bruta 15
Lucro Operacional 14
Luc.Liquido recorr. 5

16
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17 14 13
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Fonte: Banco PINE/Planner Corretora.
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracdo o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui refletido pelo
Indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, € se necessario ponderacao do analista.
Dessa forma teremos: )
Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for superior ao potencial de valorizagcdo do Indice
Bovespa, mais o prémio. )
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da agao for em linha com o potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio. )
Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da acgao for inferior ao potencial de valorizagao do Indice
Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas as mudancas como resultado de alteracdes nas condicdes de mercado, sem aviso prévio. As informacoes
utilizadas neste relatorio foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizagao da Planner Corretora.

As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na
sua elaboracao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagcdes sem aviso prévio em decorréncia de alteracdes nas condicoes de mercado.
Declaracoes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrucao CVM 598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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