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Bolsa 

A B3 pesou ontem em dia de clima negativo em razão da expectativa de 

exoneração do ministro Gustavo Bebianno que só aconteceu no começo da 

noite. Neste ambiente o índice fechou em baixa de 1,04%, aos 96.510 pontos. 

O giro financeiro foi de R$ 18,1 bilhões, sendo R$ 7,7 bilhões referentes ao 

exercício de contratos de opções sobre ações. O volume no mercado à vista 

ficou mais baixo devido ao feriado nos EUA “Dia do Presidente dos Estados 

Unidos”. Hoje, em dia de agenda esvaziada a 2ª prévia do IGP-M registrou alta 

de 0,55% após deflação de 0,01% na leitura anterior. Mais cedo, as bolsas 

europeias e futuros americanos operavam em campo negativo. No front 

interno, a continuidade da safra de balanços corporativos e possíveis 

desdobramentos das questões políticas. 

Câmbio 

No sentido inverso da bolsa, o dólar encontrou espaço para subir, fechando 

cotado a R$ 3,7344 (+0,79%). O feriado nos EUA teve efeito também sobre o 

volume do dia. 

Juros  

Os juros futuros também foram pressionados pela esperada demissão do 

ministro da Secretaria Geral da Presidência, Gustavo Bebianno. No fechamento 

a taxa do contrato de Depósito Interfinanceiro (DI) para janeiro/20 estava em 

6,390%, ante 6,370% no ajuste de sexta-feira. Para janeiro/25 o DI subiu de 

8,531% para 8,69%. 

 

 

 

MERCADOS 

Índices, Câmbio e Commodities 

Altas e Baixas do Ibovespa 

Ibovespa x Dow Jones (em dólar) 

Brasil Referência Expectativa Apurado Anterior

CNI Confidência  Industria l  Fevereiro 64,70

Estados Unidos Referência Expectativa Apurado Anterior

12:00 NAHB - Índice do mercado habitacional Fevereiro 59,00 58,00

Europa Referência Expectativa Apurado Anterior

6:00 Conta corrente (sazonal ) Dezembro 16,2 bi 20,3bi

7:00 Produção de construção (m/m) Dezembro -0,40% -0,10%

7:00 Produção de construção (a/a) Dezembro 0,70% 0,90%

7:00 Pesquisa  ZEW (Expectativas ) Fevereiro -16,6 -20,90
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Fech. * Dia (%) Mês (%) Ano (%)

Ibovespa 96.510 (1,0) (0,9) 9,8

Ibovespa Fut. 97.390 (0,9) (0,3) 10,4

Nasdaq 7.472 0,6 2,6 12,6

DJIA 25.883 1,7 3,5 11,0

S&P 500 2.776 1,1 2,6 10,7

MSCI 2.073 0,3 2,2 10,0

Tóquio 21.303 0,1 2,5 6,4

Xangai 2.756 0,0 6,6 10,5

Frankfurt 11.299 (0,0) 1,1 7,0

Londres 7.219 (0,2) 3,6 7,3

Mexico 42.981 (0,0) (2,3) 3,7

India 35.498 (0,9) (2,1) (1,6)

Rússia 1.177 (0,0) (3,1) 0,0

Dólar - vista R$ 3,74 0,9 2,4 (3,7)

Dólar/Euro $1,13 0,1 (1,2) (1,4)

Euro R$ 4,23 1,1 1,3 (4,9)

Ouro $1.326,90 0,4 0,4 3,5

* Dia anterior, exceto Ásia
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Itaúsa (ITSA4) – Trimestral recorrente acima do esperado 

A Itaúsa registrou no 4T18 um lucro líquido recorrente de R$ 2,7 bilhões, acumulando em 

2018 um lucro recorrente de R$ 9,4 bilhões, com crescimento de 5,7% em relação ao lucro 

de R$ 8,9 bilhões de 2017. 

Um trimestre acima do esperado e que refletiu o resultado do Itaú Unibanco e das 

companhias investidas não financeiras. Com base nos resultados e nas perspectivas para 

2019, elevamos o preço justo de R$ 14,54/ação para R$ 16,00/ação e seguimos com 

recomendação de COMPRA. 

Ainda, com base no resultado reportado, o Conselho de Administração da Itaúsa aprovou 

ontem (18/fev) o pagamento de juros sobre o capital próprio (JCP) no valor de R$ 

0,3111/ação; e de dividendos adicionais no valor de R$ 0,4532/ação.  

Estes proventos serão pagos em 07.03.2019, tendo como base de cálculo a posição 

acionária final do dia 21.02.2019. Assim, as ações passam a ser negociadas na condição ex-

proventos em 22 de fevereiro de 2019. Com base na cotação de R$ 12,96/ação o retorno 

líquido é de 5,5%. 

 

Triunfo (TPIS3) - Dados operacionais positivos em janeiro 

A Triunfo Participações divulgou dados de suas operações com concessões rodoviárias e o 

aeroporto de Viracopos, mostrando dados positivos em ambos os negócios.  No entanto, os 

problemas da concessionária Econorte prejudicaram os dados de tráfego consolidados. 

No segmento de rodovias, a Triunfo tem quatro empresas concessionárias, nas quais o 

tráfego total em janeiro/2019 foi de 11,7 milhões de veículos, volume 2,1% menor que em 

igual mês do ano passado.  Porém, esta queda pode ser atribuída à redução de 42,1% do 

tráfego pedagiado na concessionária Econorte, que teve uma importante praça de pedágio 

(Jacarezinho), fechada por decisão judicial em dezembro/2018.  Por outro lado, a 

movimentação de veículos na Concer aumentou 5,5%. Para a Transbrasiliana o crescimento 

foi de 0,9% e na Concebra de 1,0%. 

No aeroporto de Viracopos, os dados operacionais em janeiro foram muito positivos.  O 

número de aeronaves que circularam no aeroporto teve uma elevação de 8,9% e o volume 

ANÁLISE DE EMPRESAS E SETORES 
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de cargas aumentou 6,0%.  Além disso, o total de passageiros cresceu 9,6%, atingindo 890 

mil pessoas. 

Neste ano, TPSI3 subiu 30,8% e o Ibovespa valorizou-se em 9,8%. 

 

Randon (RAPT4) - Forte crescimento da receita em janeiro/2019 

A Randon divulgou nesta manhã seus números de receita em janeiro/2019, que foram 

muito bons. 

A receita líquida consolidada atingiu R$ 347,4 milhões, valor 26,0% maior que igual mês de 

2018.  Este número mostra que o expressivo crescimento nas vendas que empresa obteve 

no ano passado pode continuar em 2019. 

Os resultados consolidados da Randon acumulados nos primeiros nove meses de 2018 

apresentaram elevações de 46,4% da receita, 89,3% no EBITDA e 169,6% no lucro líquido. 

Em novembro/2018, último dado divulgado pela empresa para o ano passado, a receita 

havia crescido 36,1% em relação ao mesmo mês do ano anterior.  No acumulado de onze 

meses, a receita tinha atingido R$ 3,9 bilhões, valor 45,3% maior que em igual período de 

2017. 

Nossa recomendação para RAPT4 é de COMPRA com Preço Justo de R$ 10,80/ação, 

indicando um potencial de alta em 14%.  Nos últimos doze meses a ação subiu 10,4%, 

enquanto o Ibovespa teve uma valorização de 14,2%. 

 

Eneva S.A. (ENEV3) – Início da implantação da UTE Parnaíba V 

A Eneva entregou à Techint notificação para início da implantação da UTE Parnaíba 5A e 5B, 

com capacidade instalada de 385 MW, a ser instalada no Complexo Termelétrico Parnaíba, 

estado do Maranhão, cujo prazo de construção previsto é de 31 meses.  

Ao preço de R$ 18,71/ação, correspondente a um valor de mercado de R$ 5,9 bilhões suas 

ações registram alta de 16,3% este ano. Os múltiplos para 2019 são: P/L de 12,3x e 

VE/EBITDA de 7,6x.  

Segundo comunicado, “o início da construção da UTE Parnaíba V era esperado apenas para 

o 2º semestre de 2019. Entretanto, após a emissão da outorga pelo Ministério de Minas e 

Energia (MME), a companhia e a Techint aceleraram a emissão das garantias financeiras 

contratuais, permitindo a antecipação do cronograma de implantação, cujas atividades 
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poderão ser realizadas durante o período de seca de 2019, acelerando assim a execução 

física do projeto”.  

A Eneva destacou também “que foi protocolado junto à Receita Federal do Brasil pleito 

para habilitação da UTE Parnaíba V no REIDI - Regime Especial de Incentivos para o 

Desenvolvimento da Infraestrutura, que garantirá a suspensão da exigência do PIS/Cofins 

incidentes sobre os bens, serviços e locações incorporados na obra”.  

Lembrando ainda que “a UTE Parnaíba V sagrou-se vitoriosa no leilão ANEEL de energia 

nova A-6 de 2018, assegurando um Contrato de Comercialização de Energia no Ambiente 

Regulado (CCEAR), pelo prazo de 25 anos, a partir de janeiro de 2024”. 
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Evolução do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhões) e variação do Ibovespa M/M 
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Fluxo Ibovespa

Fluxo de Capital Estrangeiro 

 14/1/19 30 dias Mês Ano

Saldo (264,8) 1.528,4 (419,8) 1.099,1
Fonte: B3  

Contratos em Aberto – Ibovespa Futuro 
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FLUXO ESTRANGEIRO 

I. Não Residentes I. Institucionais

Compra 87.624 302.230

Venda 221.325 174.024

Líquido -133.701 128.206
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DADOS RELEVANTES 

Oscilações 01 dia Fevereiro 2019

CDS Brasil 5 anos 0,00% -2,34% -21,93%

Minerio de Ferro -0,77% 3,74% 19,16%

Petroleo Brent -0,21% 5,75% 20,85%

Petroleo WTI 0,92% 1,52% 20,54%
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AGENDA MACROECONÔMICA 

AnteriorData Horário
País / 

Região
Indicador Referência Expectativa

Fonte: Bloomberg

Quarta-feira 09:00 EUA MBA - Sol ici tações  de empréstimos  hipotecários 15/fev

20/02/2019 12:00 EURO Confiança do consumidor Fevereiro -7,9

Quinta-feira 09:00 BR  IBGE: IPCA - 15 (m/m) Fevereiro 0,3%

21/02/2019 09:00 BR  IBGE: IPCA - 15 (a/a) Fevereiro 3,8%

10:30 EUA Panorama dos  negócios  Fed da Fi ladél fia Fevereiro 13,30 17,00

10:30 EUA Novos  pedidos  seguro-desemprego 16/fev

10:30 EUA Seguro-desemprego 09/fev

10:30 EUA Pedidos  de bens  duráveis Dezembro 1,7% 0,7%

10:30 EUA Pedidos  de Bens  Duráveis  (exc, transporte) Dezembro 0,2% 0,4%

10:30 EUA Pedidos  de Bens  de Capita l  (ex, defesa  e aeronaves) Dezembro 0,2% -0,6%

10:30 EUA Envios  de Bens  de Capita l  (ex, defesa  e aeronaves) Dezembro 0,1% -0,2%

11:45 EUA PMI Manufatura  Markit EUA Fevereiro 54,90

11:45 EUA PMI Serviços  Fevereiro 54,20

11:45 EUA PMI Composto Fevereiro 54,40

12:00 EUA Índice antecedente Janeiro 0,00 -0,1%

12:00 EUA Vendas  de casas  já  exis tentes Janeiro 5,00mi 4,99mi

12:00 EUA Vendas  casas  exis tentes  (m/m) Janeiro 0,00 -6,4%

06:00 EURO PMI Manufatura  Zona do Euro Fevereiro 50,50

06:00 EURO PMI Serviços  Zona do Euro Fevereiro 51,20

06:00 EURO PMI Composto Zona do Euro Fevereiro 51,00

Sexta-feira 08:00 BR FGV - Confiança do Consumidor Fevereiro 96,60

22/02/2019 08:00 BR FGV: IPC-S (m/m) 22/fev

12:00 BR Pesquisa  econômica Bloomberg Janeiro Bras i l

07:00 EURO IPC principal  (a/a) Janeiro 1,1%

07:00 EURO IPC (m/m) Janeiro 0,0%

07:00 EURO IPC (a/a) Janeiro 1,6%
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Este relatório foi preparado pela Planner Corretora e está sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informações, opiniões, estimativas e projeções 

referem-se à data presente e estão sujeitas à mudanças como resultado de alterações nas condições de mercado, sem aviso prévio. As informações utilizadas neste 

relatório foram obtidas das companhias analisadas e de fontes públicas, que acreditamos confiáveis e de boa fé. Contudo, não foram independentemente conferidas e 

nenhuma garantia, expressa ou implícita, é dada sobre sua exatidão. Nenhuma parte deste relatório pode ser copiada ou redistribuída sem prévio consentimento da 

Planner Corretora de Valores. 

O presente relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem a 

expressa autorização da Planner Corretora.As opiniões, estimativas, projeções e premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas em julgamento do(s) 

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboração (“analistas de investimento”) e são, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência de 

alterações nas condições de mercado. Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Instrução CVM 

598/18:  

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opiniões contidas neste relatório refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus valores 

mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Planner Corretora e demais empresas do Grupo. 

DISCLAIMER 

EQUIPE 

Parâmetros do Rating da Ação  
Nossos parâmetros de rating levam em consideração o potencial de valorização da ação, do mercado, aqui refletido 
pelo Índice Bovespa, e um prêmio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessário ponderação 
do analista. Dessa forma teremos:  
Compra: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for superior ao potencial de valorização do 
Índice Bovespa, mais o prêmio.  
Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for em linha com o potencial de valorização do 
Índice Bovespa, mais o prêmio.  
Venda: Quando a expectativa do analista para a valorização da ação for inferior ao potencial de valorização do Índice 

Bovespa, mais o prêmio. 


