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MERCADOS

Bolsa indices, Cambio e Commodities

. . Fech. * Dia (%) Meés (%) Ano (%)
A tercga-feira foi de alta para o Ibovespa (1,86%) fechando aos 96.168 pontos,

Ibovespa 96.168 1,9 (1,3) 9,4
com giro financeiro de RS 16,6 bilhdes. Desta vez a justificativa foi para a Ibovespa Fut. 95.965 1,8 (1,8) 8,8
expectativa de apresentacdo da proposta de reforma da Previdéncia. Este Nasdaq 7.415 L5 1.8 11,7
b. t f , | ~ d .. . d , d DIJIA 25.426 1,5 1,7 9,0
ambiente favoravel puxou as a¢des das principais empresas do indice, com &P 500 > 745 13 s o5
destaque para Petrobras, Vale e setor financeiro. Do lado externo, a sinalizagdo mscl 2.045 1,2 0,8 8,6
de um acordo para a longa disputa comercial entre EUA e China. Hoje a agenda Téquio 21.144 13 18 5.6
A . ~ . . Xangai 2.721 1,8 5,3 9,1
econdmica traz dados da zona do euro com produgdo industrial em queda de gal

Frankfurt 11.126 1,0 (0,4) 5,4

0,9% no M/M e de 4,2% no A/A. Do lado doméstico, as vendas a varejo em Londres 7133 0,1 2,4 6,0
dez/18, com queda de 2,25% no M/M e de alta de 0,6% no A/A. Nos EUA, sai o Mexico 43.114 (0,4) (2,0) 4,0
. ~ . . . Indi .154 0,7 0,3 2

resultado do IPC, ainda nesta manha. As bolsas internacionais mostram alta no ndia 3615 (©.7) (0.3) 0.
o . Russia 1.215 1,2 0,1 0,0
fechamento da Asia e no andamento da zona do euro nesta manhd. O Délar - vista RS 3,71 (1,1) 18 (4.,3)
ambiente favoravel podera dar mais uma for¢a ao mercado hoje. Délar/Euro $1,13 0,4 (1,2) (1,2)
Euro RS 4,21 (0,6) 0,8 (5,4)

Cambio Ouro $1.310,80 0,2 (0,8) 2,2

* Dia anterior, exceto Asia

Apds quatro dias de alta, a moeda americana recuou 1,33% fechando cotada a Altas e Baixas do Ibovespa

RS 3,7148, uma reacdo natural ao fluxo de investidores para o mercado de risco

BBAS3 6,2%
e a entrada de recursos externos no dia via captagdes.
VALE3 5,4%
Juros BRAP4
BTOW3
O dia foi de queda também nos juros futuros, com a taxa do contrato de LREN3
Depdsito Interfinanceiro (DI) para jan/20 passando de 6,505% para 6,485%. A LAMES  32%
taxa do DI para janeiro de 2023 encerrou em 8,26%, de 8,342% no ajuste da SUZB3  -2.9%
22,9%
segunda-feira.
KLBN11 -2,8%
MRFG3 -2,3%
HYPE3 -2,39
Brasil Referéncia Expectativa Apurado Anterior 2,3%
09:00 Vendas a varejo (m/m) Dezembro -0,10% -0,90% 2,90% Ibovespa x Dow Jones (em dc')lar)
09:00 Vendas no varejo (a/a) Dezembro 3,50% -4,20% 4,40%
09:00 Venda ao varejo amliado (M/M) Dezembro -0,70% -2,20% 1,50% 150 1
09:00 Vendas no varejo (a/a) Dezembro 4,00% 0,60% 5,80%
Estados Unidos Referéncia Expectativa Apurado Anterior 301

10:00 MBA - Solicitagdes de empréstimos hipotecarios 08/fev/19

11:30 IPC (m/m) Janeiro 0,00%
11:30 IPC exc alimentos e energia (m/m) Janeiro 0,00%
11:30 IPC (a/a) Janeiro 2,00% 901
11:30 IPCexc alimentos e energia (a/a) Janeiro 2,00%

L . 70 T T T T T T T T T
11:30 IFtC Principal (SA) Janeiro 260,03 2 2 2 @ S @ @ @ ® o
11:30 indice IPC NSA Janeiro 251,23 £ & ¢ ¢ ¥ F & & ¢ &
11:30 Resultados Semanais Média em Reais (a/a) Janeiro

=—|bovespa =—Dow Jones

Europa Referéncia Expectativa Apurado Anterior
08:00 Produgdo industrial SAZ (m/m) Dezembro -0,40% -1,70% -2,00%
08:00 Produgdo industrial (a/a) Dezembro -3,30% -3,30% -3,00%
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Biosev (BSEV3) — Resultado do 3T19 (safra 2018/19)

A Biosev registrou no 3T19 perda de RS 230,6 milhdes, acumulando um prejuizo de RS
892,6 milhdes no 9M19 que se compara ao prejuizo de RS 823,1 milhdes registrado no
9M18.

Cotadas a RS 3,03/ac3o0, equivalente a um valor de mercado de RS 3,1 bilhdes, suas a¢Bes
registram queda de 1,0% este ano.

O EBITDA ajustado no 3T19 foi de RS 409,0 milhdes, 28% inferior ao 3T18, acumulando RS
1,2 bilhdo no 9M19, com crescimento de 8% em relacdo a igual periodo do ano anterior.
Esses resultados refletem menores despesas com vendas e gerais e administrativas,
parcialmente compensados pela reducdo de pregos e volumes de venda de agucar.

No 3T19, a receita liquida atingiu RS 1,6 bilhdo, 5,7% superior ao 3T18, que reflete o menor
volume de venda de aglcar, compensado pelo maior volume de etanol e pela receita de
performance de contratos de exportagdo associados a vencimentos de contratos de divida
em moeda estrangeira. No 9M19 a receita liquida excluindo-se os efeitos contabeis (ndo
caixa) do hedge accounting da divida em moeda estrangeira (HACC) atingiu RS 5,0 bilhdes,
uma redugao de 5,2%.

A moagem atingiu 28,0 milhdes de toneladas, 3,8% inferior a do 9M18. O mix de etanol
subiu 13,6 pp para 64,6%, o maior da histdria da companhia para o periodo, em fung¢do da
maior rentabilidade frente ao acgulcar. Nesta base de comparac¢do a produtividade agricola
consolidada (TCH) foi de 73,3 ton/ha, 8,6% inferior a do 9M18. O ATR Cana consolidado
atingiu 132,0 kg/ton, em linha ante o 9M18. Ja o volume de producdo medido pelo ATR
Produto atingiu 3.706 mil toneladas, 2,5% inferior ao do 9M18.

Ao final de dezembro de 2018 a divida liquida consolidada da companhia era de RS 5,0
bilhdes equivalente a 3,0x o EBITDA ajustado.

BRF S.A. (BRFS3) — Recall voluntario de carne de frango in natura

A BRF anunciou a partir de hoje, 13 de fevereiro de 2019, uma campanha de recolhimento
de aproximadamente 164,7 toneladas de carne de frango in natura destinadas ao mercado
doméstico, e a retirada preventiva de aproximadamente 299,6 toneladas de carne de
frango in natura destinadas ao mercado internacional, em decorréncia de possivel presenca
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de bactéria Salmonella enteritidis nos produtos produzidos nos dias 30/10/18 e 05, 06, 07,
09, 10 e 12 de novembro de 2018, exclusivamente pela sua unidade de Dourados-MS (SIF
18).

A decisdo de recolher todos os lotes, ao invés de partes da producdo afetadas, segue o
principio da precaugdo e o compromisso da BRF com Seguranga Alimentar, Qualidade e
Transparéncia. O incidente e o recolhimento deste lote de produtos foram formalmente
reportados para as autoridades brasileiras, entre elas, o Ministério da Agricultura, Pecuaria
e Abastecimento — MAPA e a Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria — ANVISA.

Cotadas a RS 23,30/acdo, equivalente a um valor de mercado de RS 18,9 bilhdes, suas
acoes registram alta de 6,2% este ano.

ANP - Vendas de combustiveis cresceram 1,6% no 4T18

O volume de derivados combustiveis de petrdleo e etanol vendidos no Brasil pelas
distribuidoras cresceu 1,6% no quarto trimestre de 2018, segundo os dados da Agéncia
Nacional do Petréleo (ANP). Em 2018, estas vendas ficaram praticamente estaveis, com
aumento de apenas 0,04%.

O crescimento no volume de combustiveis vendidos no 4T18 é um indicador positivo para
os resultados do periodo da Petrobras, BR Distribuidora e Ultrapar (Ipiranga e Ultragaz).

Vale ainda destacar que para as distribuidoras (BR Distribuidora e Ipiranga), o mais
importante sdo os volumes vendidos de diesel, gasolina e etanol. As vendas destes trés
produtos cresceram 3,3% no 4T18.

Venda de Combustiveis

Var.

Diesel 14.205 14.940 -49% 13.808  29%
Gasolina 9.528 9.081 49% 10.830 -12,0%
Etanol 6.064 5231 159%  4.213  43,9%
GLP 3.291  3.444  -44%  3.298 -02%
Oleo Combustivel 493 762  -352% 965 -489%
Outros 1.838 1.858 -11% 1761  44%
Total 35.419 35.315 03% 34.874 1,6%
Fonte: ANP
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Apds a crise de 2015 e 2016, que impactou bastante as vendas de combustiveis, estas
comegaram a se recuperar em 2017 (+0,4%), movimento este que ocorria forte até
maio/2018. Apds greve dos caminhoneiros, os aumentos de precos e a timida recuperagéo
econdmica limitaram a recuperacao das vendas.

Foi importante no trimestre verificar o crescimento das vendas de diesel (2,9%), o que é
positivo para a Petrobras e confirma a recuperacdo do transporte pesado, dado j3
verificado na evolucdo positiva do trafego deste tipo de veiculo nas estradas pedagiadas.
Vale lembrar que o diesel é o principal combustivel vendido pela Petrobras, sendo
responsdvel por 45,2% das vendas derivados da empresa no mercado interno durante o
3T18.

Para a Ultragaz, os numeros de vendas de GLP foram fracos no ano e no 4T18, com quedas
de 1,0% e 0,2%, respectivamente.

E interessante notar que o aumento dos precos da gasolina continuou no 4T18 mantendo a
preferéncia dos motoristas pelo etanol, cujas vendas cresceram elevadissimos 43,9%.

No 3T18, a Petrobras mostrou quedas de 2,2% no volume vendido no Brasil e 7,4% no total,
em relagdao ao 3T17.

As vendas da Ipiranga no 3T18 aumentaram 2,3%, comparado ao 3T17, devido as elevag¢des
de 4,6% no volume vendido de diesel e 3,9% nos combustiveis do ciclo Otto (gasolina,
etanol e GNV).

A Ultragaz no 3T18 teve uma redugdo no volume vendido (2,2%), devido a queda de 2,5%
nas vendas do GLP envasado, como consequéncia da perda de grandes clientes para o gas
natural.

Nossas recomendacbes sdo de Compra para PETR4 (Preco Justo de RS 33,00/acdo -
potencial de alta em 19%), UGPA3 (RS 55,00/a¢d0 - 2%) e BRDT3 (RS 30,50 - 20%)
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolugdo do fluxo de capital estrangeiro (RS milhdes) e variagdo do Ibovespa M/M
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Fluxo e s [bovespa

Fonte: Ibovespa, dados até 08/02/2019
Fluxo de Capital Estrangeiro

8/1/19 30 dias Més Ano

Saldo (684,6) 2.738,7 (698,0) 820,9
Fonte: B3

Contratos em Aberto — Ibovespa Futuro

200.000
170.000
140.000
110.000
80.000
50.000
20.000
_10'000 r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T d 1T T T T T T T 4T T T T T
-40.000
-70.000
-100.000
-130.000
-160.000
-190.000
-220.000

e nvestidores Ndo Residentes Investidores Insitucionais

Contratos em Aberto - Ibovespa Futuro

I. Nao Residentes l. Institucionais
Compra 159.499 313.665 o
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Liquido -109.754 98.299
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Fonte: Bloomberg

Fonte: Bloomberg

Petroleo Brent (em USD/barril)

Petroleo WTI (em USD/barril)
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2019
-18,04%

Fevereiro

01 dia
0,01%
-0,51%
1,49%
1,13%

OscilagGes

2,53%
8,65%
0,96%
-2,82%

CDS Brasil 5anos

24,79%
15,37%

15,38%

Minerio de Ferro

Petroleo Brent
Petroleo WTI
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AGENDA MACROECONOMICA

Horario Indicador Referéncia Expectativa Anterior
‘Quinta-feira 11:30 EUA IPP exceto alimentos e energia (m/m) Janeiro
14/02/2019 11:30 EUA IPPExalimentos, energia, negociagdio M/M Janeiro
11:30 EUA Demanda final IPP A/A Janeiro 3,0%
11:30 EUA  IPPexceto alimentos e energia (a/a) Janeiro 3,0%
11:30 EUA IPP Ex alimentos, energia, negociacdo A/A Janeiro 3,0%
11:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego 09/fev
11:30 EUA  Seguro-desemprego 02/fev
08:00 EURO Empregos T/T 4T 0,0%
08:00 EURO Empregos A/A 47 1,0%
08:00 EURO PIBsazonal (t/t) 4T 0,0%
08:00 EURO PIBsazonal (a/a) a7 1,0%
23:30 CH IPC (a/a) Janeiro 2,0%
23:30 CH IPP (a/a) Janeiro 1,0%
Sexta-feira 11:30 EUA Adiantamento de vendas no varejo (m/m) Janeiro
15/02/2019 11:30 EUA Vendas no varejo exc auto (m/m) Janeiro
11:30 EUA Vendas no varejo exc auto e gas Janeiro
11:30 EUA  Vendas no varejo Grupo de controle Janeiro
12:15 EUA  Produgdo industrial (m/m) - AS Janeiro
12:15 EUA  Produgdo manufatureira (SIC) Janeiro
13:00 EUA Sentimento Univde Mich Fevereiro 91,20
13:00 EUA CondigBes atuais Univde Mich Fevereiro 108,80
13:00 EUA Expectativas Univde Mich Fevereiro 79,90
13:00 EUA Inflagdo 1A Univde Mich Fevereiro
13:00 EUA Inflagdo 5-10A Univde Michigan Fevereiro
‘Segunda-feira 05:00 BR IPC FIPE- Semanal 14/fev 0,66%
18/02/2019 08:00 BR FGV: IPC-S (m/m) 15/fev 0,53%
15:00 BR Balanga Comercial semanal 18/fev
Terga-feira fev/22 BR CNI Confidéncia Industrial Fevereiro 64,70
19/02/2019 12:00 EUA NAHB - indice do mercado habitacional Fevereiro 59,00 58,00
06:00 EURO Conta corrente (sazonal) Dezembro 20,3bi
07:00 EURO Producdo de construgdo (m/m) Dezembro -0,1%
07:00 EURO Producdo de construcdo (a/a) Dezembro 0,9%
07:00 EURO Pesquisa ZEW (Expectativas) Fevereiro -20,90

Fonte: Bloomberg
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Parametros do Rating da Agao

Nossos parametros de rating levam em consideragao o potencial de valorizacdo da acdo, do mercado, aqui refletido
pelo Indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se necessario ponderagdo
do analista. Dessa forma teremos:

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acdo for superior ao potencial de valorizacao do
indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacdo da acao for em linha com o potencial de valorizacdo do
indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizac3o da acdo for inferior ao potencial de valorizacdo do indice
Bovespa, mais o prémio.

EQUIPE

Mario Roberto Mariante, CNPI*
mmariante@plannercorretora.com.br

Luiz Francisco Caetano, CNPI
Icaetano@plannercorretora.com.br

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@plannercorretora.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informagdes, opinides, estimativas e projecdes
referem-se a data presente e estdo sujeitas @ mudangas como resultado de alteracdes nas condi¢des de mercado, sem aviso prévio. As informacgdes utilizadas neste
relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, ndo foram independentemente conferidas e
nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatério pode ser copiada ou redistribuida sem prévio consentimento da
Planner Corretora de Valores.

O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a
expressa autorizacédo da Planner Corretora.As opinifes, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento do(s)
analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboracéo (“analistas de investimento”) e séo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de
alteragdes nas condiges de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracéo deste relatério nos termos do art. 21 da Instrugdo CVM
598/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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